
香港文匯報訊

(記者 趙建強)

中銀香港(2388)與
世界銀行合作推
出「中銀香港－
世界銀行新興市
場債券基金」，
為香港首隻以中
國內地為主題的
全球新興市場債
券基金，其中不
少於85%的資產
淨值將投資於世
界銀行發行，並
以中國在「新興
市場」、「商品國家」的貿易夥伴貨幣計值的債
務證券。而其餘15%則會投資中國政府債券及
美國國庫證券。

入場費分1千美元及1萬港元
基金管理費為每年1.25%，認購費用最多

5.25%，入場費分為千美元及1萬港元兩種，首6
個月不派息，其後每季派息一次，「中銀香港
資產管理」為基金經理。於6月14日至7月20日
期間，客戶透過中銀香港網上銀行整額認購任
何債券基金50萬港元或以上，可享低至1.5%認
購費優惠。

「中銀香港資產管理」行政總裁區景麟表
示，基金為長線投資，希望在目前市況波動及
低息環境之下，給予投資者較高息的回報率。

不過他沒有透露回報率，僅稱可參考新興市場
的債券投資回報。基金發行方稱，世銀獲標普
及穆迪AAA/Aaa評級，為投資者作出一定信貸
保證。

世銀過往曾發行50種貨幣債券，區景麟稱，
該基金涉及約40種貨幣，而且會主要投資向中
國出口及中國貿易夥伴的國家，在看好未來內
地消費持續增長下，該基金具有一定吸引力。
另外，基金亦會避免參與與歐債有關的國家。

根據中銀公佈指，屬於中國貿易夥伴的新興
市場國家包括巴西、智利、哥倫比亞、印度、
印尼、馬來西亞、菲律賓、俄羅斯、新加坡、
南非、韓國、泰國、土耳其及越南等。另外，
出口一項或多項商品的國家則包括澳洲、加拿
大、新西蘭、挪威、及中東國家等。
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中銀夥世銀推新興市場
債券基金詳情

交易頻率 每日

計算資產淨值頻率 每日

股息政策* 首六個月不作分派；隨後每

季宣佈及分派，即3、6、

9、12月(適用於A、及B類

別)

贖回費用 無

類別 A類別：美元

B類別：港元

管理費 每年1.25%

認購費用 最多為5.25%

最低投資額(初次) A類－1,000美元；B類－

10,000港元

最低投資額(額外) A類－1,000美元；B類－

10,000港元

基金經理 中銀香港資產管理有限公司

保管人 中國銀行(香港)有限公司

受託人 中銀國際英國保誠信託有限

公司

回報率 參考新興市場的債券投資回

報

註*：基金經理可酌情決定是否作出任何股息分

派、分派頻密程度及分派金額

國航上月總運力同比升2.3%
中銀夥世銀推新興市場債券基金

公告稱，第四季訂貨總訂單金額按年錄得高
雙位數下降，鞋產品訂單金額、平均零售

價格及訂貨量均按年錄得低單位數跌幅；服裝
產品方面，訂單金額及訂貨量均按年跌逾20%，
平均零售價格則錄得低單位數下降；全年而
言，新產品訂貨會之訂單金額按年錄得高單位
數跌幅。對於訂單下降，公司解釋稱主要希望
庫存於年底回復正常水平，因此訂貨受到影
響。

第四季訂貨金高雙位數下降
根據訂貨會結果，管理層預計2012年銷售收入

較2011年可能錄得負增長。而受到CBA贊助合約
金額及期限影響，第四季度至2017年第三季度，
品牌營銷及推廣費用將會出現較大增長，連同
Lotto特許權業務的無形資產減值，及支付可換
股債券利息等因素，預期集團2012年上半年及全
年稅前利潤及純利按年出現較大幅下降。

贊助中男籃職業聯裝備
此外，公司與樂途及 Lotto

Sport 訂立第二份補充協議，
提前特許權的終止日期十年
至2018年12月31日，而按有
關協議，公司截至今年6月
底半年將錄得5950萬元人民
幣一次性淨虧損。董事認為，有關協議可更好
地保護公司利益及減低公司財務負擔。另外，
本月11日，李寧簽訂成為中國男子籃球職業聯賽
(CBA)裝備贊助商的合作備忘錄，協議覆蓋
2012/13至2016/17五個賽季。

受李寧訂單下降影響，其他體育運動股股價
表現亦受拖累。其中，安踏（2020）下跌3.33%
至5.81元，361度（1361）下跌2.51%至1.94元。
惟浩沙（2200）錄得輕微漲幅，上升2.04%至
2.00元。

香港文匯報訊（記

者 涂 若 奔 ） 南 航
（1055）宣布，以每股
4.3元人民幣（下同）
向母公司南航集團發
行不超過4.65億股新A
股，預計募集資金總
額不超過20億元，將
在中證監核准後6個月
內擇機發行。公司擬
將扣除發行費用後的
全部募集資金用於償
還銀行貸款，若仍有
剩餘則用於補充流動
資 金 。 該 股 昨 日 復
牌，收報3 . 4 5元漲
6.65%。

南航公告指，公司
面臨㠥包括來自行業
增速放緩、同行業以
及高速鐵路等市場競
爭加劇、航油成本增
加與人民幣增值預期
放緩等一系列不利因
素的影響，且目前較
高的資產負債率與較
大的絕對負債規模，
在一定程度上制約了

公司經營發展與未來發展戰略的
實施，不利於公司增強抗風險能
力。因此，南航集團擬用自籌資
金認購上市公司非公開發行的A
股股票，為其可持續性發展與穩
健增長提供有力的資金支持。

野村：可提升公司賬面值1.2%
券商普遍對南航獲注資持正面

看法。野村估計南航獲注資20億
元 將 可 提 升 公 司 的 賬 面 值
1.2%，2012年的淨負債比率則料
將由目前的200%降至183%，認
為市場對此消息將反應正面。花
旗則估計，此舉將令南航賬面值
提升僅1.02%，實質作用其實有
限，但注資顯示出內地政府將持
續支持航空業，對市場是利好訊
號，並可望增強投資者對民航板
塊的信心。

德銀亦認為，南航獲得的注資
額遜於此前規模，若將全數資金
用於減債，料2012年底淨負債將
減少3%，淨負債比率則由原來
的1.5倍降至1.3倍。每股賬面淨
值則將提升1%，相信注資對南
航影響為溫和正面。該行又重
申，對內地航空業前景持正面看
法，維持對南航「買入」評級，
目標價為4.8元。

另外，東方航空(0670)公告
稱，擬向社會公開發行至多88億
元人民幣公司債，期限不超過10
年，募集資金主要用於購買飛機
和置換銀行貸款等。公司債將參
考公司飛機融資需求，可一次或
分期發行，可以是單一期限品
種，也可以是多種期限品種的債
券組合。債券由東航集團進行擔
保。
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香港文匯報訊（記者 涂若奔）

國航（1055）昨日公布2012年5月營
運數據，客運方面，總體運力投入
同比上升2.3%，旅客周轉量同比下
降0.7%。其中內地運力投入同比下
降1.8%，旅客周轉量同比下降
5.3%；國際運力投入同比上升
8.6%，旅客周轉量同比上升6.6%；
地區運力投入同比上升6.3%，旅客

周轉量同比上升4.3%。
5月國航平均客座率為79.5%，同

比下降2.3個百分點，其中內地、國
際和地區分別下降2.9、1.5 和1.4 個
百分點。貨運方面，5月運力投入
同比下降1.3%，貨郵周轉量同比下
降4.8%，運輸量同比下降3.3%；貨
運載運率為58.2%，同比下降2.2 個
百分點。

進出口銀行港發20億元人債
香港文匯報訊 (記者 趙建強) 中

國進出口銀行宣佈，該行昨在港發
行20億元(人民幣，下同)固定利率債
券。進出口銀行此次發行分為5年
期和15年期債券，發行額均為10億
元，其中5年期債票面利率3.35%，
而 1 5 年 期 債 券 票 面 利 率 則 為
4.15%。中銀香港、交通銀行、巴
克萊、法巴銀行、匯豐銀行、工銀
國際及蘇格蘭皇家銀行為聯席牽頭
行和簿記行。

進出口銀行指，發行共獲88家機
構投資者參與認購，合共獲得逾49

億元申購，約為發行額的2.45倍，
其中5年期及15年期分別獲24億元
及25億元超額認購。

此次為進出口銀行本年度在港第
二次發行人民幣債券，今年3月，
該行亦透過金管局債務工具中央結
算系統「CMU」債券投標平台，發
行40億元的2年期及3年期人民幣固
息債券。使該行成為今年首個完成
中國人民銀行及發改委批覆赴港發
債60億元額度的境內金融機構。另
外，自07年至今，進出口銀行已在
港發行160億元債券。

瀚亞：投資亞洲債券較理想
香港文匯報訊（記者 劉璇）保

誠(2378)旗下瀚亞投資固定收益投資
董事賴永強昨日表示，在眾多同等
級別的債券中，亞洲的債券都更勝
一籌。其收益率高於政府債券及存
款，加上風險亦較股票低，即使外
圍大環境不明朗，但新興市場尤其
是亞洲，仍然是投資的較為理想渠
道。

賴永強指出，現時亞洲經濟增長
將放緩，主要受歐美經濟拖累，但
因為亞洲地區金融體系及政府財務
狀況健全，而且預期通脹率將回
落，對亞洲經濟發展仍表示有信
心。以同等的信用評級來看，無論
是亞洲投資級別債券或高收益率債

券和收益率，都比美國本土的債券
高，當中投資級別債券更有明顯的
息差優勢。他認為，韓國因企業信
貸狀況良好，吸引的孳息率，而且
國有銀行等國企亦享有政策優惠，
令當地投資級別企業債券有一定流
動性。

此外，對於菲律賓的藍籌企業債
券他亦持正面態度，主要因為菲國
的主權評級為BB，即使國內有投資
級別的企業，實際評級亦難高過
BB，所以他建議可以在菲律賓投資
財務穩健的投資級別企業債券，同
時又享有高收益債券的回報。但對
巴基斯坦、泰國及印度，賴永強則
傾向減持。

李寧訂單大降 股價6年半新低
香港文匯報訊（記者 劉璇）李寧(2331)公布第4季訂貨會總訂單

量錄得高雙位數百分比下降，加上未來幾年的推廣費用將大幅增長

等因素影響，料上半年以至2012年全年的淨利潤將同比出現較大幅

度下滑。更有分析師預期至明年第1季訂貨亦不樂觀，其股價昨日

大跌逾8%至5.25元，近6年半來低位。

香港文匯報訊（記者 陳遠威）平板電腦及智能手機日
漸普及，當中的廣告市場充滿㠥商機。羅兵咸永道會計
師事務所娛樂及傳媒策劃合夥人邱麗婷昨表示，預料
2016年前香港的流動網絡滲透率會由去年的60.9%增長至
93.1%，線上電視及流動廣告收入的年均複合增長率將高
達29.4%。而廣播電視及報章廣告的年均複合增長率將分
別達8.6%及7.1%，整體廣告市場的增幅可達7.7%。

整體廣告市場增幅7.7%
邱麗婷指，據研究報告顯示，數碼廣告在全球廣告行

業開支的比重，預期將由2011年的23%增長至2016年的

34%，而報章廣告則由17%下降至13%。而本港由於人口
密度高，本地報章擁有廣大的讀者群，加上免費報紙的
出現，使報章廣告能夠有效地傳閱，因而多數廣告商仍
然視之為最有效的廣告渠道之一，從而保障了傳統報章
廣告市場的收益，預期至2016年本港的報章廣告收益將
有7%的年均複合增長，但長遠而言發展數碼廣告市場是
大勢所趨。

另外，內地於2011年超越德國成為全球第3大娛樂及媒
體市場，相關開支為1,090億美元，預期至2016年，內地
的整體廣告開支年均複合增長率將達14.6%，成為全球第
2大娛樂及媒體市場。

邱麗婷亦表示，政府增發免費電視牌照，使資金投入
市場，短期對該行業發展有利，但長期會造成競爭，相
信汰弱留強下有電視公司會離場，發牌機構需要具透明
度及公正，才可讓發展商公平競爭。

研究：流動網絡廣告年增29%

■李寧接單不理想，有分析師預期至明年第1季訂貨亦不樂觀。

■中銀香港副董事長兼總裁和廣北（中），世界銀行中國、蒙古和韓國局局長

羅蘭德（右三），中央駐港聯絡辦公室經濟部副部長孫湘一（左三），署理財庫

局局長梁鳳儀（右二），證監會主席方正（左二），中銀香港副總裁王仕雄（右

一）及中銀香港資產管理行政總裁區景麟（左一）主持發行儀式。

■邱麗婷。 陳遠威 攝

體育用品股昨日股價表現
編號 名稱 收報（元） 變幅

2331 李寧 5.25 -8.056%  

2020 安踏體育 5.81 -3.328%

1361 361度 1.94 -2.513%  

1368 特步國際 3.30 -1.493%  

1968 匹克體育 1.40 0.000%  

2200 浩沙國際 2.0 +2.041%


