
香港文匯報訊（記者 文森）香港
多名經濟學者認同，聯匯制度有需要
改變，但不同意在短期內改變。經濟

學家關焯照認為，香港及外圍經濟環
境不理想，倘港元與美元突然脫 ，

「離場成本就會太高」，或會帶來很大損
失，如加息機會大增、樓市反應激烈等
帶來震盪，港元因此升值，直接投資會離
開香港，從而影響實質經濟。
關焯照又表示，倘港元於現階段與美元脫

，「無人可以預算變化幾大」，故聯匯制度
有需要改變，但目前並非改變時機。
香港城市大學商學院經濟及金融系副教授李鉅威

表示，聯匯制度目前不適宜作大改動，否則港元或
受衝擊，令金融體系不穩定，故改變制度或承受巨大

風險，並以1998年金融風暴為例，當時很多資金衝擊港
元，後果一發不可收拾。

香港文匯報訊（記者　文森）立
法會各主要政黨及政團立法會議
員，均批評任志剛不應在新舊政府
換屆的關鍵時刻提出要檢討聯匯制
度，認為此舉會引發市場波動。

民建聯主席譚耀宗昨日坦言，在
特區政府換屆這關鍵時刻，任何人
對聯匯發表意見時都必須小心言
論，任志剛身為金管局前總裁，不
應該公開發表有關意見，尤其聯繫
匯率一向是敏感議題，倘有意見應
私下與官員交流，以免因訊息不清
楚而引發市場波動。

與在任時立場截然不同
工聯會議員王國興指出，目前正值新舊政府權力更迭交

替，仍存在許多不明朗因素，在發表相關言論時必須慎重考
慮，又質疑任志剛任總裁期間一直反對隨便改動聯匯制度，
更以「行之有效」來形容，如今何以會提出截然不同甚至相
反的建議，希望他詳細交代。

工黨主席李卓人則批評，任志剛在位時不提出檢討聯匯的
建議，到退任時才提出要求政府研究，「以今日的我打倒昨
日的我」，是很不負責的行為。
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提出3個建議：
1. 一次過或分階段，擴寬目前可兌

換範圍(即港元兌美元7.75至7.85

區間)，甚至完全取消上下限；

2. 採取「匯率走廊」，將港元與美

元、人民幣或保密的一籃子貨幣

掛 ，即放棄只與美元掛 ，甚

至脫 ；

3. 放棄維持預設的匯率。

主要觀點：
1. 貨幣政策目標，已由維持匯率穩

定，轉移至維持物價穩定；聯匯

與引發通脹有關係，故要檢討現

行制度是否仍合乎公眾利益。

2. 美元弱勢、人民幣升值預期下，

內地資金湧港，會推高本港資產

價格、形成泡沫，輸入性通脹增

加，也會影響內地香港兩地和

諧；

3. 要700萬人的貨幣為13億人的財

富做管理，又要保持香港貨幣穩

定，這樣不切實際；

4. 警惕民粹主義，希望香港不會滑

落「大政府、財赤持續、公債嚴

重、金融崩潰、貨幣危機」這個

無底深淵。但目前政府公共財政

政策混亂，只沒原則地耗費納稅

人金錢，寧可派一次性優惠，沒

有降低稅率及減少徵稅；

5. 必須捍衛金管局的獨立性，以維

繫貨幣政策。

製表：香港文匯報記者 馬子豪

任志剛昨日以香港中文大學全球經
濟及金融研究所傑出研究員的身

份，發表題為《香港貨幣體制的未來》
的學術研究文章，闡述強化香港貨幣體
制的方法，建議特區政府應檢討聯繫匯
率制度（見另稿）。梁振英、曾俊華及
陳德霖昨日隨即主動會見傳媒，強調當
局無意改變聯繫匯率。

穩港金融經濟 行之有效
梁振英昨日下午在中區政府合署西座

會見傳媒時說，任志剛發表了一篇關於
香港聯繫匯率制度的文章，由於特區政
府即將換屆，他認為自己有需要出來通
過傳媒向香港社會和國際社會重申一次
他對聯繫匯率制度和水平的看法。
他說，任志剛在發表這篇文章之前和

之後，並沒有和他有任何商議，故自己
並不知道對方會發表這樣的一篇文章，
亦不知道這篇文章的內容，直至有傳媒
披露這篇文章主要的建議他才知道，故
文章內容純粹是任志剛的個人意見，
「與我和我即將就任的政府完全無關」，
而在看過這篇文章後，「我認為裡面沒
有甚麼新意」。
梁振英重申，香港是一個細小而又開

放的經濟體，而聯繫匯率在過去30年發
揮了穩定香港金融市場和經濟的作用，
行之有效，故自己一直認為無需要、亦
無計劃在就任後就聯繫匯率的制度和今
日聯繫匯率的匯率水平作任何改動，
「這個立場過去是一直十分清楚的」，希
望香港社會和國際社會不要因這篇文章
所提出的、「一些過去我們已經聽過的

一些意見」而受到任何影響。
曾俊華昨日亦主動在添馬政府總部西

翼大堂會見傳媒，指自己對任志剛選擇
在「此時此刻」提出要檢討聯繫匯率，
「覺得相當驚奇」，並強調香港自從1983
年實施聯繫匯率，將港幣和美元掛 以
來，制度一直運作良好，行之有效，
「我覺得我們沒有需要，我亦沒有意圖改
動現時聯繫匯率的制度」，「政府的政策
是堅定的，政府的政策是清晰的」。
他又形容，任志剛的文章「並沒有甚

麼特別新意」，「任先生提出的論點，
絕大部分在他任職金管局總裁時與金管
局同事都曾經深入探討過、分析過、研
究過，很多評論員亦曾經提出過相同的
觀點。（但）大家都覺得聯繫匯率制度
對香港來說是最合適的，並且沒有需要
作出任何更改」。

陳德霖：通脹與聯匯無關
金管局總裁陳德霖昨日則趕在任志剛

正式發表文章前主動召開記者會作回
應，指本港屬細小開放型經濟體系，現
行的聯匯制度能給予本港穩定，為最適
合的制度。他指，金管局曾對聯匯的不
同意見作出深入研究，但結論仍是聯匯
最適合香港。本港可以安然度過08年金
融危機，目前正處歐債危機，凸顯貨幣
和金融穩定的重要性，重申聯匯不應作
改變；又引述國際貨幣基金組織(IMF)
曾多次對聯匯表示支持與肯定。
對於聯匯制度被指為推高通脹的元

兇，陳德霖反駁指，通脹與聯匯無直接
關係，並以沒有聯匯制度的新加坡樓價

同樣急升作
例子，指樓價主
要受土地供應及
市 場 的 供 求 左
右，亦涉及外來的
購買力等因素，不
能一概而論認為改
變聯匯便可解決問
題。重申改變亦需要

充分理由，坦言世上沒有完美的制度。

惠譽：港AA+評級基礎
國際評級機構惠譽昨亦指出，聯匯是

香港目前AA+評級的基礎，若轉換新匯
率制度，很難確定何種制度才是最合適
的。該行認為，聯匯令香港經濟保持增
長、政府保持經常賬盈餘，行之有效。
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回應任志剛港元脫 論
香港文匯報訊（記

者 鄭治祖、馬子豪）

香港金融管理局前總

裁任志剛昨日發表論

文，稱港元聯繫匯率

制度已實行近30年，

雖維持了香港穩定，

但亦令香港付出代

價，故建議特區政府

檢討。候任行政長官

梁振英、財政司司長

曾俊華及金管局總裁

陳德霖即日主動會見

傳媒，強調香港無意

改變聯繫匯率制度。

梁振英強調，「聯繫

匯率不會變、無需

要變；聯繫匯率的

水平亦不會變、

無需要變」。
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香港文匯報訊 翻看

歷史，本港在不同時期

曾實行過不同類型的聯

匯制度。早在1863年，

港府宣布當時的國際貨

幣—銀元，為香港的法

定貨幣，並於1866年發

行香港本身的銀元。直至

1935年，本港的貨幣制度都

是銀本位制。在全球白銀危

機後，港府遂於1935年12月

宣布棄用銀本位制，並按16

港元兌1英鎊的匯率將港元

與英鎊掛 。

至1972年6月，英國政府

讓英鎊自由浮動。其後，港

元曾一度與美元掛 ，最初

是5.65港元兌1美元，並於

1973年2月改為5.085港元兌1

美元。1974年11月，由於美

元弱勢，港元遂改為自由浮

動。浮動匯率制度實施期

間，香港經濟步入動盪期，

港元匯價由1981年的5.13港

元兌1美元，貶值至1983年9

月的9.6港元兌1美元。

面對貨幣危機及多家銀行

面臨倒閉，港府在1983年10

月15日宣布將港元按7.8港元

兌1美元的固定匯率與美元

掛 。這項安排成為了香港

目前的貨幣制度的基礎。
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港元匯率制度

多次變動

香港文匯報

訊（記者馬子

豪）聯匯制度
創立人之一的
金管局前總裁
任志剛(見圖)

昨認為，在目
前高通脹、資
產泡沫風險提
升、美元弱勢

等外圍環境大為改變下，本港「聯匯制
度有需要作出檢討」。他提出，港元可
擴闊現時兌美元7.75至7.85的區間，甚
至與美元脫 的建議。受有關言論影
響，港匯昨日一度抽升，逼近7.75的強
方兌換保證上限，其後在多位官員相繼
強調政府無意改變聯匯制度後，港匯才
回落7.7587水平。
任志剛昨以香港中文大學研究員的身

份，發表他撰寫的長達34頁、題為《香
港貨幣體制的未來》的學術論文，闡釋
對香港貨幣體系的前路。他建議，可一
次過或分階段，擴寬目前港元兌美元
7.75至7.85的區間，甚至完全取消上下

限；又或可仿效新加坡採用的「匯率走
廊」方法，將港元與美元、人民幣或保
密的一籃子貨幣掛 ，即放棄只與美元
掛 ，甚至與之脫 ，尤其是目前人民
幣國際化日益明顯。

應維持物價穩定政策
任志剛認為，要改動並不困難，在法

律角度而言，外匯基金條例沒有界定港
幣匯價，可以是港元兌其他外幣的匯
價。但他強調不是急於現在就要變更聯
匯，亦強調並非建議脫 。他表示，實
行近30年的聯匯，已經成為維持香港穩
定的支柱，但也付出了代價。面對外在
環境日新月異，按照《基本法》規定，
香港須維持國際金融中心地位，加上市
民的期望不斷改變，社會需要認真檢
視，香港貨幣體系以現行架構能否繼續
盡其所能，維護公眾利益。
他指出，貨幣政策的原先目標，為維

持匯率穩定；但隨 時代變遷，香港作
為依賴入口的經濟體，聯匯難免會引發
通脹，故貨幣政策理應轉移至維持物價
穩定，認為此涉及重大公眾利益。他坦

言聯匯雖為「維持香港穩定的支柱，但
現實裡不無代價」，因港元需緊扣美
元，故政府不能在受到經濟衝擊時以匯
率操作作為紓緩，難以達到低通脹、低
失業率，及維持經濟持續穩定增長的貨
幣政策目標。

強調無任何政治考慮
作為聯匯制度的創立人之一，任志剛

在位期間一直捍衛此制度，風雨不改，
並曾於1998年亞洲金融風暴期間，協助
港府千億入市打大鱷，捍衛聯匯。他昨
日承認，過去長期在政府參與貨幣與金
融管理，對公開提出這個議題可能引起
市場的敏感反應，心裡有數。他說，在
現時香港的政治環境下，維持現狀容
易，任何改變都需要勇氣。
他同時強調，自己退休已近3年，

「人微言輕」，並無任何政治考慮，亦無
意影響在位人士；文章僅屬個人意見，
純為學術研究，撰寫時亦無與其他人士
進行交流，文章也不是暗示聯繫匯率制
度有改變的需要。
（另有港匯及任志剛相關新聞見B1版）

任志剛：港通脹高企 需檢討聯匯
換屆關鍵期
言論要小心

大改動
短期不宜

■譚耀宗表示，換屆時

刻，言論要小心。
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