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馮　強金匯動向
英皇金融集團總裁

黃美斯
金匯出擊

美元兌日圓上周初在78.00附近獲得較大支持
後，已逐漸作出反彈，在向上衝破79.00水平
後，更一度反覆走高至79.79附近。由於美元兌
日圓匯價在近期已是明顯能企穩位於77.65至
78.00水平之間的主要支持區，該情況將有助美
元兌日圓的進一步反彈，再加上歐元區財長在
同意向西班牙提供高達1,000億歐元的貸款以協
助西班牙銀行業的重整後，市場的投資氣氛亦
已於本周初迅速趨於好轉，所以受到高風險資
產與及歐元均出現反彈之下，不排除避險性較
強的日圓將會逐漸遇到較大的下調壓力，故此
預期美元兌日圓將會續有反覆上調空間。

另一方面，歐元從上周五的1.2435美元水平迅
速反彈至本周初的1.2669美元水平後，連帶歐元
兌日圓交叉匯價亦因此進一步反彈至100.90附近
才開始遇到較大阻力，而且澳元兌日圓交叉匯
價從本月初的74.45水平急速反彈至本周初的
79.70水平後，該些情況亦已反映歐元兌日圓與
及澳元兌日圓等主要交叉盤均已有反覆偏強的
傾向，這亦略為不利日圓的短期表現。由於日
本央行將於本周四及周五連續兩日進行貨幣政
策會議，因此當日本央行將仍有機會進一步擴
大其量化寬鬆措拖規模的影響下，預料美元兌
日圓將反覆走高至80.60水平。

金價反彈受阻轉上落市
現貨金價上周五在1,557美元附近獲得較大支

持後，已一度於本周初反覆走高至1,607美元附
近，但受到金價現時還未能持穩於1,600美元之
上的影響下，現貨金價於周一稍後已略為回落
至1,588美元水平。預料現貨金價將暫時徘徊於
1,560至1,610美元之間。

央行或擴大量寬
日圓下跌壓力增 西班牙政府上周六正式向歐盟提出援

助申請，將可從歐盟/IMF救助基金獲得
高達1,000億歐元貸款，以向其陷入困境
的銀行業注資。歐元區財長同意向西班
牙提供最多1,000億歐元的貸款，用於支
撐該國搖搖欲墜的銀行業。西班牙政府
表示，逾一周後銀行業審計報告完成，
便可具體確定所需的援助金額。歐元集
團聲明指出，貸款金額必須能夠滿足預
估的資本要求，此外還能提供一定的安
全保障，預計總金額最高會達到1,000億
歐元。

西班牙援助額21日前揭盅
西班牙表示，國內銀行業需要援助，

但具體援助金額的確定則要等到Oliver
Wyman和Roland Berger兩家獨立諮詢公
司的評估報告提交之後。兩家公司將在6

月21日之前提交有關銀行業所需資本的
評估。西班牙財長Guindos在新聞發佈會
上表示，西班牙政府宣佈向歐洲尋求融
資，用於對國內有需要的銀行進行資本
重組。他表示所需金額將是可控的，申
請的資金也可以完全滿足所有需求。

上周德國總理默克爾在柏林與英國首
相卡梅倫會談後表示，德國已準備與其
他16個歐元區國家一道，採取一切必要
行動。儘管面臨融資壓力，西班牙展示
其仍能從債券市場籌集資金，募集其所
需的全部資金，只是舉債成本上升。西
班牙周四標售21億歐元10年期公債，得
標收益率略超6%，為1998年以來最高，
超過上月的5.74%。意大利4月工業生產
降幅超過預期，德國4月進口跌速為兩年
來最快，增加歐元區衰退憂慮，歐元也
因此受挫。歐元兌美元自上周四觸及的

兩周高位1.2625美元回落，周五收報於
1.25水平附近。

1.26關得而復失
技術走勢而言，歐元兌美元周一高開

100點子至最高見1.2668上方，輕微上穿1
月低點1.2623的阻力後又再回順，跌回
1.2600以下；本周或有機會回試6月1日觸
及的23個月低位1.2286；進一步可望跌至
1.2150美元附近，為2010年6月底觸及的
低位，隨後關鍵支撐則是1.20關口以及
2010年低位1.1875美元。即市較近支撐預
估為至於向下較近支持在1.2450及1.2300
水平。反之，若歐元能扳回1.2623上方收
市，則會暗示短期底部已然形成，並觸
發幅度更大的修正走勢；後續回升目標
可至25天平均線1.2700及1.2820水平，關
鍵預計為1.29及100天平均線1.3060。

建議策略 : 1.2400買入歐元，1.2280止
損，目標 1.2600及1.2750。

可換股債基金可攻可守
據基金經理表示，雖然可換股債也有違約風險，但世界

指數由高位回落，當波及環球股票基金平均跌超過10%的
同時，債性強於股性的可換股債基金平均跌幅只有股票基
金的一半；而在上月全球投資情緒萎靡下，可換股債基金
的3%平均跌幅，更是小於環球股票基金期間平均7.08%跌
幅的一半，表明前者在市場震盪中的不凡抗跌力。

以佔近三個月榜首的JF環球可換股證券基金為例，主要
是透過環球可換股債券及認股權證組成的分散投資管理組
合，以達致提供回報為目標。

基金在2009、2010和2011年表現分別為8.14%、5.65%
及-9.16%。基金到期收益率和平均到期日為1.8%及6.4年。
資產百分比為95.04% 股票、3.79% 其他及1.17% 現金。

資產信貸評級為34.5% 未予評級、22.5% A級、18.7%
BBB級、18.5% BBB級以下、4.2% AAA級、1.5% AA級及
0.1% 現金。

資產地區分布為35.7% 美國、14.9 % 日本、11.3% 德
國、7.4% 法國、6.3% 香港、5.8% 英國、2.5% 南非、
2.2% 俄國、2.2% 台灣、1.8% 瑞典、1.8% 韓國、1.7% 中
國大陸、1.2% 盧森堡、1.1% 新加坡、1% 印度、0.8% 葡
萄牙、0.8% 挪威、0.4% 馬來西亞、0.4% 菲律賓、0.4%
加拿大、0.2% 澳大利亞及0.1% 墨西哥。

資產行業比重為17.3% 非周期性消費、15.7% 周期性消
費、12.8% 金融、10.2% 工業、13% 電訊、10.8% 科技、
7.8% 基本物料及1.3% 公用。

基金三大投資比重為3.5% Siemens Finance，(票面收益
1.65%，16-08-2019到期)；3.1% Amgen，(票面收益
0.375%，01-02-2013到期)；及3.1% KDDI，(票面收益
零%， 14-12-2015到期)。

承受股市風險跌幅較低
由於可換股債與股市的關連性最高，與大型股和小型股

的關連性分別達到0.81及0.83，因此有統計指可換股債在過
去的30年掌握了接近70%股票回報率，卻只承受了約50%
市場下跌風險，成為可換股債進可攻退可守的投資亮點。

歐元急彈即回走勢差

摩根士丹利世界指數在今年3月19

日觸頂後回落，指數到5月底的波段

跌幅就超過13%，使得全球股市以及

相關股票基金哀鴻遍野；眼下企業盈

利、企業評價都處於正面，即使歐元

區財長日前提出了1,000億歐元的拯

救西國銀行方案，會紓緩西債問題不

確定因素，但還是擔憂市場投資信心

不會一下子改觀，風險性資產仍面臨

挑戰，配置可換股債不失為減輕資產

受股市震盪的佳選。 ■梁 亨
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6月12日重要經濟數據公布
07:01 英國 5月RICS房價差值。前值：-19

07:50 日本 5月商業商品物價指數月率。前

值：0.3%

07:50 日本 5月商業商品物價指數年率。前

值：-0.2%

13:30 法國 第1季度就業人口修訂。前值：

0.1%

16:30 英國 4月製造業產出年率。前值：-0.9%

16:30 英國 4月製造業產出月率。前值：0.9%

16:30 英國 4月工業生產年率。前值：-2.6%

16:30 英國 4月工業生產月率。前值：-0.3%

19:30 美國 5月獨立企業聯盟(NFIB)小企業信

心指數。前值：94.5

19:45 美國 ICSC/高盛連鎖店銷售周率(6月9日

當周)。前值：0.4%

20:30 美國 5月出口物價。預測：-0.1%。前

值：0.4%

20:30 美國 5月進口物價。預測：-1.0%。前

值：-0.5%

22:00 美國 6月IBD消費信心指數。前值：48.5

金匯錦囊
日圓：美元兌日圓將反覆走高至80.60水平。

金價：現貨金價將於1,560至1,610美元上落。

可換股債券基金回報表現
基金 近三個月 今年以來
JF環球可換股證券（美元）A股（累計） -4.34% 2.78%    
MS 環球可轉換債券基金A -4.39% 1.56%    
F&C環球可換股債券基金 A -5.14% 2.43%    
法巴全球可換股債券基金 Acc -7.91% -1.96%


