
香港文匯報訊 據中新社報道，廣東省經濟和信息
化委員會昨日通報，5月份廣東製造業採購經理指數

(PMI)為50.9，比4月回落1.1個百分點。
數據顯示，5月份廣東的生產指數為51.3，比上月回落2.3個

百分點，為近4個月來最低值，並創下今年以來最大環比降
幅，表明該省製造業生產量增長動力進一步減弱；新訂單指
數為50.8，比上月回落1.9個百分點，處於今年以來第二低
點。調查樣本顯示，新訂單指數的回落與需求疲軟有關。
廣東省PMI指數特約解讀專家陳鴻宇教授指出，5月份廣東

省PMI指數為50.9，已是連續兩個月回落，逐漸逼近50%的榮
枯線。為此，陳鴻宇建議，可進一步加大微調和預調力度，
適度刺激重點項目和重點領域的投資需求，並繼續採取措施
創造有效消費需求，以穩內外需求來提振業界的信心，拉動
廣東製造業的潛在增長力。
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香港文匯報訊(綜合記者劉坤領及新華社報

道) 匯豐昨日公佈，經季節性調整的匯豐中國
製造業採購經理指數(PMI)5月份數值為48.4，
略低於4月的49.3，顯示中國製造業運行連續
第7個月環比放緩，就業也因此持續收縮，用
工數量創下逾3年來最大降幅。
調查還顯示，5月份製造業生產進一步收

縮，但幅度尚微，為3個月以來最小，主要由
於新接業務量減少。新訂單總量雖較4月加速
下降，但降幅仍算溫和；新出口業務也有所減
少，未能持續上月的增長趨勢。據廠商反映，
全球需求低迷是出口銷售整體下降的主要原
因。
由於新接業務減少，廣商持續壓縮用工，5

月就業創下38個月以來最大減幅，而過去3個
月中，製造業用工數量一直趨降。

連續7個月環比放緩
5月採購活動重現收縮，採購庫存也相應下

降，降幅為3月以來最大。與此同時，由於製
造業對原材料的需求下降，供應商的平均備貨
時間有所縮短，供應商的整體表現在將近3年
以來首次得到改善。
此外，5月製造業採購成本下降，結束了持

續3個月的微漲趨勢。投入價格雖有實質降
幅，但相比年初仍算緩和。據廠商反映，原料
和燃料的價格皆有所下降。因此，製造業的平
均出廠價格也相應下降。過去7個月以來，產
出價格已有6個月錄得下降。
匯豐中國首席經濟學家屈宏斌表示，該指數

的終值確認了內外需均走弱，受此影響製造業
增速進一步放緩，這表明第二季度實體經濟增
長仍在持續降溫，並將促使決策層加大政策寬
鬆的力度，例如讓財政政策和民間投資在穩增
長中發揮更大作用。

香港文匯報訊

據《京華時報》
報道，交通銀行
金融研究中心5
月31日發佈宏觀
預測報告，初步
判斷5月份CPI同
比漲幅可能在
3.1%，與上月相比繼續回落。
交行報告分析，根據商務部和農業部監測的數據，進

入5月份以來，由於各地露天蔬菜大量上市，農產品價
格開始出現季節性回落，預計5月食品價格環比將繼續
回落，同時預計非食品價格同比與4月基本持平。加上5
月CPI翹尾因素比上月小幅回落0.1個百分點，交行金研
中心初步判斷5月份CPI同比漲幅可能在3.1%左右。CPI
同比開始進入回落通道，預計6月份CPI同比可能低於
3%，通脹將重回2%時代。
申銀萬國證券公司預計，最快6月中旬將會降息，降

息是否對稱取決於經濟與CPI的組合，假如經濟增長繼
續惡化，而CPI下行緩慢，則非對稱降息存在可能。

國家統計局服務業調查中心、中國物流與採購聯
合會昨日公佈數據顯示，5月份PMI為50.4%，

比4月回落2.9個百分點。同4月相比，除產成品庫存指
數上升外，其餘指數均有不同程度下降。其中購進價
格指數降幅最大，達10個百分點。

企業放緩原材料採購
分行業來看，金屬製品業、食品及酒飲料精製茶製

造業、電氣機械器材製造業、紡織服裝服飾業和石油
加工及煉焦業等10個行業高於50%，其餘11個行業均
低於50%。從區域看，東部和東北部高於50%；中部
和西部低於50%。而從企業規模看，大中型企業高於
50%；小微型企業低於50%。
國務院發展研究中心研究員張立群指出，5月份PMI

指數出現較大幅度回落，與經濟增長率回落的趨勢是
一致的。
數據顯示，生產大幅回落，新訂單落入收縮區間。

5月份生產和新訂單指數均出現大幅下降，其中生產
指數結束了連續5個月的上漲，大幅回落4.3個百分點
至52.9%，新訂單指數繼上月小幅走低後本月大幅下
降4.7個百分點至49.8%，時隔4個月重新落入收縮區

間。

企業開工率或續降低
張立群認為，新訂單指數較大幅度回落，預示未來

企業開工率可能進一步降低，經濟增速可能繼續回
落。目前宏觀經濟政策已經在進行有針對性的預調微
調，特別在穩定投資方面出台了較多措施，受其影
響，預計經濟回落態勢將趨於平穩。
此前多家機構作出預測，數值主要集中在51至52之

間，中值為51.8。中金公司認為，5至7月份製造業進
入生產淡季，特別是5月份PMI指數在過去7年中無一
例外都比4月份回落，平均降幅達2.7個百分點。本月
受季節性因素影響明顯。
另外，由於近期希臘政局動盪導致歐元區PMI持續

下降，並有可能進一步對美國經濟復甦造成影響，中
國全年出口維持10%以上增長面臨較大下行風險。同
時，PMI進口和採購量指數都連續2個月下降，特別是
進口指數時隔3個月再次落入收縮區間，傳遞出內需
不足的明顯信號。
中金公司表示，隨㠥通脹壓力的持續減弱，決策層

有理由施行更大力度的放鬆政策。

香港文匯報訊(記者 劉坤領 北京報道) 受內外需求不振與傳統

淡季因素雙重影響，內地5月份製造業採購經理指數(PMI)大幅下降2.9

個百分點至50.4%，5個月來最低，遠遜預期，跌幅兩年最大，且再度逼近

製造業擴張動力榮枯分界區間。分析普遍指出，新訂單指數較大幅度回落，也

預示未來企業開工率可能進一步降低，反映中國經濟增長進一步放緩。另外，

通脹壓力將繼續降低，宏觀政策有針對性的預調微調亟需出台。

■新訂單指數繼4月小幅走低後，5月大幅下降4.7個

百分點至49.8%。 新華社

■匯豐昨日公佈，中國5月份PMI為48.4。

■內地就業持續收縮，用工數量創下逾3年來最大降

幅。圖為河北一家糧油企業的車間。 新華社

香港文匯報訊 (記者 劉坤領 北京報道) 對於

內地5月份PMI大幅下跌，經濟學家表示，當

前經濟增速短期回落，顯然超出市場預期，

但並不意味㠥中國經濟進入了新的衰退。PMI

已經連續6個月保持在50%以上，反映出經濟

增長勢頭並沒有改變。分項數據也顯示，第

三產業數據好於工業，製造業好於傳統高耗

能行業，經濟轉型成果顯現。

中國農業銀行首席經濟學家向松祚對香港文匯報表

示，當前經濟整體下滑，很多行業產能過剩，5月份

PMI的大幅下跌與經濟放緩一致。

向松祚表示，實際上經濟增速放緩從去年三季度就

已經開始，今年1至5月份的經濟數據確實超出了市場

預期，所以國務院常務會議緊急出台刺激措施。預計

三季度經濟企穩，從全年來看，GDP增長8%不難實

現。

存準率或再降
中國物流與採購聯合會副會長蔡進分析，從5月份

PMI來看，中國經濟結構轉型表現出積極向好變化。

從PMI來看，當前第三產業發展好於第二產業。而在

第二產業中，製造業發展勢頭好於採掘業，裝備製

造業又好於基礎原材料加工業。鋼鐵、有色、化工

等行業走低，平均為48.9%至52%之間。這反映出經

濟結構和產業結構都在不斷優化，不斷改善，中國

轉變經濟發展方式開始取得一定成效。

蔡進表示，由於經濟增速回落，結構調整，企業

效益下滑，這是中國轉變經濟發展方式過程中不可

迴避的矛盾，也是必須要邁過的一道坎。

中金公司首席經濟學家彭文生也表示，近期發改

委雖然明顯加大了項目審批的力度，但是否能夠有

效穩定投資和GDP增長，仍取決於貨幣信貸政策的支

持力度。

全年央行仍需下調存款準備金率2至3次以對沖外

匯佔款下降影響，短期內下調貸款基準利率是大概

率事件。

增速回落 增長態勢未改

粵5月PMI為50.9 
製造業逼近收縮

上月CPI料降至3.1% 
分析稱降息預期漸濃

香港文匯報訊 (記者 古寧 廣州報道) 今年2月，國務院
同意廣東省先行先試，將1,000億元企業職工基本養老
保險基金結餘資金委託全國社會保障基金理事會投資運
營，為全國養老保險基金實現保值增值開闢了新渠道。
廣東省財政廳和社保部門日前向廣東省人大常委會說明
時稱，這1,000億元養老基金委託全國社保基金理事會
投資運營，「能夠保證只賺不虧、旱澇保收」，其保底
收益率比存在銀行要高。
該報告又顯示，2011年廣東養老保險基金收入

1,335.69億元，支出719.49億元，分別比上年增長23.70%
和19.78%，增長的主要原因是繳費基數調整和繳費人數
的增加。同期，廣東省社會保險基金收入及基金結餘總
量繼續居全國首位，社保基金滾存結餘逾4,000億元。
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■交行料內地5月CPI漲幅為3.1%。
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