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馮　強金匯動向
英皇金融集團總裁

黃美斯
金匯出擊

加元上周顯著失守1.0100水平後，其走勢已
進一步趨於偏弱，在輕易跌穿1.0200水平後，
更一度於本周三反覆下滑至1.0295附近的4個
多月來低位。雖然加元於本周四的跌勢已稍為
放緩，但卻大部分時間均處於窄幅活動於
1.0240至1.0280水平之間，這反映市場氣氛現
階段依然是頗為不利商品貨幣表現的影響下，
加元暫時將不容易作出較大幅的反彈，故此預
期加元將會續有反覆下調空間。

避險資金流入美元
另一方面，歐盟非正式峰會在未能紓緩市場

對歐債危機的擔憂後，更在處理歐債問題上出
現分歧，再加上反映德國企業信心的Ifo指數又
從4月份的109.9顯著下降至5月份的106.9，這
亦是導致歐元一度於本周四反覆下挫至1.2515
美元附近的22個月以來低位的原因之一。受到
希臘將可能退出歐元區的影響下，避險資金已
是較為傾向流入美元，而除了高風險資產以及
歐元將會持續受壓之外，該情況亦將不利於商
品貨幣的表現，所以在部分投資者現時仍頗為
傾向逢高沽出商品貨幣的帶動下，加元的跌勢
可能還未完結。此外，紐約期油近日短暫跌穿
每桶90美元水平，所以受到油價回落的影響
下，預料加元將反覆走低至1.0350水平。

周三紐約商品期貨交易所6月期金收報
1,548.40美元，較上日下跌28.20美元。金價在
經過本周初段的下跌後，現貨金價已於本周三
在1,533美元附近獲得較大支持，並且更於本
周四反彈至1,568美元附近。預料現貨金價將
反覆走高至1,580美元水平。

商品貨幣受壓■
■加元跌勢未完 美國聖路易斯聯邦儲備銀行總裁布拉

德表示，如果以適當的方式退出，希臘
退出歐元區可能不會對美國或歐洲造成
太大的損害。布拉德認為歐洲央行致力
於支持歐洲的銀行系統，因此對美國構
成的風險較人們認為的略低，並認為過
去六個月就業市場狀況較許多人預期的
更為強勁。他表示美聯儲賣短買長操作
可以在7月結束，預計不會引發任何市場
動盪。

布拉德稱，美聯儲原本已非常寬鬆的
政策在目前仍適當，已盡了能預料到的
最大努力。美國明尼亞波利斯聯邦儲備
銀行總裁柯薛拉柯塔稱美國公債價格高
企顯示投資者押注美國將解決其長期財
政問題。柯薛拉柯塔表示，貨幣政策對
美國就業狀況的扶助「有限」；通脹回
落，失業率攀升將是進一步放寬貨幣政
策的依據；歐洲危機所產生的連帶影響

將令美國金融市場像2008年那樣被凍結
的可能性很低。

需求不振 油價受壓
美國原油期貨周三下跌逾2%，收在每

桶90美元之下，因伊朗與西方六國的磋
商緩解供應中斷的擔憂，且對全球經濟
成長放緩的不安引發市場憂慮石油需求
可能受到遏制。伊朗和西方六國周三在
巴格達舉行的磋商中交換了各自的建
議，以試圖化解伊朗核能計劃引發的爭
端。美國能源資料協會(EIA)周三公佈的
數據顯示，上周美國原油庫存增加，且
需求不振，這也令油價承壓。

金價周三一度遭遇強勁拋售，但之後
收復盤中多數失地；早段金價曾跌見至
1,533水平，因一波拋售衝擊商品市場、
歐元和股市，歐元兌美元挫至近兩年低
點，美匯指數高見82水平。隨後投資者

趁低吸納，金價從低位反彈，至周四早
段已返回1,560上方。兩位歐元區官員表
示，各成員國必需準備各自的應急計
劃，以應對希臘退出歐元區的可能。德
國央行稱，若果真如此，局勢仍然可
控，之後金價脫離低位。有指1,525水平
為金價走勢之關鍵，倘若跌穿1,525，市
場人士估計金價將會跌至1,450-1,500美元
區域。

圖表走勢而言，金價在5月1日高位
1,671.20跌至上周三最低1,527美元，當中
跌幅近144美元，而自低位反彈一半水平
則為接近1,599美元，非常接近本周一高
位1,598.80美元，結果周二又見掉頭回
落。目前RSI及隨機指數走向分歧，
MACD仍呈上揚，估計下跌壓力會稍作
收斂，但短期市況尚傾向於反覆。預料
1,600關口將成重要阻力，需上破此區，
才有扭轉弱勢的一個明確訊號。較近阻

力則預估在1,578及1,591水平。另一方
面，下方較近支持先看1,554及1,541美
元，下一級在1,531水平。

建議策略：1,541美元買入黃金，止損
1,520美元，目標1,578及1,591美元。

健康護理基金有抗跌價值
據基金經理表示，隨㠥已發展國家嬰兒潮一代邁入退休階

段，而發展中國家的健康護理品消費增加，為有關產業和市場
提 供 良 好 的 機 遇 ， 以 佔 3 . 6 8 % 資 產 權 重 的 A l e x i o n
Pharmaceuticals，由於本周四收盤後會取代「摩托羅拉移動」成
為標普500指數成份股，股價周一開盤起累計就漲了6.73%。

在「Soliris」銷售同比上升47%或達2.447億元的支撐下，公司
第一季淨利同比增加69%至4,540萬元或每股0.23元，而公司管
理層在上月公佈業績時，預期Soliris在全球銷售支撐下，上調今
年收入由原本的10.4億 至10.7億元，至10.65億至10.85億元。

以佔今年來榜首的聯博國際健康護理基金為例，主要是透過
不少於80%總資產投資於與健康護理有關的產業鏈公司股票管
理組合。

基金在2009、2010和2011年表現分別為17.08%、-0.31%及
0.07%。基金平均市盈率和標準差為17.58倍及13.04%。資產百
分比為100% 股票。

資產地區分佈為52.09% 美國、20.47% 已發展歐洲大陸、
8.5% 英國、4.31% 日本、3.64% 中東、3.04% 非洲、3.01% 拉
丁美洲、2.03% 新興歐洲、1.91% 大洋洲及1% 新興亞洲。

資產行業比重為94.95% 健康護理及4.2% 防守性消費。基金
三大資產比重股票為8.49% Allergan Inc.、7.65% Novo Nordisk

A/S及7.27% Shire Pc。

Covidien績佳獲調升評級
而另一佔4.79%資產權重的Covidien，今年財年第二季業績的

在銷售淨額、醫療器材銷售同比增長5%及7%支撐下，每股盈
利為1.05元，季度的收入同比增長5%至2,946萬元，比分析師估
計2,894萬元為佳。

而公司公布業績後不久，月初就獲巴克萊資本上調目標價，
由57元至62元；摩根大通不僅由59元上調目標價至64元，還重
申其為目標首選股。

金價跌後反彈 弱勢未改

受到歐債信用市場的負面影

響，全球主要股市開季以來幾

乎都把首季漲幅歸零，而近一

個月摩根士丹利世界指數跌了

6.08%，全球股市市值就蒸發

了4萬億元（美元，下同），然

而具防禦色彩的健康護理板塊

股 基 金 期 間 平 均 只 跌 了

1.33%，凸顯這板塊股在股市

晦暗不明時刻的抗跌價值。

■梁亨

金匯錦囊
加元：加元將反覆走低至1.0350水平。

金價：現貨金價將反覆走高至1,580美元。

健康護理基金回報表現
基金 今年以來 近一年
聯博國際健康護理基金 A 6.86% -5.05%
安盛泛靈頓健康 AC USD 6.52% -2.76%
宏利康健護理基金 AA 6.49% -6.57%
景順健康護理基金 C 6.23% -7.13%
貝萊德世界健康科學基金 A2 USD 5.67% -4.46%
法巴全球健康護理股票基金 Inc 4.91% -2.64%
富達環球健康護理基金 A 4.63% -6.85%
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5月25日重要經濟數據公布
07:30 日本 4月全國消費物價指數(CPI)

年率。前值:0.5%

4月全國核心消費物價指數(CPI)

年率。預測:0.1%。前值:0.2%

14:00 德國 6月GfK消費信心指數。

預測:5.6。前值:5.6

14:45 法國 5月消費信心。預測:89。

前值:88

15:15 瑞士 第1季度非農就業崗位。

預測:404.7萬。前值:404.4萬

16:00 意大利 3月零售銷售年率。

前值:0.1%；月率，前值:0.6%

17:00 4月薪資月率。前值:0.0%；

年率，前值:1.2%

21:55 美國 5月路透/密西根大學消費信心

指數終值。

預測:77.8。前值:77.8

21:55 5月現況指數。

預測:87.1。前值:87.3

21:55 5月預期指數。

預測:72.5。前值:71.7

22:30 ECRI一周領先指標

(5月18日當周)。前值:124.5


