
香港文匯報訊（記者劉璇）廣南集團
（1203）董事局主席梁江(見圖)昨日表
示，旗下主業務馬口鐵和鮮活業務不是
此消彼長的關係，集團將會根據業務目
標，兩板塊共同發展，爭取最大回報。
梁江說，馬口鐵上年佔營業額的9

成。儘管自2005年以來內地馬口鐵產能
呈爆炸性增長，行業已進入整合階段，
市場競爭必然激烈。但他認為馬口鐵是
集團的優勢業務，並對行業有信心。集
團亦主動參與整合，加快轉型升級。現
時廣南馬口鐵產能47萬噸，其中位於中
山的廠房產能22萬噸，產能發揮率約9

成；秦皇島廠
產能25萬噸，
產能發揮率約7
成，均有發揮
空間。集團董
事總經理譚雲
標指出，馬口
鐵的原材料主要為鋼鐵，佔成本的8
成，原材料價格走勢與鋼鐵一致。
至於鮮活業務，梁江表示農產品加工

受到政策支持，加上內地消費者更加追
求高品質的產品，因此他對該部分業務
前景感樂觀。

評級機構標準普爾昨發表報告指，在該行監察的30間內
房企業中，去年短期債較2010年增加57%至1,560億元

(人民幣，下同)，但現金則減少12%至1,760億元。標普信用
分析師陸楓認為情況「嚴峻」，部分企業所持有的現金僅夠
支付50%的短期債。當中，寶龍地產(1238)、㞫盛地產
(0845)、盛高置地(0337)、綠城(3900)及沿海綠色(1124)等內房
企銷售能力較弱，而信託及離岸債務比重較高，再融資有
困難，被該行給予B或以下評級。

標普料部分房企劈價賣樓
標普信用分析師李國宜表示，房企的借款成本正在上

升，但融資渠道正在收窄，從而損害公司的盈利能力及現

金流。而評級較高的房企則可能面臨貸款利率上升、海外
貸款期縮短的情況。即使評級較高的企業今年再融資成本
亦大幅上升。陸楓指，今年發行信託的利息約達15%，較去
年的12%至13%明顯上升，相信內房企業今年將面臨較去年
更嚴峻的考驗。
而且，在相信內地調控不會改變下，下調存款準備金率並

不代表對開發商貸款會轉趨寬鬆，標普預料，部分融資困難
的企業今年底將需要透過大幅減價來促銷，甚至出售資產。
分析師符培相信，今年內房銷售與去年相若甚至更少，但價
格下調，今年利潤會較去年為差，毛利亦受影響。

穆迪維持內房負面展望
另一評級機構穆迪亦指出，內房企業流動性正逐漸惡

化。穆迪副董事總經理蔡承業稱，該行評級的29間內房
企，11間流動性疲弱，較去年底的4間大幅增加。主要由於
企業去年底現金結餘低於預期，加上銷售放緩及庫存增
加，及短期債務上升所致。穆迪亦指出，一些評級較低的
開發商，面臨較為困難的再融資可能。
穆迪數據顯示，評級的29間內房企，今年到期的短期債務

總額約1,590億元，較去年底增長23%，其中境內債務1,280
億元，境外債務310億元。穆迪維持對內地房地產業授予負
面展望，預料未來12個月房地產業基本面將繼續轉弱。

至於開發商減少開工量會否影響未來住宅供應，標普認
為，目前內地庫存量仍然巨大，且部分流動性較佳的發展
商會趁低吸納一些廉價土地，相信短期內不會出現因供應
量問題而影響樓價的情況。

香港文匯報訊（記者趙建強）專注在
河南省發展的建業地產(0832)，主席胡
葆森(見圖)昨表示，該省目前城市化比
率僅約40%，低於全國平均水平的
50%，看好河南省發展大有可為，亦料
在剛性需求，及改善住房上，對房地產
會有強勁吸納，公司目前於省內18個地
級、5個縣級城市擁有項目，至明年底
會再進入40個縣級市，目標10年內進入
全省所有逾100個縣級市。

本月銷售料逾5億
公司今年首4個月合約銷售逾30億元

(人民幣，下同)，胡葆森表示，表現較
預期為佳，預料5月銷售亦可超越5億
元，加上6月有多個新盤推售，料上半
年銷售可超額完成目標，亦看好全年銷
售表現。他預料，下半年表現與上半年
相若，公司沒有減價推盤的計劃。
對於4月銷售金額較3月回落近半，胡

葆森解釋，3
月公司推出員
工購房優惠計
劃，優惠幅度
最 高 可 達
20%，售出逾
2,000伙單位予
員工，其中大
部分於3月成
交，推高該月
成交量，強調整體銷售維持平穩。但他
指出，由於去年有較高價的項目銷售，
料今年全年銷售均價會低於去年。
建業早前發行1.75億新加坡元優先票

據，早前亦獲得9億元信託融資，加強
現金流，胡葆森稱今年不排除會繼續進
行同類小型融資計劃，但強調不會作股
本融資。對於今年融資成本，他承認，
信託融資最低回報保證為10%，較去年
的8.5%略為提高。

建業：河南房市吸納力強

態動金財
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銀行代客結售匯再現逆差

內地融資租賃規模首超IPO

綠城獲標普CCC+負評

憂經濟減速 深證跌破一萬關

深交所出招抑新股炒作
漲跌幅20%需臨時停牌

評級機構：內房流動性風險堪憂
香港文匯報訊（記者 趙建強）今年3、4月內地

樓市隱現「小陽春」，內房企業銷售似有回暖跡

象。不過，國際評級機構警告，多家企業短期債將

於今年到期，實力較弱的內房或面臨能否生存的考

驗。在目前內地融資並未改善下，若下半年銷售未

能如企業所料大幅增長，流動性將更為惡化，相信

不少樓盤需要大幅減價，對企業前景有壓力。
香港文匯報訊（記者 趙建強）綠城中國(3900)高企的

負債比率，令市場多次傳出該公司的破產傳聞，標準普
爾昨日的評級報告亦給予該公司CCC+／負面評級，指
綠城流動性疲弱。雖然近期積極透過出售土地或項目以
回籠資金，但對流動性幫助不大，且公司受調控影響較
大，銷售疲弱，有較大資金壓力。不過標普認為，綠城
距離破產仍有一定距離。
標普給予評級的30家內房中，有4家出現較大違約風

險，除綠城中國外，上海証大(0755)、合生創展(0754)和
沿海綠色家園(1124)財務情況較差。另外，分析師陸楓
指，寶龍地產(1238)今年來自3、4線城市的銷售比例增
加，且去年加大投資新市場，推高槓桿比率，銷售卻一
般，相信盈利表現會較以往為差。該公司獲B級負面展
望評級，且流動性較差。

香港文匯報訊 近年不少煤企和石油
企業均涉足煤層氣業務。中石油(0857)
稱正按政府要求重新起草煤層氣發展規
劃，並將2015年目標調高50%至60億立
方米，今年產量有望達30多億立方米。
中石油旗下中石油煤層氣公司總經理

接銘訓，在出席中國能源戰略高層論壇
期間對路透表示，此番調整與中國欲整
體提速煤層氣開發有關，發改委要求中
石油2015年做到60億立方米，公司現在
還在做規劃。中石油之前設定2015年規
劃目標為40億立方米。但接銘訓稱，公

司目前暫無海外煤層氣投資計劃。

中海油渤海鑽獲新油層
另外，中海油(0883)表示，在渤海海

域成功獲得新發現旅大21-2，經測試該
發現井目前可日產石油608桶。旅大21-2
位於遼東灣南部海域旅大22-27反轉構造
帶上，南部與旅大27-2油田相鄰，平均
水深20米。鑽獲該發現的旅大21-2-1D井
完鑽井深2,831米，共鑽遇約170米的油
層，這是近年來在渤海碎屑岩探井中獲
得最厚的油層發現。

中石油調高煤層氣產量目標

廣南馬口鐵有擴產空間

香港文匯報訊（記者 章蘿蘭 上海報道）

5月匯豐中國製造業採購經理人預覽指數
(PMI)降至48.7，連續第7個月萎縮，市場對
經濟減速的擔憂，令內地股市延續前日跌
勢。昨日滬深A股雙雙失守5日均線，深成
指更是跌破萬點大關。分析師認為，短線
來看大市全面反彈的難度較大。

高鐵機械水泥基建股拉漲
在多重利空消息拖累下，滬深兩市雙雙低

開，儘管鐵路機械、水泥基建個股的強勢領
漲令滬市一度保持上攻態勢，但很快便承壓
回落。期間多次觸底回升，終究反彈未果。
截至收市，滬指報2,350點，跌12點或
0.53%；深證成指收報9,984點，跌158點或
1.56%。兩市共成交逾1,400億元（人民幣，

下同），成交量較前日基本持平。
5月份匯豐中國PMI創下新低，而世界銀

行亦將中國今年GDP增速預期下調至8.2%，
這表明中國經濟放緩的壓力有所加大，經濟
活躍度在小幅反彈後，再度重拾低迷。
與此同時，441家大股東頻繁減持，瘋狂

套現500億元的消息，更是打擊市場做多信
心。
昨日約有600隻個股上漲，超過1,600隻個

股下跌。國務院常務會議要求近期內要啟動
一批鐵路基建等重大項目，令高鐵機械、水
泥基建股強勢拉漲，前期受到資金熱捧的釀
酒醫藥、券商銀行股則相對走弱。特別是傳
統藍籌釀酒板塊遭遇資金獲利出逃，拖累個
股暴跌，瀘州老窖跌6.58%，水井坊與五糧
液分別跌5.65%和4.71%。

分析：大市料向下尋底
國誠投資分析師李金放指市場面臨多重擴

容壓力，世行調低今年中國經濟增速，短期
內必會影響股指走勢，同時全球資本市場動
盪局面仍在加劇，希臘退出歐元區的擔憂重
現、惠譽下調日本主權信用評級、美元指數
創18月以來新高、大宗商品價格大幅回落等
均對A股市場形成較大壓力。李金放認為，
昨日盤中震盪加大，成交量亦是低迷，未來
大市向下尋求支撐的概率加大。
大摩投資則認為，未來穩增長、擴內需以

及加大基建投資等相關政策或將密集出台，
市場中長期走勢取決於各項政策的落實情
況，但從短期來看，市場全面反彈的難度較
大。

香港文匯報訊 國家外匯管理局公佈
的統計數據顯示，4月份中國銀行代客
結匯1,102億美元，售匯1,139億美元，結
售匯逆差37億美元，是繼去年年底以來
再次出現逆差。有分析人士指出，出現
結售匯逆差體現了人民幣升值預期減弱
下，企業持有外匯意願的增強。
去年11月和12月，中國銀行代客結售

匯連續出現逆差。今年1月，銀行代客
結售匯曾一度出現194億美元的順差
額。此後順差額開始收縮，2月和3月順
差額分別為44億美元和78億美元。
銀行結售匯是指外匯指定銀行為客戶

及其自身辦理的結匯和售匯業務，不包
括銀行間外匯市場交易數據。銀行結售
匯形成的差額將通過銀行在銀行間外匯
市場買賣平盤，是引起中國外匯儲備變
化的主要來源之一，但其不等於同期外

匯儲備的增減額。

反映企業持外匯意願增
新華社引述金融問題專家趙慶明認

為，銀行代客結售匯出現逆差反映了企
業持有外匯的意願增強，導致企業購匯
多於結匯。經濟增速放緩下，人民幣升
值預期進一步減弱，加之歐債危機持續
發酵下美元不斷走強，企業資金偏好出
現變化。
銀行代客結售匯出現逆差與此前央行

公佈的外匯佔款數據表現一致。數據顯
示，4月中國金融機構外匯佔款減少605
億美元，同樣為今年以來的首次負增
長。
同期，中國銀行代客遠期結匯簽約87

億美元，遠期售匯簽約105億美元，遠
期淨售匯18億美元。

香港文匯報訊（記者 莫豐齊 北京報

道） 過去不太引人注意的融資租賃行業
正發展成為內地巨型產業。記者從第十
五屆中國北京國際科技產業博覽會了解
到，去年融資租賃行業融資量9,300億元
(人民幣，下同)，超過當年資本市場IPO
加上市公司債務融資量的6,800億元。
招銀金融租賃總裁張雁翎在論壇上表

示，2007年內地金融租賃和所有非金融
租賃市場規模加起來才700億元左右，但
到去年時規模已超過9,000億元，4年年均
複合增長率超90%。融資租賃行業已開
始打破中國傳統信貸格局與管理模式，
開拓了一個基於設備資產信用的全新市
場。有專家預測，未來10年中國整個租
賃產業規模會達到12萬億至15萬億元。

香港文匯報訊 為完善抑制新股炒作的監管措
施，深圳證券交易所昨日發布通知，調整首次公
開發行股票(IPO)上市首日臨時停牌制度，新增漲
跌幅20%檔位臨時停牌指標，並調整換手率達
50%的臨時停牌時間。

換手率達50%停牌1小時
深交所公告稱，在新股上市首日，當盤中成交

價較開盤價首次上漲或下跌達到或超過10%時，
該股份需臨時停牌1小時，向投資者警示市場炒
作風險；當漲跌幅超過20%時，臨時停牌直至14
時57分；當盤中換手率達到或超過50%時，臨時
停牌1個小時，之後恢復繼續交易。
另外，深交所又表示，5月25日東誠生化等3家

公司將在中小企業板上市，從該批公司開始，首
次公開發行網下配售股份的比例增加，而且沒有
強制的鎖定期，公開發行的股份在上市首日可以
全部流通。而深交所此時出台相關措施，正是為
了適應修訂後的證券發行與承銷管理辦法。

發監控新股異常交易指引
為加強新股上市初期交易監管，深交所還發布

「新股上市初期異常交易行為監控指引(徵求意見
稿)」，列示新股上市日起10個交易日內，可能影
響新股交易價格的、屬於新股異常的交易行為。
同時，深交所還規定，證券賬戶出現異常交易

行為的，交易所可以採取口頭或書面警示、要求
提交書面承諾、約見談話等監管措施；情節嚴重
的，可以採取限制證券賬戶交易、上報證監會調
查等監管措施。

■多家內房企債務快將到期，評級機構警

告，實力較弱房企或面臨生存考驗。
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