
香港文匯報訊（記者 卓

建安）4月份匯豐中國製

造業採購經理指數（PMI）

昨日公佈終值為49.3，為

連續第6個月處在盛衰分

界線的下方，但較之前公

佈的預覽（即初值）高

0.2個百分點，亦較3月份

數字高1個百分點，並為

半年來月度環比最大增

幅，顯示中國經濟增長放

緩的勢頭有所企穩，第二

季度經濟有望改善。

4
月份匯豐中國製造業PMI分類指數中，新訂單指
數為49.7，創6個月新高；新出口訂單指數則3個

月來首次回到50以上，4月錄得50.2，而2月份及3月
份均低於48；產出指數跌幅繼續收窄，從3月份的
47.4回升至49.3；其他分項指數也都顯示4月份製造
業經營活動小幅回暖，但就業指數卻繼續回落至3年
來的新低47.9。另外，4月份原料採購量指數為
50.5，是6個月以來重回50以上；原料庫存指數略有
下降，從3月的49.8降至4月的49.2。

新出口訂單指數3個月來首越50        
匯豐大中華區首席經濟師屈宏斌昨日表示，4月份

匯豐中國製造業PMI的終值略好於初值，表明中國
經濟增速放緩的態勢趨於穩定。他認為今年第一季
度中國GDP同比增長8.1%，很可能是這輪經濟周期
的底部。隨 前期實施的寬鬆措施開始見效，而且
在未來通脹繼續回落背景下，中國進一步寬鬆政策
可期，因此預計中國經濟增長在第二季度企穩回
升，並在下半年溫和復甦至8.5%以上增長。

匯豐還指出，前瞻來看，未來中國仍需繼續出台
寬鬆政策以穩固增長態勢，而預計貨幣政策寬鬆主
要表現為公開市場操作注入流動性以及兩次共計100
個基點的存款準備金率的下調。

摩通料將有放鬆政策出台
摩根大通發表研究報告亦指出，預計今年第二季

度中國經濟將逐步恢復，但由於產出和需求增長依
然脆弱，預計未來數月會有進一步放鬆政策出台，
這將扶助經濟在下半年更強勢反彈，預計全年經濟
增長約8.2%。不過，摩通指出，儘管最新數據傳遞
出的經濟改善信號令人鼓舞，但小企業景氣狀況卻
值得關注，小企業生存環境仍充滿挑戰。

東北證券策略分析師杜長春指出，匯豐中國製造
業PMI更多的是反映中小企業景氣狀況，而該指數
的回升與就業指數的回落表明當前企業經營仍然面
臨諸多壓力，雖然資金成本方面一定程度有所緩
解，但勞動力成本以及需求的有限恢復都限制了企
業的生產。
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十大最賺錢公司 7家為銀行

四大行上月信貸環比跌近30%

兩隻ETF募資529億

外電稱重慶尋求出售問題資產

人民幣中間價再創新高

匯豐PMI顯內地經濟次季改善

香港文匯報訊（記者 卓建安）人民幣兌美元中間價昨
日高見6.2670，首次升破6.27，並連續第三個交易日創出
新高。而中國外匯交易中心人民幣兌美元即期最低曾報
6.3079，脫離中間價達0.65%，波幅再次超過0.5%，顯示
人民幣波幅正在擴大。人民銀行於4月16日起允人民幣匯
率波幅由原來的上下0.5%擴大至1%。

昨日人民幣兌美元6.2670的中間價，較上日中國外匯交

易中心人民幣兌美元即期收市價6.3102已高出0.68%。昨
日該中心人民幣兌美元即期最高則報6.2984，較中間價亦
低0.5%，收市則報6.3070，較上日收市價微升32點子，較
中間價則低0.64%。海外無本金交割遠期外匯（NDF）市
場一年期人民幣兌美元最低曾報6.3465，較上日收市價還
走貶45點子，較昨日即期市場收市價6.3070亦低395點
子，顯示1年後人民幣兌美元亦貶值0.63%。

希拉里訪華或成主因
有貨幣交易員認為，目前海外美元並未出現明顯弱

勢，但人民幣中間價如此走強，或是在美國國務卿希拉
里訪華以及今日展開的中美戰略與經濟對話的背景下，
人行顯示維持人民幣升值的一種意圖。不過，結合中國
貿易和經濟數據來看，人民幣匯率暫時還不具備大幅攀
升的條件，短線仍以盤整為主。

上海一銀行交易員表示，除希拉里訪華因素外，希望平
抑NDF市場的人民幣貶值預期，或許也是人行提升人民
幣中間價的原因之一。不過，在目前情況下人民幣波幅的
擴大，並非真正由市場化因素所推動，其實質意義有限。

香港文匯報訊 滬深2403家上市公司的2011年年度
業績全部公布完畢。內地新京報報道指，2011年滬
深兩市上市公司年報的顯著特徵是：在整體盈利增
速下滑的同時，金融行業利潤仍在高速增長，遠勝
實體經濟。

2403家上市公司中具有可比數據的2362家上市
公司，共實現營業收入22.46萬億元，同比增長
20.79%，實現歸屬於上市公司股東的淨利潤合計
1.926萬億元，同比增長11.56%。不過，相較
2010年上市公司整體淨利潤增速37.34%、2009年
上市公司整體淨利潤增速25.23%，增速出現放
緩。主要由於外需下降、成本上升、資金緊張等
因素。

在剔除49家金融服務行業公司後，2354家實體經
濟上市公司去年實現營業總收入197531億元，同比
增長20.74%；歸屬於上市公司股東的淨利潤11869.7
億元，同比僅增長5.96%。

金融業利潤速增勝實體經濟
「銀行暴利」又再次得到印證。金融業上市公司

錄得淨利潤9567億元，同比增長22.72%。5.96%與
22.72%的增速差異，顯示出金融行業與實體經濟之
間倒置的關係。滬深兩市淨利潤最高的10家公司
中，銀行佔了7家，工行、建行、中石油名列前三，
其中工行去年淨利潤突破2000億元。而中國遠洋則
以虧損104.49億元成為年度虧損王。

香港文匯報訊 (記者 趙建強)  有報道指引述四大國
有銀行信貸數據估計，4月金融機構信貸規模環比較
3月大幅銳減，料4月新增信貸約7,000億元(人民幣，
下同)，環比跌約30%，信貸增速回落，顯示信貸需
求不足，並預期寬鬆政策可能提前到來。

截至25日僅1017億
據中國證券報指，截至4月25日中國銀行(3988)、

建行(0939)、工行(1398)、農行(1288)月內新增信貸僅
1,017億元，信貸投放速度較3月明顯放緩，而四大行
人民幣存款亦流失逾1萬億元。不過，4月信貸回

落，與3月信貸及存款急漲，造成基數較高亦有關
係，3月新增信貸高達1.01萬億元，新增存款2.95萬
億元，明顯較1、2月新增信貸的7,381億元和7,107億
元、及減少8,000億元和增加1.6萬億元的存款變化為
高。

路透引述某城商行人士指，就其所在機構而言，3
月信貸額度高達8億元，但4月僅餘一半，使很多計
劃中的項目資金無法發放，而且，實體經濟增長放
緩，亦使信貸需求下降，有銀行界人士稱，3月信貸
飆升存在「水分」，真正進入實體經濟的中長期貸款
增長並不多，企業信貸資金需求同比明顯放緩。

寬鬆政策或提前到來
此外，銀行業內在第二季度初，存款大量減少，

在存貸比約束下，亦限制了銀行的放貸能力，但亦
有監管人士反駁指，雖然股份制銀行受存款流出影
響較大，但國有大型銀行和城商行目前存貸比並不
高，相信信貸規模增長是受信貸額度管理。

在市場期望今年貨幣政策可能出現「定向寬鬆」
的預期下，內地央行今年以來僅下調過一次存款準
備金率，但外匯佔款等呈下降趨勢，及公開市場到
期資金規模較少等因素，仍令市場對央行再降存款
準備金率補充市場流動性充滿期望。

香港文匯報訊 (記者 黃詩韻) 中國證監會3月底批
准推出內地首批上市交易基金(ETF)後，跨市場ETF
始破繭而出，首批兩隻滬深300指數ETF總共募集的
資金，約529億元人民幣(下同)。

兩隻基金都由4月初開始募集，分別為華泰柏瑞滬深
300ETF和嘉實滬深300ETF，並在4月底結束，但均未開
始交易。華泰柏瑞基金管理有限公司稱，旗下將在上
海證交所上市的華泰柏瑞滬深300ETF，募集規模已超
過329億元，是內地有史以來募集規模第2大基金。其
中，PineBridge Investments持有華泰柏瑞基金49%權益。

另外，據知情人士透露，嘉實基金管理公司
(Harvest Fund Management Co.)旗下嘉實滬深

300ETF，已募集近200億元資金，並將在深交所上
市。市場分析指，此新興投資品種如此受歡迎，已
超出市場預期，顯示投資者偏好藍籌股及需要風險
對沖的情況正在逐漸升溫。

滬深交易所早前發佈上市公司退市制度的修改草
案，推動退市制度，旨在逐漸淘汰在主板和深圳中
小企業板的績差股，以提高上市公司質量。市場認
為能夠提升市場投資價值，並表明監管部門想把資
金引導到價值投資、大盤藍籌上，亦相信中國投資
者由炒作績差股，轉向投資藍籌股的情形將會更加
多。而深圳證券交易所上月曾表示，創業板新退市
機制將於5月1日生效。

香港文匯報訊 市場消息稱，重慶市正與多家香港
投資者接觸，尋求出售受困的地產資產，以增強財
政狀況。路透社引述消息人士指，有關方面正與包
括長江實業(0001)、和記黃埔(0013)、瑞安房地產
(0272)等港資地產公司進行接觸，試探他們購買受困
房地產項目的興趣。

報道指，重慶的實質公共債務難以準確判斷，而
最新可參考的2010年數據表明，該市12大投資平台
累計負債3,630億元人民幣。分析人士稱，再加上國
有企業和開發商負債，及重慶各區縣融資平台負
債，重慶整體債務水平或還要高出幾倍。

舉債建設和社會項目創繁榮
報道指，重慶曾為全球發展最快的都市化城市之

一，但其發展是依靠舉債為各類耗資巨大的建設和

社會項目融資，引發部分外資和公司高管擔憂，該
市的投資熱或降溫。去年一年重慶就吸收了100億美
元投資，2007年時僅為12億美元。

像許多內地城市一樣，重慶政府設立一系列投融資
平台，來資助主要的建設工程，例如，修建公路、橋
樑、以及在未來數年為大約200萬低收入居民提供經
濟適用房。重慶的投融資平台常把政府所持有的土地
當做取得銀行貸款的抵押品，這也是地方政府常用的
融資手段。當土地價格高漲時，這是一個可靠的融資
工具，但在樓市宏調時卻遇到了問題。

和記黃埔發言人拒絕透露是否獲得重慶計劃出售
的不良資產名單，但指公司在重慶的項目運行正
常。瑞安房地產則表示，仍然看好重慶，公司目前
在重慶正在開發一個348萬平米的地產項目，其中包
括三座塔樓和一個娛樂區。

■新出口訂單指數3個月來首越50，顯示經濟有向好跡象。 資料圖片

■信貸需求不足，顯示寬鬆政策或會提前實現。

■人民幣兌美元連續第三個交易日創出新高。


