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本周數據公布時間及預測
日期 國家 香港時間 報告 預測 上月

30 歐盟 6:00PM 三月份歐元區M3貨幣供應# - +2.8%

美國 8:30PM 三月份個人收入 +0.2% +0.2%

8:30PM 三月份個人開支 +0.5% +0.8%

9:45PM 四月份芝加哥採購經理指數 60.0 62.2

1 美國 10:00PM 四月份供應管理學會製造業指數 53.0 53.4

10:00PM 三月份建築開支 +0.5% -1.1%

2 歐盟 6:00PM 三月份歐元區失業率 - 10.8%

美國 10:00PM 三月份工廠訂單 -1.8% +1.3%

3 歐盟 6:00PM 三月份歐元區生產物價指數# - +3.6%

美國 8:30PM 第一季非農業生產力 -0.6% +0.9%

10:00PM 四月份供應管理學會服務業指數 55.5 56.0

4 歐盟 6:00PM 三月份歐元區零售額# - -2.1%

美國 8:30PM 四月份失業率 8.2% 8.2%

8:30PM 四月份非農業就業人數 +16.2萬 +12.0萬

上周數據公布結果
日期 國家 香港時間 報告 結果 上次

23 澳洲 9:30AM 第一季生產物價指數# +1.4% +2.9%

24 澳洲 9:30AM 第一季消費物價指數# +1.6% +3.1%

英國 4:30PM 三月份公共財務數字(英鎊) 111億 111億

(赤字) (盈餘)

美國 10:00PM 四月份消費信心指標 69.2 69.5 R

10:00PM 三月份新屋銷售(單位) 32.8萬 35.3萬 R

25 英國 4:30PM 第一季國內生產總值# -0.2% +0.5%

美國 8:30PM 三月份耐用品訂單 -4.2% +1.9% R

聯儲局公開市場委員會會議

26 歐盟 6:00PM 四月份歐元區經濟情緒指數 92.8 94.5 R

6:00PM 四月份歐元區工業信心指數 -9.0 -7.1 R

6:00PM 四月份歐元區消費信心指數 -19.9 -19.1

27 美國 8:30PM 第一季國內生產總值 +2.2% +3.0%

9:55PM 四月份密茲根大學消費情緒指數(修訂) 76.4 75.7

註：R代表修訂數據　#代表增長年率

英皇金融集團總裁 黃美斯金匯出擊

資金流入高風險資產
澳元有力挑戰1.058

馮　強金匯動向

新西蘭央行上周在議息會議後維持指標利率在
2.5%不變，一如市場預期，因通脹溫和且經濟前
景喜憂參半，但警告紐元匯價若持續偏高將會影
響到利率。新西蘭央行維持指標利率在紀錄低位
不變，自去年3月以來便一直如此，因通脹溫和
且紐元匯價水準偏高。而最新評論則強化了低利
率將持續更久的預期，即使是企業和消費者信心
從低水準回升，且房價復甦。

原本在利率決議前進行的路透調查顯示，16位
受訪分析師有略微多數預期今年稍後將會升息，
如今許多分析師都已將加息時間預期改成了明
年。

紐元兌美元上周初早段在0.82下方窄幅徘徊，
至周四於議息會議後，雖見承壓，但至周五隨㠥
美元走弱，紐元發力上揚，最高觸及0.9233。數
據顯示，美國第一季國內生產總值(GDP)環比年
率初值為增長2.2%，遜於預期，人們猜測美聯儲
可能將採用更多量化寬鬆政策。

技術走勢而言，紐元兌美元近兩個月運行於一
組相當工整的區間，即由0.8050至0.8300，亦因
此，紐元目前尚為區間爭持走勢。下方可見有兩
線重要支撐，其一是0.8050，其二則是0.80關
口，倘若破位則其深化調整預料可至0.7960及

0.7845，分別為50%及61.8%的回調水平。而上周
五紐元突破0.82水準以及25天平均線，伴隨㠥
RSI及隨機指數出現回升，似乎本周紐元更傾向
探回區間頂部即0.83關口，估計若終可再行前一
步出現突破並持穩其上，以區間幅度計算，延伸
目標可至0.8510水平。此外，則見0.84亦為較近
之阻力參考。

瑞郎尚處整固待變格局
美元兌瑞郎方面，近月波動幅度逐步收窄，2

月24日在0.8927止步回升，3月15日則觸高至
0.9334，至三月底則見多日穩守住0.90關口，繼
而踏入四月份明顯走高脫離低位，4月16日高見
0.9251，之後逐步回落至上周又臨近0.90。整體
尚為待變局面，但亦同時正醞釀㠥突破行情。上
方重要阻力在100天平均線0.9220，此區亦為延伸
自1月份之下降趨向線位置，估計能成功破位，
將可延伸漲幅至0.9340水平，為黃金比率61.8%之
反彈位置，亦正好是接近於3月份高位，進一步
將可看至0.95水平。另一方面，向下會以0.90關
口為關鍵支撐，破位延伸下跌可望先探0.8920，
進一步則為250天平均線0.8830。而去年10月觸及
低位0.8566，將為中期的一個重要目標。

生科股基金現歡顏
春江水暖，據投資機構提交美證交會的「13F」 申報顯

示，基金持股的Gilead Sciences、Vertex和Alexion去年第四季
就分別獲4.21億元、8.4億元及6.6億元增持，佔公司流通股份
額來到2%、1.5%及4.8%。

醫學年會峰期惹關注
不僅板塊新股今年表現突出，龍頭生科板塊股的表現也不

遑多讓，紐交所生科指數今年漲幅也超過了30%。隨㠥這兩
個月市場對重要醫學年會峰期的關注， 使得板塊股有更上層
樓的憧憬。

以佔今年來榜首的瑞銀生科股票基金為例，主要是透過投
資於與生物技術產業鏈有關的公司股票，以達致提高管理組
合回報的目標。上述基金在2009年、2010年和2011年表現分
別為17.4%、14.32%及1.85%；其平均市盈率和標準差為17.19
倍及20.48%；而資產百分比為98.27%股票和1.73%現金。

瑞銀生科股票基金的資產地區分佈為94.49%美國、3.11%
歐元區及2.41%不包括歐元區；其資產行業比重為98.27% 健
康護理；至於該基金三大資產比重股票為8.11% Gilead

Sciences、7.73% Biogen Idec及7.58% Amgen。
此外，佔5.45%權重的Alexion不僅股價過去18個月漲了近3

倍，近十年的漲幅更是40倍，是得益於治療陣發性睡眠性血
紅蛋白尿、血液疾病、非典型溶血尿毒綜合徵症的「Soliris」
藥物，而公司第一季2.447億元收入同比增長了47.3%，每股
0.38元盈利比市場預估還高6美分。雖然公司的15倍市賬率是
高於同業的10.2倍，但其36倍-37倍預期市盈率還是低於同業
的62.9倍，公司目前除了在臨床重點包括血液、腎臟和神經
的不同領域發展外，還會在歐洲推出擴大Soliris對血溶性尿毒
症的適用性，有分析師給予其100元目標價，一旦達標，對
持股基金會有正面助益。

紐元傾向上破機會大

儘管上季風險投資基金投入生物製

藥公司新股的7.8億元（美元，下

同），金額同比少了近18%，但因基

金公司是用更高標準選股，因此除了

Merr imack在季末首日掛牌跌了

13.7%外，其他上市的新股到季末平

均有近20%漲幅。生科股基金上季以

平均11.87%漲幅，居行業基金排行

榜第三位，隨㠥這兩個月是重要醫學

年會的峰期，市場對年會的關注料會

為板塊股提供堅實支撐。 ■梁亨

金匯錦囊
澳元：將反覆走高至1.0580美元。

金價：將反覆走高至1,680美元。

生物科技股基金表現
基金 今年以來 近一年
瑞銀生科股票基金 P 19.31% 8.15%
駿利環球生命科技基金 A AC 16.92% -0.11%
富蘭克林生物科技新領域基金A ACC $ 16.71% 15.37%
百達生物科技 P  USD 11.55% -3.38%
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澳元上周在1.0245美元附近獲得較大支持
後，其走勢已逐漸趨於偏強，在先後向上衝破
1.0300及1.0400美元水平後，更一度於上周尾
段反覆走高至1.0472美元附近的4周多高位。
美國上周五公佈首季經濟增長2.2%後，該數
據的升幅除了遜於去年第四季的表現之外，亦
同時低於市場所預期，因此部分投資者已不排
除美國聯儲局將仍有機會推出新一輪的刺激經
濟措施，亦是導致高風險資產以及商品貨幣均
於上周尾段進一步轉強的原因之一。

觀望美本周五公布就業數據
另一方面，在美國首季的經濟成長遜於預期

後，市場已頗為關注美國將於本周五公佈的4
月份非農就業數據是否有進一步轉弱的傾向，
因此美元將可能會暫時處於較為偏弱的走勢，
並且令商品貨幣繼續受惠於美元的偏弱。

由於澳洲在上周公佈了顯著溫和的第一季
通脹數據後，澳洲央行於本周二的降息機會
已是大為增加，故此不排除澳元於本周初段
的升勢將會稍為放緩，但除非澳洲央行於本
周二的會後聲明中暗示將在下半年有進一步
降息傾向，否則當息差因素還依然是較為利
好澳元的情況下，澳元將會續有反覆上調空
間。預料澳元將反覆走高至1.0580美元水平。

在美國公佈了遜於預期的首季經濟成長
後，金價已進一步受惠於美元的偏弱表現，
而6月份月金更一度走高至1,668.40美元水平。
預料現貨金價將反覆走高至1,680美元水平。

「在多年的行業監管實踐中，中註協始終堅持把事關資本市場發展和社
會公眾利益的上市公司年報審計監管作為監管工作的重點，並形成了系統
的監管目標、理念、方法和措施」。中註協副會長兼秘書長陳毓圭介紹。

圍繞維護社會公眾利益和資本市場穩定這一監管目標，中註協制定了
《上市公司年報審計監管工作規程》，健全了監管體系，為提高了會計信息
質量和資本市場透明度提供了制度保證。

「年報審計監管工作的第一步就是要確定重點監管風險領域。圍繞識別
出的重大風險，我們建立起系統化、覆蓋審計全程、全天候的監管措
施。」中註協副書記梁立群介紹說，中註協結合工作實際，把高風險上市
公司的年報審計、可能引發的舞弊和重大錯報的重大風險領域和疑難特殊
事項、高風險的行為列為重點監管對象，通過「事前警示風險—事中盯市
約談—事後報備分析」三部曲，全面關注上市公司年報審計的全過程。

據了解，2012年2月上旬至4月底，中註協分別以頻繁變更審計機構、處
在盈虧邊緣、業績大幅波動、被媒體曝光、可能涉嫌財務造假、審計費用
在同行業中處於較低水平的上市公司等9類公司的年報審計風險防範為主
題，先後約談了10次共18家證券所，涉及上市公司21家。

同時，中註協建立了實施了周期性檢查和重點案件查處相結合的會計師
事務所執業質量檢查制度和行業誠信信息監控系統，並定期發佈年報審計
情況快報和會計師事務所執業質量檢查公告，將會計師事務所和註冊會計
師執業及獎懲信息、年報審計披露情況、對重大事項的檢查情況全面上
網，向社會公眾披露。

「這套系統化、全過程、全公開的監管體系，使上市公司年報審計置於
陽光之下，接受社會公眾的廣泛監督，有效保障了年報審計質量，擠壓了
資本市場泡沫，夯實了資本市場發展的基礎。」陳毓圭說。

註會行業承擔起維護資本市場穩定的重任，事務所的執業質量和
行業公平競爭的執業環境是必不可少的。「要實現這個目標，無疑
有許多工作要做。哪些先做，哪些後做；哪些重點做，哪些相機
做；哪些突破做，哪些帶動做，既是一個工作排序問題，更有規律
和方法在裡頭。」談到2012年中註協監管工作的重點時，陳毓圭頗有
感觸。

2002年前後，針對國內外證券市場連續曝出的會計造假事件，中註
協在提出以誠信建設為主線推進行業建設的同時，把會計師事務所
變更（「炒魷魚、接下家」）作為行業監管的突破口，取得明顯成效。
這已是「先做」、「重點做」、「突破做」的成功例子。

目前行業內仍然存在「過度競爭—低價收費—收入不高—過度競
爭」這樣一個惡性循環，同時也引發了人才流失、程序缺失、質量
受損等問題。陳毓圭表示，在當前新形勢下，要全面提高會計師事
務所執業質量，非切斷這個惡性循環的鏈條不可。

為此，2012年年初，中註協印發了《關於堅決打擊和治理註冊會計
師行業不正當低價競爭行為的通知》，明確將堅決打擊和治理行業不
正當低價競爭作為行業監管工作重點。

此次召開的監管工作會議，中註協進一步就打擊和治理行業不正
當低價競爭行為作出部署。要求事務所要加強項目工時管理和成本
控制，要嚴格執行本地區的收費辦法和收費標準；地方註協要建立
不正當低價競爭行為的實名舉報制度，建立不正當低價競爭預警系
統。中注協要積極部署證券所不正當低價競爭行為的治理工作，將
可能存在不正當低價競爭的事務所列為執業質量檢查的重點對象，
將事務所收費情況作為執業質量檢查的重點內容。

特刊　責任編輯：陳秀麗　版面設計：劉坻坻

近日，記者從中國註冊會計師協會（中註

協）在浙江杭州召開的2012年全國會計師事

務所執業質量監管工作會議上獲悉，中註協

自2011年來積極推行會計師事務所執業質量

檢查制度改革，加強上市公司年報審計監管

等一系列監管措施，行業誠信意識、質量意

識、風險意識不斷增強，專業水平和執業能

力持續提高，有效的促進了資本市場的公平

與公正。據統計，在2004-2010年度上市公司

財務報告審計中，通過註冊會計師審計工

作，追調應交稅金687億元，調整上市公司利

潤總額3301億元、資產總額18220億元；每1

元審計費用帶來約470元的糾錯成效。

■香港文匯報記者 方金蘭 杭州報道

註冊會計師行業的風險控制水平，關乎整個證券市場、金融市場、貨幣市
場的安全，註冊會計師行業更應該加強對系統風險的管控。正是意識到這個
問題，中註協自2003年起，就建立了一套周期的、系統的執業質量檢查制
度。經過多年努力，註會行業抗系統風險的能力大大提高。

2011年，中國赴美上市的一些企業被曝財務信息披露等問題，致使中國概
念股在美國遭遇集體做空。雖然本次事件並未涉及中國的會計師事務所，但
是這給我國資本市場的發展和註冊會計師審計監管敲響了警鐘，必須未雨綢
繆，積極研究、更加重視註冊會計師行業監管。基於這樣的思考，中註協副
會長兼秘書長陳毓圭在2011年提出了系統風險檢查的理念，對已實施七年之
久的行業監管制度進行了全面改革，將事務所工作重心引導到完善內部治理
機制和健全質量控制體繫上來。

據了解，2011年，注會行業共檢查了1702家事務所，並對存在嚴重問題的
88家事務所和245名註冊會計師實施了行業懲戒。

「通過系統風險檢查，我們初步摸清了當前事務所質量控制體系存在的主
要問題，而且能夠查找事務所執業質量存在問題的深層次原因。」 一位檢
查組組長介紹到。檢查中發現的問題包括：體制性的風險，如非合夥人簽署
審計報告帶來責權利的不匹配；機制性的風險，如合夥人薪酬分配機制、晉
升機制等存在的風險；制度性的風險，如事務所沒有制度的風險，事務所有
制度但不執行的風險等。

系統風險檢查的模式得到了事務所的積極回應，通過系統風險檢查及其處
理工作，讓事務所意識到質量控制體系存在缺陷時，必須整改和完善，使事
務所開始重視系統風險了，而不是光顧㠥攬項目，推動事務所進一步增強系
統風險防範意識。「以前不知道如何健全質量控制體系，經過今年註協的系
統風險檢查，思路一下子就清晰了。」一家被檢查的事務所負責人反饋。

以監管促發展 註會行業勇擔維護資本市場穩定的重任

鑄就資本市場信息質量的「防風牆」
完善執業質量檢驗機制

有效淨化執業環境
打擊不正當低價競爭

構築資本市場穩定基石
強化上市公司年報審計監管


