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標普認為，西國經濟收縮，財赤佔國內生產總值
(GDP)比例進一步上升的風險增加，而政府收入下

跌、推行緊縮政策、私營部門減少借貸等因素，均對
經濟構成負面影響。標普指出，西國結構性改革有
助長期支持經濟發展，勞工改革將令薪酬水平更
為靈活，推動就業發展；不過在實現可持續復甦
前，青年失業率仍會持續惡化。

失業率24.4%新高 經濟料縮1.5%
西國上月失業率再見24.4%新高，失業

大軍達560萬人，首季流失近36.6萬個職
位，令失業率升至1996年使用同類計算
方法以來最高水平。

標普預測該國今年經濟將收縮1.5%，遠
遜早前預測的增長0.3%，並預料明年會再收

縮0.5%；今明兩年財赤分別為6.2%及4.8%。
標普強調，西國經濟正「再度平衡」。

西國經濟部長金多斯則預測，西國明年可恢
復增長0.2%，2014及2015年分別增長1.4%及
1.8%；2014年及2015年財赤將回落至2.2%及1.1%，到
2016年有望實現收支平衡。西國央行昨稱，該國銀行持
有問題房地產貸款達1,840億歐元(約1.9萬億港元)，佔物業組
合逾60%，對資產負債表的影響將在下半年浮現。
金多斯排除向外求援的需要，外長馬加略受訪時則承認國家正

處「巨大危機」。德意志銀行經濟師莫埃克認為，西國銀行業尚未陷入
絕境，但政府遲早要交代如何撲火。

法荷暫安全 未脫展望期
另外，標普歐洲首席經濟師西克斯前日稱，法國新總統誕生後，標普不會

立即下調法國評級，展望1年，但會根據實際情況調整；荷蘭內閣辭職後則局
勢好轉，而該國債務遠低於歐元區平均水平，反映經濟基礎紮實。但他強調，

荷蘭長期信貸展望為負面，評級仍有機會下調。
■路透社/法新社/美聯社/彭博通訊社

評級機

構再向歐元區

揮刀！標準普爾前

日將西班牙長期主權信

貸評級，由「A」連降2級

至「BBB+」，與意大利及愛爾蘭

同級；短期評級則由「A1」降至

「A2」，前景展望負面，並警告西國銀行

業可能要再接受援助。受消息影響，西國

10年期債息昨逼近6厘心理關口，與

德債息差擴大至429個基點。

兩
標普向西班牙
降2級展望負面 債息應聲逼6厘

國際貨幣基金組織(IMF)昨日發表報告，指出亞洲國
家經濟轉強，通脹壓力急升，應準備改變策略，實行緊
縮貨幣政策。IMF稱，倘中國「硬㠥陸」將對亞洲構成
風險，相信大幅調控房地產市場的機會不大。亞洲經濟
去年增長5.9%，IMF預測今明兩年將分別增長6%及
6.5%。

IMF表示，自去年底，印尼、韓國、新加坡等通脹持
續「悄悄攀升」；而亞洲內需仍然強勁，經濟增長動力
料提高。

IMF指出，亞洲決策者須衡量支撐穩定而無通脹風險
的經濟增長，需要多少保險。但年初全球金融市場緊張
狀況逐漸緩和，加上大部分亞洲國家緩慢增長情況見
底，決策者應準備將經濟政策以較快速度正常化。

報告稱，歐債危機未平、中國增長放緩，均影響全球
經濟前景，亞洲各國央行仍需降低通脹壓力、促進經濟
增長，大多維持利率不變。

■彭博通訊社

IMF料亞洲通脹升溫

韓國三星電子昨日公布首季
度業績，錄得破紀錄的5.05萬

億韓圜(約346億港元)純利，
主要受智能手機銷售強勁

帶動。數據顯示，三星上季
共賣出4,450萬部智能手機，
市佔率達30.6%，超過蘋果

iPhone的24.1%，成為智能
手機界一哥。

Galaxy SII及 Galaxy
Note兩款旗艦智能手機大
賣，助三星豬籠入水。公
司首季營運收入中，有多
於70%來自手機業務，當
中近半為智能手機。大

部分企業首季表現通常平平，
但三星首季純利按年升近一
倍，刺激昨日在首爾股價升約
3%。

三星預計下周發布新一代
Galaxy S手機，以迎接今夏奧
運，可望進一步推高銷售額。
三星稱，已將在華智能手機市
佔率增至高於30%。與蘋果不
同，三星同時與中國3大電訊
商訂立銷售協議。此外，蘋果
是三星半導體晶片及顯示屏的
主要買家，蘋果iPhone、iPad
大賣，亦有助三星盈利。

■美聯社/法新社/路透社

《華爾街日報》分析35家以美國為總部的跨國企業
後，發現它們在2009-2011年間，雖然職位空缺增速遠
快於其他國內企業，但當中3/4新增空缺處於海外。曾
任前總統克林頓經濟顧問的貝利強調，海外職位增加不
一定以國內職位減少為代價。

沃爾瑪、國際紙業及聯合包裹公司(UPS)（見圖）等
多家大型美企，去年在本土新增近11.3萬個職位，遠較
海外的33.3萬個為少。經濟師指出，這現象主要源於國
外市場發展迅速，企業為擴大海外銷售，將國內工序轉
移海外。

以UPS為例，其2011年在美歐的銷售額，與2008年相
若，在亞洲卻在3年間跳升1倍以上。其間，本土僱員減
少8,000人，在海外則增聘8,000人。

美企在何處推動就業，影響延伸至政治層面。總統奧
巴馬在近期的稅改方案中，建議向擁有海外生意的美企

徵收海外所得稅，共和黨總統參選人羅姆尼反駁，徵稅
做法將趕走企業，令本土職位進一步減少。

■《華爾街日報》

本土市場不爭氣美企新職位多處海外

日本央行(見圖)昨日決定將量化寬鬆
(QE)規模擴大5萬億日圓(約4,823億港
元)，至70萬億日圓(約6.8萬億港元)，是3
個月來第二次，息口維持在零至0.1厘不
變。考慮歐債危機略為紓緩等因素，央
行將今年度經濟增長預期由2%上調至
2.3%，明年度由1.6%上調至1.7%。受
QE消息影響，加上投資者獲利回吐，
日經225指數昨走勢波動，一度急升逾
百點，收市倒跌0.43%。日圓兌美元跌
至81.23水平。

央行聲明稱，將於明年6月底前完成
追加5萬億日圓，但今年底前，QE會維
持在65萬億日圓(約6.3萬億港元)。央行

又將長期國債收購規模擴大10萬億日圓
(約9,644億港元)，截止時間由2年增至3
年。

財相安住淳認為，措施配合政府脫離
通縮的成長策略，有助穩定外匯市場。
美銀美林首席經濟師吉川雅幸稱，央行
提出QE時機並不理想，看來屈服於政
治壓力及市場預期。

央行並發表《經濟與物價形勢展望報
告》，把明年度消費者物價指數(CPI)升
幅預測由0.5%上調至0.7%，今年度則由
0.1%上調至0.3%。會議認為，日本消費
市場仍需時間恢復穩定，但整體經濟有
轉好趨勢。 ■共同社/英國《金融時報》

日央行擴QE  上調增長預測

西班牙上月推出

「佛朗哥獨裁時期

以來最嚴厲」預算

案，首要打擊地方

政府負債失控，逐

步收回財政自主

權。然而改革未見

成效，衰退陰霾下

失業大軍膨脹，民怨一觸即

發。債務重災區加泰羅尼亞

爭取獨立呼聲不絕，中央若

操之過急，弄巧成拙之餘，

可能觸發政治衝突，令經濟

雪上加霜。

西國共有17個自治區，享

有高度財政自主，儼如獨立

王國。所有自治區總債務達

1,400億歐元(約1.4萬億港

元 ) ，佔國內生產總值

(GDP)13.1%，當中77%來自

加泰羅尼亞加上巴倫西亞。

媒體去年揭發，地方政府經

常拖欠企業款項，「隱藏債

務」可能相當驚人，反映問

題比想像中嚴重。唯有自治

區財政透明、配合政府方

向、甘心交出特權，西國債

務危機才有望紓緩。

歐盟同意西國將今年財赤

佔GDP比例，由原先承諾目

標4.4%上調至5.3%，如此

「公然放生」，反映西債問題

不樂觀：厲行緊縮下，反令

經濟收縮快過債務下降，步

希臘後塵；投資環境無起

色，人才流失，恢復競爭力

難上加難。

時下，法國總統大選未分

高下，荷蘭政局不穩，標普

趁機調低西國評級贈興，加

劇市場不安。歐盟立法禁止

評級機構在敏感時刻煽風點

火，但加強成員國財紀同樣

重要。

■曾憲龍

自治區「炸彈」投西國

美國首季個人消費開支
上升2.9%，是一年多以來
最大增幅，但期內經濟增
長大幅放緩，由前一季3%
跌至2.2%，遠遜外界預期
的2.5%，拖累昨日美股高
開後回落。道瓊斯工業平
均指數早段報13,200點，

跌3點；標準普爾500指數報1,398
點，跌1點；納斯達克綜合指數報
3,046點，跌4點。

西班牙評級被降，但歐股仍然造
好。英國富時100指數中段報5,770

點，升21點；法國CAC指數報
3,261點，升32點；德國DAX指

數報6,782點，升42點。西班
牙及意大利股市分別升

1.1%和1.37%。
■路透社/法新社

首季增長僅2.2%

美股早段跌3點

荷蘭削赤案

可望通過
荷蘭政府經歷7周談判仍未能通過的削赤方

案，在首相呂特請辭3日後，可望在反對派支
持下通過，使荷蘭趕及在歐盟設下的4月30日
期限前，遞交方案。歐盟預測17國今年經濟將
輕微收縮0.3%，歐洲理事會主席范龍佩前日
稱，歐洲無法單靠緊縮及財政整固脫離經濟危
機，各國應致力推動經濟增長。

荷蘭首相呂特請辭後，評級機構穆迪隨即就
荷蘭的AAA評級發出警告，反映市場擔心該國
政局出現變化，影響經濟。負責起草方案的亞
赫稱，削赤案將可滿足歐盟規定，但拒絕透露
內容。

歐盟委員會預計在6月，即下次二十國集團
(G20)峰會前，提出長期方案，將瀕臨破產的銀
行清盤。

■法新社/美聯社/路透社

連劈

■西班牙失業大軍達560萬人，大

批民眾到求職中心碰運氣。 路透社

■西班牙失業大軍達560萬人，大

批民眾到求職中心碰運氣。 路透社

■西班牙失業大軍達560萬人，大

批民眾到求職中心碰運氣。 路透社

■西班牙失業大軍達560萬人，大

批民眾到求職中心碰運氣。 路透社

■西班牙失業大軍達560萬人，大

批民眾到求職中心碰運氣。 路透社

■西班牙失業大軍達560萬人，大

批民眾到求職中心碰運氣。 路透社

■西班牙失業大軍達560萬人，大

批民眾到求職中心碰運氣。 路透社

■西班牙失業大軍達560萬人，大

批民眾到求職中心碰運氣。 路透社

■西班牙失業大軍達560萬人，大

批民眾到求職中心碰運氣。 路透社
■西班牙失業大軍達560萬人，大

批民眾到求職中心碰運氣。 路透社

■西班牙失業大軍達560萬人，大

批民眾到求職中心碰運氣。 路透社

■西班牙失業大軍達560萬人，大

批民眾到求職中心碰運氣。 路透社

■西班牙失業大軍達560萬人，大

批民眾到求職中心碰運氣。 路透社

■西班牙失業大軍達560萬人，大

批民眾到求職中心碰運氣。 路透社

■西班牙失業大軍達560萬人，大

批民眾到求職中心碰運氣。 路透社

■西班牙失業大軍達560萬人，大

批民眾到求職中心碰運氣。 路透社

■西班牙失業大軍達560萬人，大

批民眾到求職中心碰運氣。 路透社

■西班牙失業大軍達560萬人，大

批民眾到求職中心碰運氣。 路透社
■西班牙失業大軍達560萬人，大

批民眾到求職中心碰運氣。 路透社

■西班牙失業大軍達560萬人，大

批民眾到求職中心碰運氣。 路透社

■西班牙失業大軍達560萬人，大

批民眾到求職中心碰運氣。 路透社

■西班牙失業大軍達560萬人，大

批民眾到求職中心碰運氣。 路透社

■西班牙失業大軍達560萬人，大

批民眾到求職中心碰運氣。 路透社

■西班牙失業大軍達560萬人，大

批民眾到求職中心碰運氣。 路透社

■西班牙失業大軍達560萬人，大

批民眾到求職中心碰運氣。 路透社

■西班牙失業大軍達560萬人，大

批民眾到求職中心碰運氣。 路透社

■西班牙失業大軍達560萬人，大

批民眾到求職中心碰運氣。 路透社
■西班牙失業大軍達560萬人，大

批民眾到求職中心碰運氣。 路透社

■西班牙失業大軍達560萬人，大

批民眾到求職中心碰運氣。 路透社

■西班牙失業大軍達560萬人，大

批民眾到求職中心碰運氣。 路透社

■西班牙失業大軍達560萬人，大

批民眾到求職中心碰運氣。 路透社

■西班牙失業大軍達560萬人，大

批民眾到求職中心碰運氣。 路透社

■西班牙失業大軍達560萬人，大

批民眾到求職中心碰運氣。 路透社

■西班牙失業大軍達560萬人，大

批民眾到求職中心碰運氣。 路透社

■西班牙失業大軍達560萬人，大

批民眾到求職中心碰運氣。 路透社

■西班牙失業大軍達560萬人，大

批民眾到求職中心碰運氣。 路透社
■西班牙失業大軍達560萬人，大

批民眾到求職中心碰運氣。 路透社

■西班牙失業大軍達560萬人，大

批民眾到求職中心碰運氣。 路透社

■西班牙失業大軍達560萬人，大

批民眾到求職中心碰運氣。 路透社

■西班牙失業大軍達560萬人，大

批民眾到求職中心碰運氣。 路透社

■西班牙失業大軍達560萬人，大

批民眾到求職中心碰運氣。 路透社

■西班牙失業大軍達560萬人，大

批民眾到求職中心碰運氣。 路透社

■西班牙失業大軍達560萬人，大

批民眾到求職中心碰運氣。 路透社

■西班牙失業大軍達560萬人，大

批民眾到求職中心碰運氣。 路透社

■西班牙失業大軍達560萬人，大

批民眾到求職中心碰運氣。 路透社
■西班牙失業大軍達560萬人，大

批民眾到求職中心碰運氣。 路透社

■西班牙失業大軍達560萬人，大

批民眾到求職中心碰運氣。 路透社

■西班牙失業大軍達560萬人，大

批民眾到求職中心碰運氣。 路透社

■西班牙失業大軍達560萬人，大

批民眾到求職中心碰運氣。 路透社

■西班牙失業大軍達560萬人，大

批民眾到求職中心碰運氣。 路透社

■西班牙失業大軍達560萬人，大

批民眾到求職中心碰運氣。 路透社

■西班牙失業大軍達560萬人，大

批民眾到求職中心碰運氣。 路透社

■西班牙失業大軍達560萬人，大

批民眾到求職中心碰運氣。 路透社

■西班牙失業大軍達560萬人，大

批民眾到求職中心碰運氣。 路透社
■西班牙失業大軍達560萬人，大

批民眾到求職中心碰運氣。 路透社

■西班牙失業大軍達560萬人，大

批民眾到求職中心碰運氣。 路透社

■西班牙失業大軍達560萬人，大

批民眾到求職中心碰運氣。 路透社

■西班牙失業大軍達560萬人，大

批民眾到求職中心碰運氣。 路透社

■西班牙失業大軍達560萬人，大

批民眾到求職中心碰運氣。 路透社

■西班牙失業大軍達560萬人，大

批民眾到求職中心碰運氣。 路透社

■西班牙失業大軍達560萬人，大

批民眾到求職中心碰運氣。 路透社

■西班牙失業大軍達560萬人，大

批民眾到求職中心碰運氣。 路透社

■西班牙失業大軍達560萬人，大

批民眾到求職中心碰運氣。 路透社
■西班牙失業大軍達560萬人，大

批民眾到求職中心碰運氣。 路透社

■西班牙失業大軍達560萬人，大

批民眾到求職中心碰運氣。 路透社

■西班牙失業大軍達560萬人，大

批民眾到求職中心碰運氣。 路透社

■西班牙失業大軍達560萬人，大

批民眾到求職中心碰運氣。 路透社

■西班牙失業大軍達560萬人，大

批民眾到求職中心碰運氣。 路透社

■西班牙失業大軍達560萬人，大

批民眾到求職中心碰運氣。 路透社

■西班牙失業大軍達560萬人，大

批民眾到求職中心碰運氣。 路透社

■西班牙失業大軍達560萬人，大

批民眾到求職中心碰運氣。 路透社

■西班牙失業大軍達560萬人，大

批民眾到求職中心碰運氣。 路透社
■西班牙失業大軍達560萬人，大

批民眾到求職中心碰運氣。 路透社

■西班牙失業大軍達560萬人，大

批民眾到求職中心碰運氣。 路透社

■西班牙失業大軍達560萬人，大

批民眾到求職中心碰運氣。 路透社

■西班牙失業大軍達560萬人，大

批民眾到求職中心碰運氣。 路透社

■西班牙失業大軍達560萬人，大

批民眾到求職中心碰運氣。 路透社

■西班牙失業大軍達560萬人，大

批民眾到求職中心碰運氣。 路透社

■西班牙失業大軍達560萬人，大

批民眾到求職中心碰運氣。 路透社

■西班牙失業大軍達560萬人，大

批民眾到求職中心碰運氣。 路透社

■西班牙失業大軍達560萬人，大

批民眾到求職中心碰運氣。 路透社

■Galaxy SII(右)大賣助

三星豬籠入水。左為

iPhone。 資料圖片

Galaxy擊敗iPhone  三星成手機一哥
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