
香港文匯報訊 (記者 馬子豪) 人行擴
闊人民幣波幅區間至1%剛滿一周，國
際貨幣基金組織（IMF）代表Sean Craig
承認此舉為人民幣國際化重要一步；但
他認為只有先推動利率市場化，內地繼
而才可開放資本賬，最終讓國際投資者
可自由於內地投資。

Sean Craig補充，不少市場人士期望
內地可盡快開放資本賬，但他認為，開
放資本賬的首要條件為推動利率市場
化。但他亦強調，理解內地政府要提防
開放步伐太快，或會引發金融危機重
臨，故相信未來開放人民幣的步伐仍會
循序漸進。

開放資本賬先要利率市場化
對於人民幣的升值幅度，Sean Craig

指過去12個月人民幣升值7%，升幅平
穩，他相信隨㠥人民幣國際化，內地進
行一連串的金融改革，假以時日內地資

本賬完全開放時，亦可避免大量熱錢流
入所導致的系統性風險。

周小川：貸款利率先行改革
人行行長周小川昨日亦表示，推進利

率市場化改革，第一步可由貸款利率改
革先行；存款則可通過促進替代性負債
產品發展，以及擴大利率浮動區間等方
式推進，他解釋，在熱錢流入的壓力
下，存款利率改善不用㠥急。周小川續
指，如金融機構符合財務條件及符合審
慎政策要求，當局可擴大其利率自主定
價權；屆時當競爭出現後，當局亦會加
強對競爭秩序的自律管理，作為過渡。

對於擴大人民幣匯率浮動區間，周
小川認為適當的擴大為適應外匯市場
的進一步發展，當匯率波幅擴大後，
企業以至市居民會更重視其作為市場
配置資源之作用，並採取措施以管理
匯率風險。

IMF：人幣開放步伐會循序漸進

香港文匯報訊 據新華社消息，中石
化(0386)母公司中國石油化工集團昨日
宣佈，已於近日與冰島奧卡能源控股有
限公司簽署擴大地熱資源開發規模、業
務及合作的框架協議。

根據協議，雙方將致力於共同推動在
中國及其他國家地區的地熱開發利用和
綠色低碳經濟發展，擴大雙方所屬子公
司中石化新星石油公司和冰島恩萊克斯
公司共同投資設立的陜西綠源公司業務
規模、內容和領域，力爭2020年在中國

的地熱供暖面積發展到１億平方米以
上，並合作投資中國高溫地熱發電項
目，將合資公司建設成集技術、研發、
應用為一體的世界一流技術供應商。

地熱資源，是指在當前技術經濟條件
下，地殼內可供開發利用的地熱能、地
熱流體及其有用組分，是一種清潔能
源。中國地熱資源豐富，開發利用地熱
資源對於緩解中國能源緊張形勢，改善
能源結構，發展循環經濟，建設資源節
約型、環境友好型社會具有重要意義。

中石化與冰島奧卡拓地熱

香港文匯報訊 （記者 涂若奔）阿里
巴巴（1688）昨公布，今年首季錄得股
東應佔溢利3.39億元（人民幣，下同），
較2011年同期下跌25.0%，每股基本盈
利6.8分。業績報告指，首季財務表現開
始疲軟，反映盈利可預見度可能會因升
級業務模式以及更加注重平台質量和買
家體驗的策略轉向而下降。

報告披露，期內總收入為15.9億元，
同比增長3.7%，但環比下降4.2%。未扣
除利息、稅項及攤銷前之利潤（EBITA）
為3.75億元，同比下跌26.5%，環比亦下
跌29.1%。EBITA率同比減少主要由於
毛利率較低、員工成本佔營業收入的百
分比上調及其他收入佔營業收入的百分
比有所下調所致。EBITA率環比減少則
是由於員工成本及經營費用佔營業收入
的百分比上調及其他收入佔營業收入的
百分比有所下調所致。

截至3月31日，國際及中國交易市場

共有75.40萬名付費會員，較2011年12月
31日減少1.5%。一季度總營業收入為
15.89億元，同比增加3.7%，但環比減少
4.2%。營業收入的同比增長主要由於非
會員收入的提升，抵銷了會員收入下調
的影響。而營業收入環比減少則由於服
務中客戶數的持續減少、及農曆新年長
假期的業務季節性影響而使非會員收入
有所下跌。

付費會員季比減少1.5%
國際交易市場營業收入為9.16億元，

與去年同期持平，而環比則減少3.1%，
主要由於付費會員數目減少。中國交易
市場的營業收入為5.45億元，同比增加
5.9%但環比減少7.4%，同比增長主要由
於來自增值服務的收入錄得理想的上
升。環比下調主要由於付費會員數目下
調及因受到農曆新年長假期的影響而使
增值服務的使用量下降所致。

阿里巴巴首季少賺25%
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兗州煤業首季盈利跌11.5%

《人民日報》：「退市令」為垃圾股響喪鐘

匯豐4月PMI預覽反彈 未上盛衰線

在昨日公佈的4月份匯豐中國製造業PMI
分項數據中，4月份新訂單指數自3月

份終值47.4回升至48.9，此外，產出指數、
新出口訂單和就業等分項指數也有不同程度
回升。

新出口訂單和就業亦回升
匯豐大中華區首席經濟師屈宏斌昨日表

示，4月份中國製造業PMI初值回升，說明
之前中國放寬政策的效果顯現，所以對經濟
增長出現急劇放緩的擔憂可以有所緩解。不
過，他指出，有關數據顯示中國產出和需求

的增長步伐處在歷史低水平，中國就業市場
也面臨壓力，這就要求在未來數月，中國能
推出更多的寬鬆政策。他預計今年第二季度
中國有可能進一步加大貨幣和財政政策的放
鬆力度。

野村證券昨日發表的研究報告亦指出，4
月份匯豐中國製造業PMI初值回升，支持對
中國經濟增速於第一季度觸底的看法。野村
指出，PMI初值仍處於50下方，顯示復甦較
為溫和，該行期望今年第二季度中國貨幣和
財政政策將更趨寬鬆，其中基礎設施項目的
財政支出力度有可能加大，預計5月份人行

有可能降低存款準備金率。

野村：人行或5月份降存備金率
國開證券宏觀經濟分析師杜征征向路透社

表示，4月份匯豐製造業PMI初值回升的趨
勢是好的，但仍顯力度不夠。對於中央會否
進一步放鬆政策力度，杜征征持較為謹慎的
看法。他預計未來中央政策以預調微調為
主，流動性調控維持緊平衡狀態，政策寬鬆
是必要的，但也需趨於適度，避免經濟波動
較大。他預測第二季度人行將下調存款準備
金率一次，但利率維持不變。

另外，4月份匯豐製造業PMI預覽分項數
據中，當月投入價格指數自上月高位有所下
降，表明製造業者成本壓力有所緩解，然而
產出價格指數4月份繼續攀升至6個月最高
位，說明消費者領域仍承受較大由製造商轉
嫁的成本壓力。

杜征征對此表示，上游成本壓力的逐步緩
解，傳導到下游企業仍需要3至6個月，不過
整體看這有利於未來整體通脹水平的下降。

香港文匯報訊（記者 李昌鴻 深圳報道）

深交所近日公告，將於5月1日起正式實施創
業板退市制度，這給投資者和一些業績不佳
的上市公司無疑投擲了威力無比的炸彈。投
資者瘋狂拋售創業板股票，尤其是那些績差
股。市場預計創業板退市制度波及14公司，
將有上百ST股或批量退市。創業板因此全
線大跌，收盤時，創業板指數暴跌5.25%，
創3個月以來最大跌幅，並拖累了A股市場情

緒，令滬指紅翻綠，滬綜指跌0.76%，2400
不保。

3個月來最大跌幅
深交所20日晚正式發佈《創業板上市規則》

(2012年修訂)，並自2012年5月1日起施行，
深交所強調不支持通過「借殼」恢復上市，
淨資產為負暫停上市，上市公司遭三次公開
譴責便終止上市，設立退市整理板，退市後
移到代辦股份轉讓系統。這一退市制度5月
實施的消息出來後，昨日創業板開盤後便遭
遇投資者瘋狂拋售。

廣發證券一投資大戶趙先生表示，他十分
擔心自己手中持有股票是行將的上市公司，
到時損失慘重，因此他昨日全部沽空了手中
的創業板股票。昨日創業板全線暴跌，308
家上市公司除幾個股票上漲和十多家股票停
牌外，有多達288家個股下挫，其中有32家
個股跌停，包括中青寶、雷曼光電、超圖軟
件等。而跌幅超過4%以上的個股達218家，

市場瘋狂拋售可見一斑。收盤時，創業板指
數暴跌5.25%，報690.43點，為1月18日以來
最大的跌幅，較2010年12月觸及的1239.6高
點下挫了近一半。

14公司連兩年淨利減
有業內專家表示，WIN D統計數據顯示，

截至2011年底，273家創業板企業雖然尚未
出現年度虧損的情況，但已有14家出現連續
兩年淨利潤下滑的情形，分別為華伍股份、
智雲股份、中青寶、新寧物流、寶德股份
等。雖然短時間內符合創業板退市表的企業
未必馬上出現，但伴隨㠥部分創業板上市公
司上市後業績的急劇下滑，一些公司的退市
風險已經顯現。

受創業板消息影響，深滬股指下跌。收盤
滬綜指報2388.59點，下跌0.76%，成交1094
億元；深成指報10076.05點，下跌0.54%，成
交886億元。兩市成交量較前一個交易日有
所放大。

香港文匯報訊 隨㠥深交所近日正式發佈
《創業板上市規則》，醞釀已久的創業板退市
制度將於5月1日起正式施行。《人民日報》
文章指出，退市制度的推出將直指業績年年
巨虧的上市公司，尤其是重點打擊利用「借
殼」、「重組」等手段惡意圈錢、破壞市場
秩序的垃圾股。隨㠥管理層加快對A股主板
市場退市制度的改革，此前屢屢改旗易幟的
垃圾股將在股市無處藏身。

巨虧公司長命百歲
退市制度作為資本市場一項重要的基礎性

制度，在海外眾多成熟市場發揮㠥優化資源
配置的作用。但是長期以來，起到「優勝劣
汰」這一自然規律的退市制度，在A股市場
卻幾乎「失靈」。自2001年4月PT水仙被終止
上市以來，滬深兩市迄今僅有75家公司退出

市場，其中包括49家因連續虧損而退市的績
差公司，退市比例只佔到全部2350隻股票的
3.1%。

為什麼直到現在還有這麼多垃圾股沒有退
市呢？原因是現行主板單一的退市標準，極
容易被人為操縱。該退市標準要求垃圾股必
須連續3年虧損才暫停上市，且須連續4年虧損
才能退市。由於淨利潤只是一個短期流量指
標，很容易被人為操縱，只要採用「二一二」
(即連續虧損兩年後整出一個微利)方法，如此
循環往復就可輕易做到「永不退市」。

改旗易幟「整容」保命
此外，許多名存實亡的垃圾股通過改旗易

幟延續「永不退市」的神話：一些不具備在
主板上市資格的公司盯上了這些殼資源，通
過「買殼」和「換殼」，即併購、資產置換

等方式以求達到上市的目的，使得本來沒有
任何價值的垃圾股因而股價飆升。而借殼上
市過程中內幕交易頻發，也使得A股市場成
為內幕交易的重災區。

創業板退市制度無疑是對垃圾股的重大打
擊。英大證券研究所所長李大霄表示，創業
板退市制度不支持「借殼」，將大大促進市
場的優勝劣汰，有利於樹立正確的投資理
念，提高投資者風險意識，抑制投機，機制
將會為A股市場帶來一股輪番上進的積極之
風。而長城證券研究所所長向威達則認為，
退市制度的出台必須要考慮兩點：一是問責
制度，即上市公司要對公司業績及退市負全
責；另一個是賠償制度，一旦上市公司退
市，投資者的利益必須得到保護，這是為了
防止有關上市公司假退市之名行圈錢之實，
也是之前的制度所嚴重欠缺的部分。

香港文匯報訊 兗州煤業(1171)公布今年首
季業績。按中國會計準則，截至今年3月31
日止，該公司淨利潤為21.92億元(人民幣，

下同)，較去年同期下降11.5%，每股盈利
0.4457元。期內公司營業額為143.95億元，
同比增加54.13%。

淨利潤較去年同期降11.5%       
另外，兗煤又公布落實收購母公司業務，

公司昨日公布，以總代價約8.24億元向母公
司兗礦集團收購北宿煤礦、楊村煤礦的所有
資產和負債。北宿煤礦和楊村煤礦位於山東
省兗州煤田兗礦集團所屬的兩座生產礦井，

其中北宿煤礦於1976年建成投產，煤種主要
為煉焦配煤和動力用煤，核定生產能力為約
100萬噸/年，剩餘可採年限為12.46年。楊村
煤礦於1989年建成投產，煤種主要為煉焦配
煤和動力用煤，核定生產能力為約115萬噸/
年，剩餘可採年限為13.52年。

兗煤表示，資產轉讓將有利於增加公司後
備煤炭資源儲備，提高公司煤炭產量和盈利
能力。

兗煤H股昨天收低1.67%，報16.5港元。

香港文匯報訊（記者 卓建安）匯豐昨日公佈4月份中國製造業採購經理人

指數(PMI)預覽（即初值）為49.1，較3月份的終值48.3有一定幅度的反彈，

並較市場預期的為佳，但仍是連續第6個月處於盛衰分界線50的下方。有分

析指出，有關數據紓緩了市場對中國經濟加速下滑的擔憂，但亦顯示中國產

出和需求的增長步伐仍處在歷史低水平，期望未來幾個月中國政府出台寬鬆

的政策。

■創業板指數暴跌5.25%，拖累A股市場情

緒，令滬指紅翻綠。 資料圖片

■匯豐4月PMI預覽反彈，紓緩市場對中國經濟加速下滑的擔憂。圖為山東鄒平縣一家公

司的工人在生產感測器的密閉車間工作。 資料圖片

未「退」先瀉5%  創業板小股災


