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香港文匯報訊 （記者 陳遠威）

證監會向新股保薦人追究責任的類
似事件，過去亦曾經發生，已經除
牌的歐亞農業，其上市保薦人工商
東亞，就被證監會追究責任，但處
罰則沒有保薦洪良國際的兆豐資本
被除牌兼被罰款4,200萬元這麼重，
工商東亞當年只是被罰款3,000萬
元，且工商東亞不承認任何責任。

2001年7月歐亞農業在港上市，
其後一直傳出負面消息，並於2002
年9月停牌，後更因拖欠集友銀行
3,000萬元而被申請清盤，高等法院

頒發清盤令，2004年5月被港交所
除牌。

作為歐亞農業上市保薦人的工商
東亞被證監會追究責任，最終在
2005年與證監會和解，以不承認任
何責任的前提，同意支付3,000萬元
結案；工商東亞另外亦因涉及多項
違規，於2008年再被證監會罰款
3,800萬元。

工商東亞亦曾數次有前負責人涉
及違規而被證監會釘牌。最終在
2010年工商東亞被東亞銀行收購，
東亞銀行持股權75%。

保薦歐亞農業 工商東亞罰3000萬

香港文匯報訊（記者 卓建安）上周五歐美股
市上升，但港股在美國掛牌的預託證券（ADR）
大多數較香港收市價下跌，ADR港股比例指數
顯示今日港股開市將下跌70點。有專家指出，
雖然近期港股走勢不錯，但最大問題是成交不
足，不排除㞫指有可能再試高位21,400點至
21,600點，但未必能夠企穩。

上周五20國集團開會同意向國際貨幣基金組
織注資4,300億美元，利好外圍市場氣氛，歐美
股市均上升。不過，港股ADR大多數較香港收
市價下跌，其中首季業績不佳的中移動（0941）
ADR收市折合86.92港元，較香港收市價跌

0.61%；匯控（0005）ADR收市折合69.37港
元，較香港收市價亦跌0.12%。

法總統選舉影響歐債進展
對於本周港股走勢，騰祺基金管理投資管理

董事沈慶洪昨日表示，本周港股需要留意多項
因素，其一是美國聯邦儲備局將於本周二至周
三舉行議息會議，有關會後聲明值得關注，譬
如會否推QE3等；其二是人行會否在本月底之
前宣布調低存款準備金率；其三是目前歐債方
面仍有眾多不明朗因素困擾市場，法國總統大
選是其中一項。他預料法國總統選舉將於5月進
入第二輪投票，屆時才會決出勝負，結果將會
影響歐盟救援歐債危機的進展。

成交不足 高位難企穩
沈慶洪續稱，近期港股走勢不錯，但最大的

問題是成交不配合，每日400多億元的成交額，
顯示港股動力不足，就算港股升至21,400點至
21,600點，也未必能夠企得穩。他認為港股若下
跌的話，在20,600點有初步支持。

ADR普跌 港股料低開70點
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香港文匯報訊（記者 卓建安）對於
兆豐資本未能履行保薦人職責，證監
會力數兆豐資本五宗罪，包括盡職審
查不足及未達標；未能獨立及不偏不
倚地辦事等。不過，證監會補充，並
未發現兆豐資本參與任何欺詐行為的
證據。而兆豐資本則否認證監對其錯
失的一切指控。

盡職審查不足未達標
一是盡職審查不足及未達標。證監

會指出，洪良的主要業務為布料銷售
及以原圖設計代工製造方式為服裝品
牌擁有人和洪良的特許經營商生產成
衣。針對洪良的顧客、供應商和特許
經營商作出盡職審查對評估洪良業務
表現的真確性至為重要。然而，兆豐
資本的盡職審查不足亦未達標。

資料未經過獨立審察

二是未能獨立及不偏不倚地辦事。
證監會指出，兆豐資本針對洪良的供
應商、顧客和特許經營商的盡職審查
工作中重要範疇的資料均來自洪良，
並未經過獨立的審察，反映兆豐資本
不當地依賴發行人。

三是盡職審查工作的審核線索不
足。證監會指出，兆豐資本未有充分
地以文件載明其盡職審查工作的計劃
和工作的重要範疇。例如，兆豐資本
未有記錄其針對洪良的供應商、顧客
和特許經營商所進行的背景或其他盡
職審查的搜尋工作。

審查由初級員工處理
四是未有充分監督員工。證監會指

出，大部分盡職審查工作在未有充分
的監督下由兆豐資本內初級和經驗不
足的員工處理。兆豐資本的兩名負責
人員為洪良上市申請的保薦人的主要

人員，兩人均否認對上市申請負責。
五是違反保薦人承諾及向香港聯交

所申報不實聲明。證監會指出，身為
洪良的上市申請保薦人，兆豐資本必
須並於2009年7月23日及2009年12月15
日向香港聯交所分別遞交承諾和聲明
書，確認兆豐資本將會／已經作出合
理盡職審查的查詢，及相信所有在洪
良的上市申請過程中向香港聯交所提
供的資料，包括所有在首次公開招股
章程內的資料，在所有重要事項上均
屬真實和沒有遺漏關鍵資料。

證監力數兆豐資本「5宗罪」

「洪良案」事件簿
2009年12月24日 洪良國際（0946）新股上市
2010年3月 核數發現洪良賬目有問題；洪良遭停牌；證監會入稟凍結

洪良資產
2010年4月3日 洪良委任審計委員會開始調查事件
2010年4月8日 廉署落案起訴替洪良處理上市資料的畢馬威高級經理
2010年5月10日 畢馬威辭任於洪良的核數師職務
2010年8月 洪良審計委員會承認招股書不可靠，董事會決定對投資者

賠償
2011年5月19日 證監會向高等法院提交申請，要求洪良退款
2011年7月22日 高等法院駁回證監會的退款申請
2011年8月9日 證監會就申請被駁回提出上訴
2011年9月底 法庭命令證監會立案起訴洪良；安排於2012年6月4日開審
2011年12月30日 華利信辭任於洪良的核數師職務
2012年4月22日 保薦洪良的兆豐資本被撤銷保薦人牌照及罰款4200萬

製表：香港文匯報記者 陳遠威
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保薦人「第一滴血」

兆豐資本保薦洪良涉5宗罪
1，盡職審查不足及未達標

2，未能獨立及不偏不倚地辦事

3，盡職審查工作的審核線索不足

4，未有充分監督員工

5，違反保薦人承諾及向香港聯交所申

報不實聲明

香港文匯報訊（記者 卓建安）在近期內地民企爆發「誠信風暴」的大

背景下，香港證監會加大「打老虎」的力度，首次吊銷上市保薦人牌

照，並對保薦人發出巨額罰單，保薦人為其失責流下了「第一滴血」。證

監會昨宣布，保薦洪良國際（0946）上市的兆豐資本（亞洲）有限公

司，未有就洪良上市履行其保薦人職責，撤銷其保薦人牌照及罰款4,200

萬元，為本港歷來最大金額的失責事件罰款。

證監會昨指出，雖然調查未發現兆豐資本參與任何
欺詐行為的證據，但兆豐資本在保薦洪良上市時

犯下「5宗罪」（見另稿），決定撤銷其第6類牌照（即
就機構融資提供意見的牌照）及罰款4,200萬元。

證監會法規執行部執行董事施衛民（Mark Steward）
表示，兆豐資本未有履行其作為保薦人的職責，令監
管機構未能恰當地評估洪良是否適合上市，且危害投
資大眾的利益。鑑於保薦人所扮演的重要角色，這些
失誤必須嚴加對待。證監會對兆豐資本所作出
的處分，充分表示證監會強烈譴責該等失誤。
證監會並表示，對兆豐資本的紀律處分程序已
完成，但該會對洪良上市申請及所有其他相關
情況的調查仍然繼續。

釐清灰色帶行使合理權力
同樣有保薦新股上市業務的招商證

券（香港）投資銀行董事總經理
溫天納昨表示，由於上述事件
比較嚴重，監管機構處罰
比較嚴重，但相信這是
個別事件。不過，

他也指出，相信今後保薦
人會更加小心履行有關職
責，包括釐清灰色地帶，
行使合理的懷疑權力等。

洪良在2009年12月24日在
聯交所主板上市，兆豐資本是
洪良的唯一賬簿管理人、牽頭經
辦人及保薦人。後來因洪良核數師

發現洪良賬目有問題，證監會
其後入稟高院，指它招股書資料虛假、誤

導，以及嚴重誇大財政狀況，勒令洪良
停牌，並追討洪良上市所集資的9.97億
元。目前洪良一案已進入司法程序，
聆訊已排期於今年6月4日展開。

不得涉企業融資以外交易
向新股保薦人追究責任的類似事件過去亦曾經發

生，但撤銷其牌照及正式就失責事件施加罰款，則同
為港股首次。2005年證監會與保薦歐亞農業的工商東
亞和解，工商東亞同意支付3,000萬元結案，但工商東
亞不承認任何責任。所以，向保薦人就失責事件施加
罰款，嚴格來說，兆豐資本亦算是港股第一次發生。

母公司為台灣兆豐證券的兆豐資本，持有按香港
《證券及期貨條例》頒發的牌照，可以進行第1類（證
券交易）、第4類（就證券提供意見）及第6類（就機構

融資提供意見）受規
管活動。證監會是次撤銷兆

豐資本第6類的牌照。就第1類受規管
活動而言，兆豐資本不得從事涉及企業融資以外

的交易活動。
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證監會是次向市場展示

「打老虎」的力度，有分析指

出，此次是為就加強新股上

市保薦人監管於本月底展開

諮詢鋪路。證監會主席方正

近日表示，該會將於月底發表諮詢文

件，就加強監管新股保薦人事宜諮詢

市場，主要是釐清保薦人職能及責任

範圍。

月底諮詢 投行勢反對
有消息指出，上述諮詢文件市場所

關注的焦點是保薦人應否對招股章程

中披露資訊的準確性承擔刑事責任或

者僅限於民事責任。分析指出，證監

會推出有關諮詢文件將遭到投資銀行

的強大反對聲音。根據有關資料，證

監會曾於2005年提出類似建議，後因

業界的強烈反對被迫擱置。

民企造假 保薦人助紂
不過，時移勢易，近期有關上市不

久的內地民企造假賬，或者上市之後

業績嚴重走樣的報道不絕如縷，目前

仍有多家民企未能趕得及在限期之前

公布業績而停牌，有約50隻民企被輪

流洗倉，股價大幅下跌，投資者損失

慘重。目前市場對保薦人加強監管的

呼聲越來越大，相信證監會的諮詢文

件會得到不少投資者的響應。
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香港文匯報訊（記者

陳遠威）兆豐資本今次
被撤銷保薦人牌照，緣於其替洪良國際（0946）作
保薦人時盡職審查不足。

涉及事件的洪良被發現賬目有問題，上市短短3
個月即被證監會勒令停牌，遭凍結資產之餘，更罕
有地被證監要求洪良將集資所得的近10億元，退回
給認購股份的股民。「洪良案」創下最短上市時間
就被勒令停牌，以及上市後退回集資所得的港股兩
項「紀錄」。

洪良為一間內地經營服裝及布料生產的台資公

司，由台灣富商蕭登波創辦，2009年在香港IPO招
股掛牌，發售價每股2.15元，集資近10億元，因核
數師指該公司截至09年底的財務報表出現問題，涉
嫌誇大賬目，2010年3月遭證監會勒令停牌，並入
稟成功凍結洪良及其4間附屬公司9.97億元資產，停
牌前每股報2.06元。

近10億集資擬歸還股民
證監會指洪良的上市招股文件「載有重大虛假或

誤導資料」、「嚴重誇大公司財政狀況」，違反了
《證券及期貨條例》。另外，為洪良核數的畢馬威會

計師事務所有高級經理涉及收受30萬元賄款及行賄
下屬，被廉署落案起訴。畢馬威於其後辭任核數師
職務，由華利信會計師事務所接替空缺。而華利信
亦於2011年12月辭任核數師職務。

2010年8月洪良的審計委員會確認上市招股書的
陳述並不可靠，董事會決定賠償投資者的損失，而
賠償方案須由法院決定，並提交證監會。證監會擬
安排將洪良上市籌得的資金歸還予仍然持有洪良股
份的投資者，並於2011年5月提交申請，但由於司
法管轄權的爭議未解決，原訟法庭無權力根據《證
券及期貨條例》作出判決，故無法於洪良案未定罪
前頒令退款，申請被法官駁回。案件將於今年6月4
日開審。

洪良上市僅3月 被勒令停牌
新 聞 背 後

兆豐資本遭釘牌
「洪良案」餘波未了 罰4200萬歷來最多
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