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馮　強金匯動向
英皇金融集團總裁 黃美斯金匯出擊

美元兌日圓上周受制於83.30附近阻力後，其
走勢已迅速趨於偏弱，在先後跌穿82.00及81.00
水平後，更一度於本周三反覆下滑至80.55附近
的6周低位。

歐債受關注 避險升溫
由於美國3月份的就業數據顯著遜於預期，投

資者又擔憂西班牙發債成本的上升將可能令歐
元區的主權債務危機有所轉壞，因此當市場的
避險情緒已略為升溫之際，高風險資產已迅速
受壓，而日圓等避險貨幣卻得以進一步走高至
80.55水平的近期高位。

雖然日本央行在本周二宣布維持貨幣政策不
變後，美元兌日圓匯價已進一步從81.85水平反
覆下跌至本周三的80.55水平，但因為市場仍認
為日本央行往後將會繼續擴大其寬鬆措施的規
模，故此當美元兌日圓匯價在經歷了接近1個月
以來的反覆下跌後，美元兌日圓匯價短期內將
可能會向上作出修正走勢。此外，歐元兌日圓
交叉匯價在近日連番持穩於105.45附近的主要支
持位後，已於本周三迅速反彈至106.35水平附
近，該情況亦對日圓匯價構成一定的回吐壓
力，所以若果市場的避險情緒一旦有所減退，
則不排除與日圓相關的利差交易活動將會逐漸
增加，這將有助美元兌日圓的反彈。預料美元
兌日圓將反覆走高至81.90水平。

周二紐約商品期貨交易所6月期金收報1,660.70
美元，較上日升16.80美元。6月期金本周二在
1,632.50美元水平獲得較大支持後，已迅速作出
反彈，而現貨金價亦一度於本周三反彈至1,660
美元水平。預料現貨金價將反覆走高至1,680美
元水平。

美元回軟成動力■
■金價上試1680美元 日本央行於周二一致決定將指標利率

維持在0-0.1%的區間，符合廣泛預期。
日本央行對經濟的評估基本維持不變，
稱儘管經濟活動多少仍然持平，但顯示
出一些好轉的跡象。日本央行公布了一
項新的美元放款安排細節，這是提高日
本潛在增長的部分舉措。金融機構可申
請日本央行提供的貸款，利率為倫敦銀
行間六個月美元拆放款利率(LIBOR)，
期限一年，最多可展期三次。日本央行
總裁白川方明表示，央行以1%為通脹
目標的立場沒有變化，貨幣政策不應直
接與短期市場走勢掛㢕。他並稱，4月
27日會議將尤其仔細檢視經濟和物價前
景，對下次利率會議政策行動沒有預設
想法。

日本內閣府周三公佈的數據顯示，日
本2月核心機械訂單意外較前月上升
4.8%，表明受地震影響的東北部地區重

建工作正在支撐企業支出。市場對2月
核心機械訂單預估值為按月下降0.8%；
1月上升3.4%。2月核心機械訂單較上年
同期上升8.9%，預估為上升3.1%。核
心訂單波動較大，被視作衡量未來六到
九個月資本支出的指標。日本內閣府亦
上調機械訂單的評估，由原來的上下波
動改為溫和上升的趨勢。此外，朝日新
聞周三報道，日本央行將考慮在4月27
日的政策會議上採取額外貨幣寬鬆舉
措，因其對未來兩年的消費者物價成長
預期可能低於1%的通脹目標。該報未
援引消息來源報道，日本央行可能把資
產購買規模擴大5萬億至10萬億日圓，
並將考慮擴大資產購買計劃中購入政府
公債的品種。

美元兌日圓考驗80.5
避險性質的日圓周三兌多種貨幣在亞

洲盤徘徊於數周高位，全球經濟成長前
景的疑慮再度打壓人氣。西班牙公債收
益率急升加劇了對歐元區二線國家脆弱
性的擔憂；與此同時中國進口遜於預
期，令市場對中國經濟硬㠥陸的擔心揮
之不去。加之美國股市大幅下挫和美國
公債收益率急跌，推動日圓普遍上揚，
這打擊美元兌日圓跌落至五周低位
80.57水平。技術走勢而言，隨㠥10天
下破25天平均線，似乎美元兌日圓將要
迎來一段中期偏淡走勢，較近支持見於
80.50水平，關鍵則在79.50，為日本當
局去年10月干預匯市壓低日圓後觸及的
高位，同時亦是自去年8月至今年2月份
之雙底頸線位置，倘若回破此區下方，
跌勢將更形加劇。後續支持預料在250
天平均線78.75及78水平。阻力位見於
25天平均線82.50及83.30，而上月觸及
高位84.17將為關鍵阻力參考。

農產品基金展現魅力
據基金經理表示，雖然第二季以來震盪盤整格局明顯增

加，但隨㠥歐債危機疑慮稍微紓緩，今年以來全球股市明顯
上漲，使得DAX全球農業指數7.43%漲幅，遜於摩根士丹利
全球指數獲得8.25%漲幅。

內地北美肥料需求增
即使印度上周起減少30元（美元，下同）補貼至每噸的294

元，讓當地農民要購買更昂貴的化肥，為化肥價格蒙上一層
陰影，由於溫哥華的離岸鉀肥現貨價格已由1月的每噸500
元，下跌至3月底的每噸483元，巴西顆粒鉀肥價也跌了30元
至每噸520元，在中國內地、北美春耕種植旺季在即，肥料需
求開始增加，對相關農業板塊股業績和股價會有拉抬作用。

以佔今年來榜首的荷寶精選農業股票基金為例，主要是透
過不少於2/3總資產投資於與農業產業鏈有關的公司股票，以
達致長期資本增值的目標。

基金在2009、2010和2011年表現分別為59.52%、13.81%
及-18.35%。基金平均市盈率和標準差為11.32倍及24.75%。
資產百分比為95.1% 股票和4.9% 現金。

資產地區分布為43.32% 美國、20.49% 已發展歐洲大陸、
17.74% 加拿大、6.56% 已發展亞洲、6.05% 拉丁美洲、

3.52% 日本、1.25% 新興亞洲及1.06% 非洲。
資產行業比重為48.3% 防守性消費、27.15% 基本物料、

13.34% 工業、4.27% 周期性消費及2.04% 健康護理。基金三
大資產比重股票為4.4% Agrium Inc.、4.27% Titan International
Inc及4.08% Viterra Inc.。

而Agrium公布，相對於前年第四季1.37億元淨利，去年第四
季獲得有紀錄的3.74億元淨利；由於玉米和油籽價格上漲，吸
引北美的農民轉移種植焦點，而油籽需求高度鉀肥、磷肥、
氮等化肥，因此公司表示已擴大密蘇里州工廠的建設，以提
高氮的產能，一旦設備投產，對業績是有正面的助益。

日圓受避險推升 料月底擴量寬

在榖物價上漲帶動下，農業股基

金第一季錄得平均10.18%漲幅

後，本季第一周的0.15%漲幅，更

是盤踞當周行業股基金排行榜第三

位；有分析指以中國農業股指數僅

5.1倍市盈率，而美國農業部最新

報告表示美國穀物的供應將持續吃

緊，使得糧食價格將持續上漲之

餘，農業板塊股會有望更上層樓。

■梁亨

金匯錦囊
日圓：美元兌日圓將反覆走高至81.90水平。

金價：現貨金價將反覆走高至1680美元水平。

農業基金回報表現
基金 今年以來 近一年
荷寶精選農業股票 D 14.77% -14.64 %    
DWS 環球神農 A2 12.58% -9.80%    
德盛農產品趨勢基金AT Acc 12.18% -8.94%    
霸菱環球農業基金 A USD 12.05% -12.53%    
首域全球農業基金 I 11.95% -11.69%    
貝萊德世界農業基金 A2 USD 11.92% -10.30%    
百達農業資源 P € 10.49% -13.02%    
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4月12日重要經濟數據公布
07:50 日本 前周外資投資日本股市。前值:買超

1,321億
3月國內商業物價指數(CGPI)年率。預
測:0.3%。前值:0.6%

09:30 澳洲 3月失業率。預測:5.3%。前值:5.2%
3月就業人數。預測:增加0.60萬人。前
值:減少1.54萬人

13:30 法國 3月消費物價調和指數(HICP)年率。預
測:2.3%。前值:2.5%

16:30 英國 2月貿易平衡。預測:76.5億赤字。前
值:75.3億赤字

17:00 歐元區 2月工業生產年率。預測-1.8%。前值-
1.2%

20:30 加拿大 2月出口。預測:412.7億。前值:414.4億
2月貿易平衡。預測:19.0億盈餘。前
值:21.0億盈餘
2月新屋價月率。預測0.2%。前值0.1%
2月進口。預測:393.6億。前值:393.4億

美國 3月扣除食品和能源核心PPI年率。預
測:2.8%。前值:3.0%
3 月 生 產 物 價 指 數 ( P P I ) 年 率 。 預
測:3.1%。前值:3.3%
一周新申領持續申領失業金人數(3月
31日當周)。預測:334.0萬人。前
值:333.8萬人
一周新申領失業金人數(4月7日當周)。
預測:35.5萬人。前值:35.7萬人
2月國際貿易平衡。預測:520億赤字。
前值:526億赤字


