
歐元兌美元匯價近期連番受制於
1.3375至1.3385之間的主要阻力區後，其
走勢已逐漸趨於偏弱，在先後跌穿
1.3300及1.3200水平後，更一度於本周四
反覆下滑至1.3060附近的三周低位。由
於美國聯儲局在其公布的3月份會議紀
錄要中已明顯是降低了推出第3輪寬鬆
措施的傾向，這反映美國的非農就業數
據在經過了數月以來的持續改善之後，
聯儲局官員對經濟停滯的擔憂已是有所
下降，因此當部分投資者已不排除聯儲
局將有機會縮短其超低息時間的情況
下，美元現階段將會繼續處於較為偏強
的表現，所以除非美國於本周五公布的
就業數據未能延續過去數月來的改善趨
勢，否則美元兌各主要貨幣的反彈幅度
將會繼續有所擴大，故此預期歐元兌美
元匯價將會續有反覆下調空間。

另一方面，歐洲央行於本周三宣布維
持歐元利率不變後，歐洲央行行長德拉

吉更表示歐元區經濟有下行風險，這反
映歐元區失業率從1月份的10.7進一步攀
升至2月份10.8的14年以來高點後，歐元
區經濟在今年首季已有陷入衰退的危
險，故此當歐元區的經濟狀況現時已是
明顯遜於美國的影響下，歐元對美元匯
價暫時將不容易作出較大幅的反彈。此
外，西班牙本周三拍債成績的不理想，
已令市場略為憂慮歐元區的債務危機將
有再度惡化的風險，再加上部分投資者
仍懷疑西班牙是否能達成其削赤目標，
該些情況亦是引致歐元兌美元匯價於本
周四進一步失守1.3100水平的原因之一。

德拉吉指經濟有下行風險
隨㠥歐元區經濟將可能在今年首季有

所轉壞以及西班牙的發債成本又已趨升
的影響下，歐洲央行行長德拉吉在本周
三已表示不傾向對早前的救市措施作出
退市的準備，因此德拉吉的言論亦是引

致歐元的跌幅趨於擴大的原因之一。由
於歐元兌美元匯價在2月底及3月底所作
出的反彈均已是先後受制於1.3485以及
1.3385水平的主要阻力位，該情況將頗
為不利歐元的短期表現。

歐元交叉盤持續下跌
由於歐元兌美元匯價在經過連日來的

持續下跌後，市場氣氛已是不利於歐元
的走勢，因此除了歐元兌英鎊交叉匯價
已逐漸從上周的0.8395水平反覆下跌至
本周五的0.8250水平之外，連帶歐元兌
日圓交叉匯價亦已從本周初的111.10水
平急速下挫至本周五的106.95附近。所
以受到歐元兌日圓以及歐元兌英鎊等主
要交叉盤持續下跌的影響下，歐元暫時
仍會繼續處於偏弱走勢，故此若果美國
於本周五公布的就業數據一旦是持續好
轉，則預料歐元兌美元將反覆走低至
1.2900水平。

金價回落考驗1600美元
周三紐約商品期貨交易所6月期金收

報1,614.10美元，較上日下跌57.90美
元。受到美元在近日持續轉強的影響
下，6月期金已一度於本周三反覆下跌
至1,613美元水平。雖然金價在本周四的
跌勢已稍為放緩，但現貨金價仍大部分
時間均只能處於1,620至1,630美元之間的
活動範圍，故此在美元走勢依然偏強的
情況下，預料現貨金價將反覆走低至
1,600美元水平。

投資理財責任編輯：劉偉良

柏瑞投信基金透視
馮強金匯動向

檢視第一季的市場表現，不僅新興市
場股票表現亮眼，連成熟市場美國股市
漲幅也達12%以上，創多年來第一季美
股最大漲幅，然而柏瑞投信認為，展望
第二季，美國經濟穩健成長，可望再扮
領頭羊，償債高峰過，歐債影響不再，
加上各國政府頻施寬鬆，資金動能充
沛，將持續推升高風險性資產投資標
的，而新興市場債券可望成為資金青睞
的標的。

基本面優勢不變
柏瑞新興市場高收益債券基金經理人

馬志豪表示，新興市場基本面優勢不
變，在投資人風險偏好升高下，僅管新
興市場債面對波段高點及市場潛在風險
的干擾，卻仍是資金愛好的投資標的，
今年以來，截至第一季末（3月28日
止），也吸引140億美元。

柏瑞新興市場企業策略債券基金經理
人許家禎認為，雖然中東情勢仍時常干
擾市場走勢，但因目前美歐各國長期採
低利率政策下，各主要國家包括中印、

亞洲、美國等市場通脹壓力仍在低檔，形成債券
漲升的溫床；相較於股票波動度，債券更適合想
參與投資新興市場的穩健型投資者，不過正確的
操作策略及適當的配置策略則更顯重要。

因此，投資人仍應衡量本身風險承受度進行債
券市場布局，柏瑞投信建議，穩健型投資人可將
高收益債券部位投資佔固定收益部位的35%-
40%，而在兼顧收益的情況下將較高信用評等的
投資級債券比重應適時拉高，可以佔投資部位的
60%-65%，而當地貨幣債券的比重亦可降低，此
將有效降低受到貨幣市場波動影響部位，最後，
建議對相當具潛力的新興市場企業債券適度增
持。
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新加坡基金有勢可建倉
據基金經理表示，雖然海峽時報指數上季收盤的3,010.46

點，距去年高位僅有200點差距，但這波漲勢是由於當地大
多數企業去年第四業績符合或超過預期，比如油、氣股去年
受歐債困擾，上季在油價帶動下，板塊股就漲了42%，成為
表現最佳的行業股，表現第二、三佳的科技和房地產板塊股
也分別漲了38%及29%。

銀行股價有望再上層樓
而在市場憧憬與歐債相關的損失不會再影響銀行第一季的

損益表，使得大華、星展、華僑等股價今年來漲了約20%、
16%以及12%，一旦來季的利潤率獲得擴張，當地銀行業股
價有望再上層樓。

以佔今年來榜首的匯豐新加坡股票基金為例，主要是透過
不少於三分之二總資產投資於新加坡上市或在新加坡有註冊
辦事處的公司股票管理組合，以達致長線資本增長目標。

基金在2009、2010和2011年表現分別為88.16%、16.63%
及-17.96%。基金平均市盈率和標準差為11.5倍及24.89%。資
產百分比為101.04% 股票、0.04% 其他和-1.07% 現金。

資產行業比重為28.75%工業、18.75% 金融服務、12.02%
電訊、10.86% 防守性消費、6.38% 公用、6.04% 科技、

5.56% 周期性消費、4.28% 房地產、4.16% 基本物料及2.88%
能源。基金三大資產比重股票為9.41% 大華銀行、9.33% 星
展銀行及9.22% Keppel Corp.。

作為全球性的金融中心的一員，過往5年政府財政盈餘達
GDP的13%，使得惠譽給予「AAA」主權評級外，早前也確
認其長、短的本幣外幣違約評級，獲最高的「AAA」 級。

相對於港、台、韓等基金上季的13.92%、12.84%和10.38%
平均漲幅，以及上月港、韓、台等基金錄得3.11%、2.47%以
及2.22%平均跌幅來看，新加坡基金的漲/跌市表現絕不比其
它三小龍股市遜色。因此來季歐洲的數據可能會限制大盤的
上行動能，但美國的經濟數據以及大選年的良好政策面，對
大盤還會有一定的正面支撐。

歐元跌勢料穿1.30關

雖然新加坡基金上月平均跌

了0.35%，由於當地可投資的

優質企業很多，每次在市場衝

擊後，市場迅速平伏，因此上

季基金還是錄得13.24%的平均

漲幅；有分析指只要全球景氣

繼續邁向復甦，當地工商、金

融業業績也會跟隨受惠，兼且

為其股價提供穩定動能。

■梁亨

金匯錦囊
歐元：歐元兌美元將反覆走低至1.2900水平。

金價：現貨金價將反覆走低至1,600美元水平。

新加坡股票基金回報表現
基金 近三個月 近一年

匯豐新加坡股票基金 PD 24.93% 2.61%

JF新加坡（美元）A股（累計） 19.45% -0.94%

瑞銀新加坡股票基金P ACC 17.68% -2.46%

富達新加坡基金 A 17.45% -3.81%

投資投資
攻 略
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2012年第2季債券市場投資策略
市場 看法 理由
新興市場 正向 通脹改善，央行降息財
美元計價債 務體質佳、評等屢獲調升

新興市場 正向 美國帶動新興市場景氣
當地貨幣 ，新興貨幣具升值契機
高收益債 正向 違約率低、利差仍具收斂

空間，將持續吸引資金流
入

投資等級債 中性 銀行與企業體質持續改
偏正向 善，波動可望維持較低水

準
通脹調整債 中性 高油價影響多屬短期，薪

資水準持平
資料來源：柏瑞投信整理，2012/3/30，看法由優
至劣依序區分為：正向、中性偏正向、中性、中
性偏負向、負向

石家莊動漫大廈落成台灣名品博覽會上海舉行

杭州地鐵一號線商舖招商
採香港模式只租不售

經貿 訊息B6 責任編輯：劉錦華 2012年4月6日(星期五)

河北推八精品線吸港澳遊客
香港文匯報訊（記者 張帆 石家莊報道）河北省旅遊局局長栗進路近日對本報記者透

露，2012年河北省赴港招商期間，省旅遊局將在港、澳分別舉辦招商推介活動，集結該省

最精華旅遊景區，以石家莊、北京、天津等國際口岸城市為軸心，針對港澳遊客，強勢推

介八條精品旅遊線路。

據介紹，這八條線路分別為，承德-秦皇島-唐山
旅遊環線、石家莊「環省會」旅遊線路、保定

「兩白一城」旅遊線路、張家口草原、滑雪旅遊線
路、石家莊、邯鄲、滄州旅遊線路、廊坊高爾夫、
溫泉旅遊線路、品紅酒、享美食、泡溫泉、逛草原
旅遊線路、品紅酒、泡溫泉、遊海濱、吃海鮮旅遊
線路。

觀：流傳千古文化勝跡
悠久的歷史賦予了河北豐厚的文化遺存，該省現

有世界文化遺產3處、國家級文物保護單位168處、
國家歷史文化名城5座。在這裡可以遊覽中國現存規
模最大的清代古典皇家園林—避暑山莊；觀賞十二
座金碧輝煌的皇家寺廟群—外八廟；清代皇家陵寢

群—清東陵、清西陵；天下第一關—山海關；隆興
寺、趙州橋等。

河北是中國唯一兼有海濱、平原、湖泊、丘陵、
山地、高原和沙漠的省份，地貌多樣、氣候宜人。
全省有世界地質公園2處，國家級風景名勝區、國家
級自然保護區和國家級森林公園35處。森林草原、
名山大川、急流飛瀑、珍稀動植物應有盡有、美不
勝收。

品：馳名中外紅酒美食
河北是中國重要的乾紅葡萄酒生產基地，長城乾

紅馳名中外。秦皇島市是中國第一瓶乾紅葡萄酒的
誕生地。在這裡可體驗摘葡萄、味美酒、享美食，
參觀生產流程、地下酒窖等。

遊：世界罕見黃金海灣
彎彎的渤海灣，北起山海關，南到海興口，連綿

487公里，猶如一條蔚藍的水晶項鏈，鑲嵌在河北省
東部。沿㠥渤海灣依次分佈㠥北戴河、南戴河、昌
黎黃金海岸、唐山灣國際旅遊島等海濱休閒度假勝
地。

香港文匯報訊（記者 趙會芳、實習記者 楊威 烏魯

木齊報道）今年第一季度，霍爾果斯經濟開發區各
項目建設火熱進行。截至目前，開發區已入駐簽約
項目總計14個，總投資約211億元，項目涉及商貿物
流、旅遊、文化、機械等領域。

首2月口岸處貨額增1.3倍
據了解，今年1至2月，霍爾果斯口岸過貨量達

238.05萬噸，過貨貿易額15.13億美元，較去年同期
分別增長95.4%和134.5%；進出境人員10萬人次，較
去年同期增長115%。

近日記者獲悉，截至今年3月底，霍爾果斯經濟開
發區2011年開工建設的10個項目已全部復工，復工
率達100%。另外，慶華國際商務中心、寶源沙鋼國
際金融中心項目等4個新項目近日也已先後開工建
設。

海馬汽車TCL集團有意進駐
為了吸引更多的項目落戶開發區，今年2月19日至

3月8日，霍爾果斯經濟開發區組織團隊先後到陝
西、海南、深圳TCL集團、聯想集團（深圳）科技

產業園等地進行考察，向各大企業積極推介霍爾果斯經濟開
發區。霍爾果斯經濟開發區黨工委書記陸民告訴記者，目
前，除與西安國際港務區簽訂了戰略合作推進協議外，海馬
汽車集團股份有限公司、TCL集團等企業也紛紛表示將在開
發區投資建設項目。

香港文匯報訊（記者 田甜 杭州報道）杭州地鐵一號線招
商於日前在杭州拉開序幕。總面積達到了12132平方米的商業
空間採取只租不售招商模式。

記者從杭州地鐵集團了解到，地鐵一號線運營以後，預計
杭州主城區的核心站點平均日客運量可達到20萬人次以上。
地鐵一號線全線所有公共商舖中ATM總共98個，VEM總共86
個，零星商舖總共43個。同時，地鐵一號線全線共有四大地
下商業空間，總面積約12132平方米。

杭州地鐵置業辦公室副主任李崇旦告訴記者，地鐵上蓋物
業的各項工程也在緊鑼密鼓地進行中，但上蓋物業將在什麼
時候建造和招商，或許還是個未知數。

香港文匯報訊（記者 章蘿蘭 上海報道）

2012年上海台灣名品博覽會昨日（5日）開
幕，共吸引800家台灣知名企業參展，這
同時亦是上海政府與台北世界貿易中心首
度合作，並於今年在大陸地區共同舉辦的
首場展會。

據主辦方透露，台灣名品博覽會自2009
年9月首次在大陸辦展，已先後在南京、
北京、天津、廣州、重慶等9個城市舉辦

13場次，吸引逾432萬人次參觀，促進近
68億美元的商機，成為大陸最具規模最受
歡迎的台灣商品展。博覽會的舉辦，旨在
促進兩岸產業優勢互補，搭建兩岸企業溝
通平台，擴大滬台經貿交流往來，拓展台
灣商品在大陸的市場。

滬台經貿合作上新台階
上海市副市長艾寶俊昨日在致辭中指

出，上海在加速形成貨物貿易和服務貿易
同步發展、國際市場和國內市場融通發展
格局的同時，將從服務兩岸和平發展的大
局出發，進一步推動落實《海峽兩岸經濟
合作框架協議》（ECFA）有關條款，促進
滬台經貿合作交流不斷向深度和廣度拓
展，更好地實現優勢互補、互利共贏，推
動滬台貿易再上新台階。

上海博覽會為期4日，預計將吸引江浙
滬地區的近30萬觀眾。展會期間，還將舉
辦「上海市投資環境說明會」以及以滬台
中小企業發展、兩岸連鎖業發展為主題的
兩場論壇。

香港文匯報訊（記者 孔榮娣 石家莊報道）投資近億元人民幣的石
家莊動漫大廈日前落成，建築面積兩萬平方米，是華北首家集動漫互
動體驗、動漫娛樂消費、動漫衍生產品展示交易為一體的大型動漫項
目。其重點子項目——大人物兒童職業體驗館也於昨日正式入駐。

將推動動漫產業佈局和發展
石家莊動漫大廈是石家莊動漫產業支撐項目，建成後將成為中國．

石家莊第七屆國際動漫博覽交易會分會場。石家莊動漫大廈的落成填
補了河北省乃至華北地區大型動漫綜合體的空白，將對該市動漫產業
的佈局和發展產生深遠的影響。

以原創為根本 衍生品為突破
近年來，石家莊市在動漫產業發展上提出「以會展為引領，以園區

為支撐，以原創為根本，以衍生品為突破」的「石家莊模式」。動漫大
廈是集動漫企業產品發佈、展示、交易的第一個全國性動漫衍生產品
平台，將重點吸引國內外知名動漫和動漫衍生品品牌、龍頭企業、專
業服務機構等，形成包括動漫形象授權、版權交易、動漫衍生產品設
計、開發、展銷等在內的動漫衍生品產業鏈。後期還將全力打造「中
國動漫形象授權中心」、「動漫形象和動漫衍生品企業數據庫」、「中
國動漫衍生品產業網」，發佈「中國動漫衍生產品排行榜」等，逐步形
成中國動漫衍生產品高地，提升整個石家莊動漫產業、文化產業的形
象和品位。
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■台灣名品博覽會昨日在上海開幕。

香港文匯報記者章蘿蘭攝
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