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中建材：今年盈利料可增30%

港銀人幣貿易結算手續簡化
香港文匯報訊 (記者 馬子豪) 人民幣業務貿易已成本港銀行新的生命線，業界一直爭取簡化跨

境人民幣貿易結算的程序，而金管局則堅持銀行須確保交易具有真實貿易背景。經銀行公會反

映意見後，金管局昨公布放寬部分安排，提出在兩種情況下，銀行可不用查核第三方證明文

件，比如若客戶跟銀行有3年或以上的業務往來，在進行人民幣貿易結算時可省卻部分文件的

查閱。

去年11月份，金管局就人民幣跨境貿易結算，要
求銀行須評估客戶交易須具有真實貿易背景，

並預期銀行會要求客戶提供第三方文件作審查。惟金
管局發言人昨指，部份銀行或誤會每宗交易都必須有
第三方文件，故昨向銀行發新指引澄清，指部分貿易
結算可獲豁免第三方文件審查。

兩情況 金管局豁免文件審查
根據新指引，金管局提出兩種豁免情況：首先對上

市公司而言，如該客戶為於本港、內地、倫敦、紐約
等地上市不少於3年的企業，而銀行又與其有不少於3
年的業務關係，銀行可免去第三方文件審查。另外，
就一般企業而言，如與銀行已有3年業務關係、於內地

進行貿易不少於5年、其內地貿易額佔總營業額不少於
30%，以及該人民幣兌換交易額不逾500萬元人民幣，
亦可免卻第三方文件審查。

每半年仍須對客戶進行評核
即使程序簡化，惟金管局指引亦列明，銀行仍須每

半年評核客戶是否仍符合準則，並須要求客戶提供書
面承諾，以及備存相關人民幣結算交易紀錄，以確保
跨境結算具有真實交易存在。金管局副總裁阮國㞫表
示，金管局會隨時因應實際運作，對操作程序進行檢
討及修正。

近月本港跨境人民幣貿易結算額下跌，由去年12月
達2,390億元人民幣，跌至今年1月的1,564億元人民幣

及1,875億元人民幣。但金管局發言人強調，未有數據
顯示其去年11月發出指引後，經香港的跨境人民幣貿
易結算佔比有所減少，而近期結算額下跌因為受到外
貿下跌所影響，與有關指引的直接關係不大：又強調
只要貿易結算堅守真實貿易的大原則下，金管局樂意
續與業界研究簡化程序。

香港文匯報訊（記者 劉璇）中國建材
(3323)執行董事兼總裁曹江林表示，去年
行業水泥需求約20.8億噸，按年增長
11.7%，預期今年需求21.65億噸，增長或
達5%至6%。集團今年目標水泥銷售可按
年增長40%以上，以及全年盈利能實現

30%升幅。同時計劃下個月增持旗下北方
水泥及西南水泥持股量至75%。

計劃增持北方及西南水泥
執行董事兼董事局主席宋志平表示，儘

管國家今年GDP增長目標調低至7.5%，但
他預期今年實際經濟增長可達8.5%，固定
資產投資上升20%，基建投資金額或上升
15%，即使在房地產調控下，商品房市場
仍存剛性需求，要控制房地產價格，首先
要在量上滿足需求，因此他仍看好今年水
泥市場。

考慮發債或股本市場融資
宋志平續稱，雖然集團去年的資產負債

比率高達200.02%，但認為對集團來說並
不是大問題，因集團現時的現金達150億
元（人民幣，下同）以上，可動用現金達
500億元，有足夠的現金應付集團業務發
展。他指出，集團今年或會考慮發債，或

通過在股本市場融資，或增加來自經營的
現金流，以此減少集團的負債，同時亦考
慮增加長債的比例。

宋志平強調，若不計及西南水泥，今年
的資產負債比率可控在130%，即使不發
行A股，集團亦可有300億元的現金流，負
債比率亦可控於150%以上。

曹江林指出，水泥價格亦將於第2季持
續上升，因首2個月由於雨季及施工淡
季，水泥價格未展升勢，但最近已逐漸穩
定兼有上升空間。目前集團每天的水泥出
貨量達90萬噸，已達去年水平。

盡快發A股 已向證監申請
曹江林續稱，不包括西南水泥在內，今

年集團資本開支為124億元。另外，集團
今年將盡快發行A股，目前已經向證監會
申請，正在等待審批，希望在合適窗口和
理想股價的情況下，希望在今年內盡快安
排上市。

香港文匯報訊（記者 張帆 石家莊報

道）河北省旅遊局局長栗進路日前接
受香港文匯報記者專訪時表示，作為
內地著名的旅遊資源大省，河北發展
旅遊業具有得天獨厚的優勢。未來幾
年，該省將通過出特色、創精品、強
服務，努力打造成內地乃至世界著名
的旅遊地，預計2012全年接待海內外
遊客將超2億人次，旅遊收入達到1,500
億元（人民幣，下同）。

今年旅遊收入料達1500億
栗進路介紹，今年前兩月河北省共

接待海內外遊客1,803.05萬人次，旅遊
總收入113.78億元，同比分別增長
23.39%和31.01%。其中，港澳台旅遊
市場方面，共接待台灣遊客7186人
次，香港遊客8,000人次，澳門遊客
3454人次，同比分別增長61.34%、
35.55%和48.30%。

目前，河北省旅遊業發展正處於重要的戰略機
遇期，面臨許多有利條件。栗進路表示，河北省
明確提出「一產抓特色、二產抓提升、三產抓拓
展」的經濟發展戰略。隨㠥京津冀區域經濟一體
化和沿海地區發展上升為國家戰略，河北省旅遊
業正在步入大發展、快發展、跨越式發展的新階
段。今後將突出特色打造品牌，打造一批精品路
線，㠥手組建跨地區、跨行業、跨所有制的大型
旅遊集團，做大做強旅遊產業。

推「承德秦皇島唐山精品遊」
栗進路表示，為滿足遊客的需要，河北省旅遊

局根據資源和交通的佈局，設計推出了「承德、
秦皇島、唐山精品旅遊環線」。該路線集結了三
處世界文化遺產和兩處國家5A級旅遊景區，包括
世界上最大的皇家園林承德避暑山莊，萬里長城
的起點老龍頭，震撼人心的世界文化遺產清東
陵，擁有百年歷史的海濱度假勝地北戴河等，這
些文化勝跡與自然景觀將會讓遊客終生難忘。

香 港 文 匯 報 訊

Global Sources 「環
球資源採購交易會」
春季電子展將於4月
12日揭幕，展會有
超過3,600 個展位，
同比增長逾10%，展
會的規模為歷屆最
大。

期間並舉辦「消
費類電子產業未來
發展趨勢」CEO高
峰論壇。公司行政
總裁區乃光表示，
行業數據預計2012
年全球消費類技術
設備的消費額將突
破一萬億美元。要
在市場搶佔先機，
供應商必須洞悉最
新的趨勢及技術，
從而設計創新的電
子產品，以突圍而
出。

■宋志平稱，集團現時可動用現金達500

億元，足夠應付業務發展。

香港文匯報記者劉璇 攝

■阮國㞫稱，金管局會隨時因應實際運作，對操作程
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■栗進路表示，河北發展旅遊業具有

得天獨厚的優勢。 河北省旅遊局供圖

馮　強金匯動向
英皇金融集團總裁

黃美斯
金匯出擊

美元兌日圓上周在81.85水平附近獲得顯著
支持後，其走勢已略為偏強，先後向上衝破
82.00及83.00水平後，一度於本周初反覆走高
至83.30附近。由於日本央行公布的3月份短觀
季報顯示日本大型製造業的景氣指數遜於市場
預期後，不排除日本央行往後將會進一步推出
新寬鬆措施以協助日本經濟，故此除了投資者
頗為關注日本央行於下周一及周二連續兩天的
會議結果之外，連帶美元兌日圓亦因此得以重
上83水平，所以預期美元兌日圓將會續有反覆
上調空間。

另一方面，在歐元區2月份失業率攀升至
10.8%後，歐元本周初在歐洲匯市早段的升勢
已暫時受制於1.3380美元水平。雖然歐元在未
能向上衝破1.3380美元阻力後便迅速掉頭回
軟，並且更帶動歐元兌日圓交叉匯價從111水
平反覆下滑至110水平，但隨㠥部分投資者現
階段依然是較為傾向逢高沽出日圓的影響下，
不排除歐元兌日圓稍後將會反覆向上突破位於
111.10至111.40水平之間的主要阻力區，這亦
對日圓構成一定的下調壓力。此外，日本企業
在本周初開始其新的會計年度之際，與日圓相
關的利差交易活動將可能會持續增加，故此預
料美元兌日圓將反覆向上衝破84.00水平。

觀望美就業 金價升幅受限
現貨金價上周在1,645美元附近獲得較大支

持後，已略為作出反彈，並且更一度於本周初
反覆向上挨近至1,674美元水平。但因為市場
現時仍在等候㠥美國於本周五公布的3月份非
農就業數據，故此預料現貨金價將暫時徘徊於
1,640至1,690美元之間。

經濟景氣遜預期■
■日圓料下試84關 中國官方公佈3月份製造業採購經理指

數（PMI）意外回升至53.1%，按月上升
2.1%，創下過去一年以來最高水平，數
據為預期上限，亦扭轉市場對中國經濟
大幅回軟的疑慮，利好市場氣氛。同日
歐洲多國也公佈製造業採購經理指數，
當中歐元區3月份Markit PMI指數報
47.7，比2月數值49.0下跌1.3%，已連續8
個月在50分水嶺水平下方；而德國3月製
造業PMI指數亦由2月份之50.2回落至
48.4，再次跌回50水平以下；法國3月份
製造業PMI指數報46.7，為33個月以來最
低水平。歐元區國家製造業PMI指數全線
報跌，原因是擔心中國經濟可能出現放
緩，對歐洲經濟再帶來新一輪打擊。

上周西班牙削減預算，令市場預期該
國可能堅守撙節路線；西班牙提出的預
算案，旨在通過削減支出和增加財政收

入使2012年節約逾270億歐元；另外，歐
元區財長同意提高防火牆規模，以遏制
歐債危機。這扶助歐元兌美元持穩於1.33
水平，周五收報1.3343，首季升幅近
3%，歐債危機在此段時期之緩解可謂居
功至偉。然而，亦有投資者擔心歐元在
第二季會重啟跌勢，因擔心負債纍纍的
二線國家，且預期西班牙或意大利等大
型經濟體或需要援助。

此外，上周初美聯儲主席伯南克對美
國經濟前景作出謹慎評估，提升了出台
進一步刺激舉措的預期，美元遭遇打
壓。雖然其後回升，但受限於25天平均
線，輾轉又回落至周五收報78.949，第一
季下跌約1.5%。技術上則仍見有承壓下
試之傾向，兩個重要支撐分別為78及250
天平均線77.05。美聯儲官員近期講話可
以說是主宰了市場波動，而圍繞是否推

出新的寬鬆政策反覆有不同暗示，使投
資者都非常迷惑；是否有推出QE3的傾
向，則仍需關注近期美聯儲一系列動作
以及近期的美國經濟數據。一旦第二季
度經濟表現不佳，當下半年「扭轉政策」
結束後，則尚不可排出新的寬鬆政策推
出的可能。而本周五亦將迎來美國3月份
就業數據。

1.35美元有阻力
圖表走勢所見，歐元兌美元在過去兩

個月安安穩穩地上落於1.30至1.35之間，
故兩邊未有破位前，將要上落市視之，
直至在破位後才以確立最終走向。短期
而言，當前隨㠥RSI及隨機指數的上揚跡
象，以至MACD亦見利好訊號，則可望
歐元傾向尚見走高空間，而面臨挑戰的
一大阻力則會是1.35關口。若以本周之短

期走勢看，以1.33為頸線塑造了一個小型
頭肩底，因此計算伸延幅度更可指向1.36
水平。同時，自去年10月末至今年1月中
之跌勢中，其61.8%之反彈水平則會在
1.3625，尚有一200天平均線則見於
1.3590。因此，可見1.36附近區域又一較
大考驗，進一上破，則可望歐元挑戰250
天平均線1.3750及1.38關口。至於下方較
近支持預估在10天平均線1.3270及1.3130
水平，而在三月份守住的1.30關口則仍會
是關鍵支撐參考。

印股基金基本面仍弱
據基金經理表示，由於先前對2011-12年財年財赤的錯

估，使得政府將原本這財年佔4.6%GDP的財赤，上調至佔
5.9%；然而4至2月的4.94萬億盧比財赤，已佔全個財年95%
經上調後財赤預算。

財赤加大 盧比貶值
由於市場擔心全個財年財赤佔GDP的比重還會進一步擴

大，上月盧比兌美元就跌了3.68%，是去年11月錄得6.7%貶
值後的另一大貶值幅，連同大盤上月的1.96%跌幅，貶值加
深侵蝕外資投資印股的虧損。

雖然財政部部長表示了2012-13年財年財赤目標是拉回至
佔GDP的5.1%，但上周三國營的印度國家銀行率先提高短期
存款利率100個基點，讓市場擔心會迫使其他銀行為保持存
款競爭，爭相跟隨提高存款利率，增加政府財政和私人企業
的資金成本，為經濟政策和股市埋下不明朗因素。

以佔今年來榜首的木星印度精選基金為例，主要是透過印
度次大陸及區域內鄰近國家股票管理組合，以達致長期資本
增值目標。

基金在2009、2010和2011年表現分別為106%、19.25%及-
34.04%。基金平均市盈率和標準差為12.03倍及33.41%。資產百
分比為97.89% 股票、1.17% 現金、0.54% 債券和0.4% 其他。

資產行業比重為27.28% 金融服務、18.5% 防守性消費、
10.83% 健康護理、10.46% 周期性消費、7.36% 科技、6.74%
工業、6.02% 基本物料、3.07% 公用、2.92% 電訊、2.09%
能源及0.26% 房地產。基金三大資產比重股票為8.95%
Godfrey Phillips India、5.34% Opto Circuits India及5.19%
Nestle India。

為支撐貨幣，印儲行去年9月至今年1月，拋售了198.6億美
元，然而春光水暖，在上周四境內機構投資者拋售290億盧
比印股後，上周五一個月的盧比境外非交割遠期合約收於
51.28，交易商正期待印儲行會有市場干預行動，以避免貨
幣有任何急劇下滑的情況，兼且洗擦股市陰影。

歐元區PMI報跌 歐元處上落市

儘管印度股市由於去年跌幅較

深，相對於其他新興股市略顯落

後，因此在開年至上月底，在外資

累計超買超過88億美元下，大盤

Sensex全季漲了12.61%；然而即

使有統計2月起，外資只寥寥可數

的交易日超賣印股，但上季漲幅還

是 不 及 俄 、 巴 的 1 8 . 5 2 % 以 及

13.67%；有分析指在經濟下行風險

未見曙光前，印股基金暫是不宜沾

手。 ■梁亨

金匯錦囊
日圓：美元兌日圓將反覆向上衝破84.00水平。

金價：現貨金價將暫時徘徊於1,640至1,690美元之間。

印度基金回報表現
基金 今年以來 近一年

木星印度精選基金 USD 25.10% -25.17%    
匯豐印度股票基金 AD 22.76% -12.92%    
瀚亞印度股票基金 A Inc 22.19% -18.14%    
富達印度焦點基金 A 19.92% -16.67%    
柏瑞印度股票基金 Y 19.82% -8.36%    
東方匯理印度基建基金 AU C 19.77% -25.91%    
百達印度P USD 19.49% -25.32% 
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4月3日重要經濟數據公布
09:30 澳洲 2月零售銷售。前值:0.3%
10:23 澳洲 4 月 央 行 利 率 決 定 。 前

值:4.25%
16:30 英國 3月建築業採購經理人指數

(PMI)。前值:54.3
17:00 歐元 區2月生產物價指數(PPI)月

率。預測:0.7%。前值:0.7%
17:00 歐元 區2月生產物價指數(PPI)年

率。預測:3.7%。前值:3.7%
19:45 美國 ICSC/高盛連鎖店銷售(3月31

日當周)。前值:-0.5%
20:55 美國 Redbook連鎖店銷售年率(3月

31日當周)。前值:3.8%
22:00 美國 2月工廠訂單。預測:1.2%。前

值:-1.0%


