
A3 責任編輯：劉理建 2012年4月2日(星期一)

券商對A股次季表現預期
長城基金：中國經濟有望迎來復甦，市場長期投

資價值開始顯現。

瑞銀證券：次季前期，基本面和上市公司業績疲
弱將衝擊市場盈利預期，股市有回調壓力。後期可
能有所表現。

平安證券：最低下探2,200點，之後有機會反彈
2,600點至2,700點。

英大證券：經過此輪大跌，藍籌股估值較低，近
期下跌只是上漲過程中的反覆，次季大市將會觸底
回升。 製表：香港文匯報記者 李昌鴻

香港文匯報訊（記者 李昌鴻 深圳報

道）受到企業利潤下滑和內地加快統一
發展場外交易市場等因素影響，A股近
期持續下跌，將1、2月漲幅消耗得差不
多。3月上證綜指下挫6.82%，導致整個
季度僅升2.88%，全球表現幾乎最差。
不過，許多券商均看好A股次季表現，
認為將會觸底反彈，樂觀看滬指有機會
上試2,600點至2,700點。
近期連累A股下挫因素眾多，主要是

匯豐3月PMI初值意外下滑至近四個月
新低，引發市場對經濟下行的擔憂；加
上1月至2月全國規模以上工業企業利潤
同比下降5.2%，而國務院副總理王岐山
有關加快建立統一的場外交易市場嚴重
衝擊中小板和創業板，這些因素令A股
出現急跌。1月至2月滬指漲幅逾15%，
但3月急跌6.82%，拖累首季滬指僅上漲
2.88%，而僅3月28、29日兩日跌市，已
蒸發滬深兩市逾7,600億元人民幣市值。

首季表現落後全球
不過，隨㠥第二季度的到來，不少分

析師預計中國經濟和股市都將觸底回
升。英大證券研究所所長李大宵認為，
內地PMI和企業盈利下滑只是暫時，次
季有機會探底回升。長城基金近日發佈
的次季投資策略報告指，雖然短期經濟
向下慣性仍存在，但向上的支撐已經開
始顯現，次季中國經濟有望迎來復甦，

市場長期投資價值開始顯現。
瑞銀首席中國投資策略師高挺略為保守，他表

示，次季前期，基本面和上市公司業績疲弱將衝擊
市場盈利預期，因此股市存在回調壓力；但是，如
果考慮到通脹下降階段下流動性逐漸改善，經濟和
業績走出低谷，市場整體估值難有大幅下降，全國
「兩會」政府投資項目立項開工加快等因素，後期股
市可能有所表現。

平安證券料2200有支持
平安證券首席分析師羅曉鳴認為，A股目前仍是

長期向上中的正常調整，料次季滬綜指最低不會跌
破2,200點，之後反彈並有機會上望2,600點至2,700
點。李大宵也認為，經過此輪大跌，藍籌股估值較
低，新股發行和上市受到控制，近期下跌只是上漲
過程中的反覆，次季股市仍將會觸底回升。
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新特首組班應招攬「唐營」人士
兩位建制派候選人的競爭，無論如何激烈，仍然

是屬於愛國愛港陣營內部的競爭。兩位建制派候選
人及競選團隊，沒有根本的政治矛盾和利益衝突，
沒有理由分裂成為勢不兩立的陣營，兩個陣營大可
「一笑泯恩仇」。而且，唐英年的競選班底，涉及社
會各界的精英，既有商界人士，也有熟悉政府運作
的前高官，匯聚本港的精英階層。從他們中吸納部
分人士進入新一屆政府的管治團隊，對於加強政府
施政，廣納各方意見，處理各種深層次問題都有積
極作用。若新特首組班沒有這些社會精英參加，不
僅是香港的損失，也不利於建制派的大團結。
因此，新特首要彌合建制派的嫌隙，在組班時應

以愛國愛港、用人唯才為原則，特別要重視吸納
「唐營」的人才加入新政府，既可顯示新特首團結

所有建制派的胸懷，也有利新一屆政府施政。

有意見認為，「唐營」工商界人才濟濟，此為「梁
營」所不及，梁振英應盡快與「唐營」工商界人士
密切溝通，就治港的一些重大理念和政策請教工商
界人士，以避免未來治港藍圖出現不足和遺憾之
處。
古人說：「江海所以能為百谷王者，以其善下之

也。」正所謂「海納百川，有容乃大」，唯有像江
海一樣具有包容萬象的容量，才能彌合選舉分歧與
嫌隙，促進建制派大團結，聚合愛國愛港治港力
量。若梁振英能羅致「唐營」的一些精英人士加入
下屆政府治港班子，一方面對於消除梁振英與部分
工商界人士之間的隔膜，建立相互間的良好關係，
有積極作用；另一方面，「唐營」工商界人士愛國
愛港，對國情熟悉、又有從商經驗，梁振英能羅致
「唐營」人才，對於下屆政府提升管治水平和施政
能力，也大有裨益。

用人之道關乎社會禍福
中華民族的人才觀，集中體現在儒家「論才必以

德為先」的觀點上。儒家認為，德是才的基礎，才
是德的表現。有德則才顯，有才則德著，無德則才
虛，無才則德貧。德和才是相輔相成的。因此，儒
家人才觀把人才分為三類：第一類是有德有才，這
是棟樑之才，應該重用；第二類是有德無才，可以
小用或不用；第三類是有才無德，此類人如果做起
危害社會的事來禍害極大，絕不能用。建制派大團
結，不等於要去吸納那些有才無德的政客。這些人
做起危害社會的事來禍害極大。不能排除這類人趁
愛國愛港陣營呼籲社會「大和解」之機，冒用「唐
營」人士名義進行鑽營，以遺禍新特首和未來的治
港班子。對此，建制派必須有所警惕。
用人之道關乎社會的禍福。宋代楊萬里指出：

「陳平背楚歸漢，終為漢用；侯景背魏歸梁，終不
為梁之福。」劉邦任賢得陳平而漢興，但南朝梁武
帝蕭衍統重用東魏降將侯景，導致「侯景之亂」，
梁武帝自己也被活活餓死，亂事更對中國南方社會
生產造成極大破壞，六朝古都建康「千里煙絕，人
跡罕見，白骨成聚，如丘隴焉」(《南史．侯景
傳》)。《資治通鑒》也說：「兇人之性不移，天下
之惡一也。昔呂布殺丁原以事董卓，終誅董而為
賊；劉牢反王恭以歸晉，還背晉以構妖。」兇人之
性能否改變雖不可絕對化，但任用惡人，往往後果
嚴重，卻是歷史反覆印證的基本規律。

新特首應充分汲取「唐營」政綱優點
新特首在施政上必須體現包容兼顧原則，充分參

考及汲取「唐營」的政綱，從中取長補短，進一步
修改和完善政綱。梁振英的政綱對香港未來發展見
解較為全面、獨到、深刻，切中了問題核心，有利
於香港長遠全面發展。但也要看到，任何政綱都不
可能在每一個範疇都有獨到見解，必須不時借鑑他
人有啟發性的建議，進一步完善政綱。
今屆特首選舉其中一個重點就是比拚政綱，兩名

候選人的政綱各有特點，各有千秋，大可互相吸納
補充。例如，在房屋政策上，兩名候選人都認同要
增建公屋及興建居屋，但在具體數量及速度上各有
不同，而各自都有提出一些支援青年住屋的政策，
這些都可互相參詳。而且，「唐營」人士以工商
界、金融界為主，在財金、經濟等政策上有不少真
知灼見。加上「唐營」人士長年從事有關行業，對
行業的情況及不足都了如指掌，所提出的建議也更
有針對性及可行性。
梁振英應盡早與「唐營」的工商金融界的支持者

會面，在未來的施政上聽取其意見，既可以使新特
首的政綱及施政藍圖更加完備，也顯示新特首積極
回應「唐營」人士的訴求。新特首吸收「唐營」的
政綱，展現推動大團結的誠意，有利於建制派攜手
搞好香港的經濟民生建設，共同為700萬人謀福
祉。

推動社會「大和解」，首先要彌合建制派之間因激烈的選舉競爭而產生的嫌隙，實現建

制派的大團結。建制派大團結，有兩個問題最具指標意義：一是新特首組班，能否任人唯

才，注重吸納「唐營」中德才兼備的精英；二是新特首能否注意吸納唐英年政綱的內容，

包容兼顧包括工商界在內的各界別利益。顯然，推動建制派大團結，新特首梁振英掌握最

大的主導權，責無旁貸；而新特首與「唐營」之間的良性互動又至為關鍵，包括「唐營」

在內的各方政治力量也有義不容辭的責任。「唐營」人士應主動發揚己之所長，與新特首

和衷共濟，協力治港，真正實現只有一個「香港營」的目標。

建制派大團結新特首是關鍵
二談社會「大和解」

文平理

香港文匯報訊 (記者 周紹基) 本周港
股只有3日市，分析員普遍認為今周大
市成交繼續淡靜，走勢缺乏方向，且

有下調壓力。在美國掛牌的港股預託
證券（ADR）上周五跌多升少，幸好
最重磅的匯控(0005)及中移動(0941)分別
升0.62%及0.09%，令㞫指今日有望略
為高開。美國公布2月消費信心指數創
新高，儲蓄率下降，顯示美國經濟繼
續復甦，相信有利今日股市上午表
現。

匯控中移ADR撐起 今或高開
建銀國際研究部董事總經理蘇國堅表

示，在長假期前市況一般淡靜，相信㞫
指會在20,500至20,800點之間窄幅上落。
由於市場憧憬人行可能在清明節長假期

間，宣布調減存款準備金率，加上美國
經濟數據優於預期，故本周股市不宜看
得太淡。
不過，靈獅控股主席黃偉康認為，中

央不會大幅放鬆銀根，加上中國及本港
的資金有流向歐美股市的跡象，令短期
港股面對一定壓力，建議散戶換馬至具
防守性的電訊股。

內地數據欠理想 短期趨淡
時富資產管理董事總經理姚浩然亦指

出，國家統計局上周公布，今年首兩個
月國企企業的利潤意外大跌兩成，投資
者憂慮中國經濟進一步放緩。目前歐債

危機仍未解決，正打擊㠥中國的出口市
場，加上內地銀根緊絀，企業營商環境
變得險峻。
惟他亦指出，投資者不應㠥眼於內地

首季經濟數據欠佳，估計全年中國經濟
增長仍能保持在8%以上，企業盈利在下
半年有改善。近期市場只是藉㠥一些利
淡的數據，令大市調整，事實上，此情
況反可為中長線的投資者，提供一個低
位入貨的機會。
他認為，㞫指本周將在20,000至21,300

點間上落，㞫指期貨4月的轉倉平均水
位介乎20,800至21,000點，投資者可以此
作好淡分界線。

內地從緊 QE3無望 資金流出 內銀抽水

港股次季回調 考驗2萬點
有析員指，從技術上看，㞫指的50

天線已經升穿250天線，出現「黃金交
叉」。根據近幾次港股出現黃金交叉
後，都有2,000至4,000點的升幅，故長
線而言，港股今年可望有理想表現。

「黃金交叉」利長線看好
港股經1、2月的上升後，於3月出現

調整，全季㞫指升11.5%，跑贏國指
的7%升幅。訊匯證券行政總裁沈振盈
表示，這反映投資者關注內地經濟增
長速度減慢，影響企業盈利。他指美
國推出第三輪量化寬鬆政策(QE3)的機
會愈來愈低，內地亦未見有放鬆銀根
的跡象，起碼樓市仍是「從緊」。在
「水源」不足下，資金卻有流出本港、
跑到美股的情況，影響最大的相信多
隻有集資需要，並計劃在港輪㠥「抽
水」的內銀股，令大市在4、5月難以
攀升。
沈振盈表示，港股第二季會進入調

整浪，特別是4月回落的機會很大，預
期㞫指可能下試19,500點。

沈振盈籲留意港匯流動
他指出，投資者應重點關注本港資

金水平的變動，若港匯持續流出，港
股只會向下尋低。另一方面，有資金
壓力的中資企業，尤其是內銀股可能
會拖低大市，若有關企業相繼宣布集
資，令本港「水頭」抽緊，港股整個
第二季也可能處於調整期。
時富資產管理董事總經理姚浩然

說，第二季初港股仍會處整固階段，
㞫指有機會在19,800至21,760點上落，
保歷加通道周線圖中軸及100日線支持
的19,800至19,850點，為重要的防守區
域，只要守穩19,800點以上，中期技
術走勢仍可向好。

此外，隨㠥內地通脹受控，人民銀
行有條件再放鬆銀根，姚浩然預期今
年有兩至三次調低存款準備金率的機
會，合共降低1至1.5個百分點，有助
改善內地企業營商環境，故他料內地
的經濟低谷會在第二季出現，到季尾
大市有望開始反彈，令今年出現「先
低後高」走勢。

㞫指最低或見19800
金利豐(1031)研究部執行董事黃德几

亦認為第二季大市有回調跡象，但投

資者不宜看得太淡，因為美股及港股
已確認進入牛市，整體而言大市未必
有大型跌幅。他預測，港股最悲觀可
能在第二季下試19,800點，同時上升
的空間也不大，在21,800點會面對極
大阻力。隨後進入美國大選的倒數階
段，按以往歷史，股市走勢不會太
差，至少美股難以大跌。故他建議投
資者避開歐洲、中國概念的股份，便
有望取得回報，並看好零售、消費、
汽車、奢侈品板塊的表現，以及長線
看好賭業股。

大假當前 本周交投料淡靜

香港文匯報訊 (記者 周紹基) 踏入第二

季，投資者關注首季升幅逾一成的港股能

否繼續上升。美股道指首季升8.14%，創

98年以來表現最好的第一季。根據往績，

美股首季上升則全年多數升市，至於能否

帶起港股今年表現，分析員指，港股長線

而言可望有理想表現，惟第二季屬調整

期，料大市表現疲軟，㞫指最低或見

19800點，散戶宜做好風險管理。至於A股

本季則可能從低位反彈。

第二季避風港股份
股份 首季表現(%) 3月表現(%)

零售股

波司登(3998) +10.45 +0.41

利郎(1234) +22.09 +2.09

利豐(0494) +23.92 +0.11

汽車股

吉利(0175) +78.82 -11.88

長汽(2333) +33.16 -3.32

奢侈品股

普拉達(1913) +43.67 +15.29

英皇鐘錶(0887) +26.80 +10.81

亨得利(3389) +29.13 +2.08

電訊股

中移動(0941) +12.58 +3.13

和黃(0013) +19.29 +0.64

香港電訊(6823) +32.46 +8.05

賭業股

金沙(1928) +38.27 +2.88

銀娛(0027) +50.63 +11.95

永利(1128) +16.41 +11

■靈獅控股主席黃偉康建議散戶換馬至

具防守性的電訊股。 資料圖片

恒指滬指首季走勢
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■ADR上周五跌多升少，惟因當中匯控及中移動報升，㞫指今日有望略為高

開。 資料圖片


