
二月出口反彈14%  隱憂未除
港府：首兩月僅微升1.5%  外圍環境仍險惡
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中投證券攻港 年內開業

國美易帥首年少賺6.2%

蒙牛賺16億增3成

漲跌（點）漲跌%

香港恆生指數 21046.91 +378.05 +1.83 

滬深300指數 2547.14 -8.30 -0.32 

上海A股指數 2458.60 -3.61 -0.15 

上海B股指數 236.10 +0.18 +0.08 

上證綜合指數 2347.18 -3.42 -0.15 

深圳A股指數 991.61 -5.00 -0.50 

漲跌（點）漲跌%

深圳B股指數 648.73 +3.43 +0.53 

深證成份指數 9841.38 -104.75 -1.05 

東京日經225指數 10255.15 +236.91 +2.36 

台灣加權平均指數 8029.46 +61.84 +0.78 

首爾綜合指數 2039.76 +20.57 +1.02 

新加坡海峽時報指數3018.91 +44.41 +1.49 

漲跌（點）漲跌%

悉尼普通股指數 4391.56 +36.32 +0.83 

新西蘭NZ50 3483.96 +12.05 +0.35 

雅加達綜合指數 4079.38 +47.68 +1.18 

吉隆坡綜合指數 1588.10 +5.12 +0.32 

曼谷證交所指數 1207.29 +18.97 +1.60 

馬尼拉綜合指數 5078.10 +48.47 +0.96 

漲跌（點）漲跌%

歐美股市(截至21:41)

美國道瓊斯指數 13251.36 +9.73 +0.07 

納斯達克指數 3125.26 +2.69 +0.09 

倫敦富時100指數 5895.59 -7.11 -0.12 

德國DAX指數 7112.71 +33.48 +0.47 

法國CAC40指數 3486.80 -15.18 -0.43 
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中石油及中海油2011年盈利預測(億元人民幣)

繼一月份錄得8.6%的按年跌幅後，二月
份商品整體出口貨值為2,598億元，按

年升14%。其中，轉口貨值2,554億元，上升
14.4%，而港產品出口貨值則下跌至44億
元，跌幅為4.9%。同時，繼一月錄得10.5%
的按年跌幅後，二月商品進口貨值為3,055億
元，按年升20.8%。二月錄得有形貿易逆差
458億元，相等於商品進口貨值的15.0%。

首兩月有形貿易逆差547億
由於受到農曆新年假期在不同日子所影

響，每年一月及二月的貿易統計數字通常有
較大波動。因此，一月及二月的貿易統計數
字適宜合併分析。以合併一月及二月計算以
中和農曆新年假期出現在不同月份的影響，
首兩月轉口與港產品出口合計的商品整體出
口貨值較2011年同期上升1.5%；其中轉口貨值
上升2%，港產品出口貨值則下跌24.8%，商品
進口貨值上升3.8%。首兩個月錄得有形貿易
逆差547億元，相等於商品進口貨值的9.5%。

政府發言人認為，合併今年首兩個月的統計

顯示，首兩月的出口增長按年僅升1.5%，仍然
相當疲弱。雖然美國經濟表現較預期理想，而
歐元區主權債務危機近日亦已稍為穩住，但先
進經濟體的基本面仍然脆弱，將繼續拖累其進
口需求。這不利因素對亞洲區的負面影響亦越
趨明顯。鑑於上述發展，本港的短期出口前景
仍然不明朗，當局會密切留意有關情況。

歐債危機成最大不明朗因素
就本港今年的外貿形勢，貿發局本月中發

表的《貿易季刊》披露，第一季香港的出口
指數為43，與2011年第四季的40.6相比有所
回升，但該指數連續第三季在50分界線以
下，顯示整體出口信心仍屬負面。貿發局首
席經濟師梁海國指，現時仍難言本港的出口
是否已見底，對未來前景「不敢太樂觀」。
他認為，歐債危機是否會進一步惡化，是影
響本港出口的最大不明朗因素。

貿發局於去年底訪問了3,500家香港製造商
和貿易商，調查發現1/3的受訪公司預期自
己在2012年的出口表現將屬於「不理想」或

「非常不理想」，45%預期表現只屬「一
般」，反映企業對出口表現傾向負面。受訪
公司認為出口表現一般或不理想的原因，主
要是「目標市場購買力弱」（89%），尤其是
西歐及美國；以及「產品競爭力下跌」

（87%），因為成本上升及匯率變動，令它們
的產品價格失去競爭力；以及「同業競爭激
烈」（83%），特別是面對中國內地的競爭。

全年出口按年料增長約3%
東亞銀行首席經濟師鄧世安昨指出，歐洲

經濟陷入衰退，相信本港對歐洲出口將顯著
下跌，雖然美國經濟有好轉跡象，本港下半
年出口或會好轉，但內地經濟增長未如理
想，內部需求減弱，預計本港全年出口按年
增長只有約3%，較去年增長8%放緩。

香港文匯報訊 經歷一月份8.6%的負增長後，本港二月份的出口絕地反彈。

據政府統計處最新統計顯示，本港二月整體出口和進口貨值均錄得按年增

長，分別升14%和20.8%。不過，政府發言人指，今年二月出口按年大反彈，

主要是去年及今年的農曆新年時間不同，當將今年首兩個月合併計算以撇除

該影響時，出口增長按年僅升1.5%，仍然相當疲弱，較去年第四季大幅放

緩，反映外圍環境存在很多變數。

香港文匯報訊（記者

馬子豪）民行昨早公布其
配售H股融資方案，計劃
向不少於六名投資者，以
每股6.79元，共發行約
16.51億股新H股扣除佣金
及預計費用後，料可淨籌
得111.13億元，以提升該
行偏升的資本充足率。

民行昨早復牌，全日跌
1.68%，收報7.03元，而
6.79元的配股價較其折讓
3.4%，而配股價則為此前
市傳之6.65至6.86元的中
間數；新發行股本佔擴大
後H股28.57%，佔擴大後

的總股本5.82%。
民行指出，若所有

股份獲悉數配售，所
得款項總額預計約達

112.09億港元，扣除佣金
等費用後則淨集資111.13
億港元；當扣除發行費用
後，所得款項將用於充實
資本，提高資本充足率。
民行亦為是次配售股份定
出180日的禁售期。
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香港文匯報訊（記者 劉璇）蒙
牛(2319)昨日公布2011年全年業
績，期內股東應佔純利15.89億元

（人民幣，下同）同比增長近3
成，每股基本盈利0.908元，派末
期息19.8分，增23.7%。收入上升
23.5%至373.87億元，其中液態奶
業務佔總收入的90.1%，毛利95.9
億元，升23.2%。

聞毒奶 強調加強管理
在昨日記者會上，公司執行董

事兼首席財務官吳景水表示，去
年聖誕節毒奶事件後對公司銷售
造成一定影響，但至於具體造成
多大影響以及何時能夠恢復正常

銷售水平，管理層未作正面回應。
蒙牛涉及食品安全事件已不是第一次，公司亦被評為內地最不受

歡迎品牌榜首，吳景水表示，公司將加強內部管理，繼續推出新產
品，希望重建消費者信心。雖然原材料價格不斷上漲，公司採取成
本控制措施，去年毛利率為25.7%，今年有信心繼續保持平穩。

公司首席行政官盧建軍表示，公司在去年10月後恢復港澳地區銷
售，進入了百佳及華潤萬家等共400多家店舖，目前銷售情況正常，
今後會繼續在香港、澳門、新加坡和蒙古等地區拓展業務。為了配
合海外拓展業務，公司成立海外營銷中心及海外戰略規劃部，將按
照5年戰略規劃逐漸實行海外拓展計劃。

首2月銷量按年回升
吳景水表示，今年首2月銷量按年有所增加，價格方面，今年1月

份已有冰淇淋和酸奶等個別產品出現漲價，但漲價的幅度較小。未
來產品價格調整仍需視乎市況及經營環境等因素，若原材料價格上
升，未來不排除會加價，今年資本開支將與去年的26億元相若。

吳景水續稱，公司未來3至5年將斥資30億至35億元自有資金自建
牧場，該牧場規模約15萬頭乳牛。至於該自建牧場建成後，會否影
響與現代牧業（1117）的合作，吳景水回應稱，現代牧業現時供應
奶源比重僅佔10%，未來自建牧場不會影響兩者合作。

香港文匯報訊（記者 劉璇）在張大中接手國美電器（0493）後1
年，交出2011年淨利潤下降6.2%，公司擁有者應佔利潤18.4億元

（人民幣，下同）的首張答卷。國美去年收入598.21億元，按年增
17.5%；毛利增27.7%至75.6億元；毛利率增1個百分點至12.63%。每
股盈利0.109元，不派末期息。

去年收入598億按年增17%         
儘管電子產品的強勁需求推動收入增長，且公司業務在大陸二、

三線城市得到擴張，但經營和管理費用上升對利潤構成侵蝕。國美
去年毛利率下跌0.2個百分點至18.2%，集團首席財務官方巍解釋，
因為去年是電子商務投入的第1年，投資額較大，拉低整體毛利
率。若撇除該因素，毛利率則上升0.4個百分點至18.8%。集團今年
將繼續提升本身ODM、OEM產品比例，與內地電訊營運商合作，
他相信有利於毛利率的提升。

國美去年全年同店銷售增長僅為3.1%，去年第4季明顯下跌。方
巍解釋，因集團去年11月實施ERP信息系統，所以令集團存貨增升
19.1%至96.25億元。實施新系統後，會有9個月的磨合期，該磨合期
影響集團銷售，導致去年第4季同店銷售倒退5.9%。至於2012年以
來同店銷售表現，方巍並沒有正面回答，僅強調在9個月的磨合期
內，影響銷售的負面因素會逐漸減退，今年進行門店分類，實施精

細化管理。

今年資本開支10至12億
方巍續說，今年國美資本開支10至12億元，其中3至4億元用於電

子商務，其他則主要用作優化店舖及新店。今年計劃開店數目與去
年相若，淨增加250至260間，超過一半開於二、三線城市。

報告期內，集團新開門店282間，關閉門店29間，凈增門店253
間，總門店數由2010年年底的826間增加至1079間，覆蓋內地235個
大中城市。

中海油料純利增近30%  中石油業績或倒退
香港文匯報訊 中海油(0883)與中石油(0857)將

分別於今天和明天公布全年業績。證券商預
測，中海油去年雖受油田停產、天然氣管漏氣
等事件困擾，但公司專注上游業務，並受惠油
價高企，業績表現仍為三大油企中最好，全年
純利同比升28%至30%。中石油則由於煉油業
務持續虧損等原因，全年業績或出現倒退，最
樂觀的Jefferies 預料中石油盈利增1.7%至1424
億元，但瑞銀則料中石油去年純利減少8.1%，
除因煉油業務蝕616.54億元外，進口天然氣虧
損擴大至177億元。

香港文匯報訊（記者 涂若奔）中國中
投證券昨日宣布，正式進駐香港成立中投
證券（香港）金融控股有限公司。董事總
經理馬惠明會見本港傳媒時透露，該公司
初期將主攻經紀業務，包括股票、基金和
資產管理等，下一步還將開展期貨業務，
有信心「今年內一定能掛牌」。

馬惠明表示，計劃未來從事多種業務，
除港股外，美股以及日本、韓國、新加坡
等概念股，有條件也都會考慮，但強調要

「一步一腳印往前走」。至於期貨業務，他
指其實已經啟動，目前正在等待證監會審
批，最快3到4個月後，最慢半年內將會正
式掛牌。

期貨業務最慢半年內掛牌
被問及對港股看法時，馬惠明指「非常

有潛力」， 指由去年9月至今累計升幅逾
2成，該幅度對券商而言「很滿足了」。他
稱，現時香港市場與內地聯繫越來越緊
密，紅籌股佔 指一半以上，相信今後內
地資本市場的流動對港股造成的影響，將
較香港自身的影響更大。此外海外市場亦
會有較大影響，因為歐美的大投行和大券

商至今仍不太熟悉內地，因此仍需要選擇
以較熟悉的香港為依托，以此為平台開拓
內地業務。

至於中資券商在本港市場的表現，馬惠
明承認2011年不太理想，指目前在本港總
共有40餘間中資券商，其中20間左右是

「真正的券商」，10多間為基金公司，其餘
是投行。他指中資券商的特點是資本充
足，投資規模大，笑稱不少同行的手法是

「有錢就往下砸」，但造成同質競爭現象嚴
重。另外本港的經營成本較高、包括租
金、人工成本等，亦形成不小的經營壓
力。但總體而言，他仍對券商的未來前景
持樂觀態度。

爆抽水潮 利豐傳配股籌39億
香港文匯報訊 (記者 廖毅然) 去年頻頻

有收購行動的利豐(0494)，昨日傳出配股
集資的消息，而根據銷售文件顯示，利豐
將以先舊後新的方式，配股集資最多5億
美元(約39億港元)，配售價較昨日收市價
折讓最多5.5%，集資所得將用以未來業務
發展。

中國海外擬借50億貸款
是次配股價將介乎18.52-18.82元，而利

豐昨日收報19.6元，跌0.4%，即配股價折
讓範圍在4-5.5%，集團大股東馮氏家族有
90日禁售期，匯豐及高盛為是次配售代
理。文件並指出，集資所得將用作一般
營業資金、包括未來業務發展資金及潛
在併購。利豐去年拋出具有野心的3年計
劃，因此頻頻進行收購以滿足增長目
標，去年便作出了19項收購，包括6項大
型收購。

市面繼續瀰漫「抽水潮」，據彭博引述
消息人士透露，中國海外(0688)正在尋求
一筆不超過50億元的貸款，而據資料顯
示，集團於2007年簽署的35億港元循環貸
款將於今年8月到期，因此可能尋求再融
資。彭博同時報道，華潤創業(0291)亦正
尋求一筆約40億元的貸款，集團最初提出
的是一個全包總費率，包括利差和費用在
內總共約195個基點。

遠東宏信集資28.8億
內地金融服務公司遠東宏信(3360)則於

昨早宣布， 以6.4元配售4.5億股新股，佔
現有發行股本約15.83%，所得款項總額為
28.8億元，將用於補充資本及維持持續發
展。由於配售價較其周一收市價折讓
9.09%，遠東宏信昨日一度跌至6.27元，
收市報仍跌穿配售價，報6.35元，跌
9.81%。

永利澳門賺59億增33.9%
香港文匯報訊 （記者 涂若奔）永利澳

門（1128）昨日公布截至2011年12月31日
止全年業績，錄得股東應佔溢利59.21億
元，較2010年增長33.9%，每股盈利1.14
元，不派末期息。業績報告指，全球經濟
放緩、信貸市場緊縮、消費下降、多國頒
佈影響到澳門旅遊的政策以及爆發傳染病
等多項因素，均對澳門的博彩業和集團的
業務帶來負面影響。

報告披露，期內經營收益總額上升

31.5%至2011年的295億元，主要由於遊客
數目增加，以及2011年澳門整體的博彩營
業額上升等因素導致。娛樂場收益上升
31.8%至278億元。非娛樂場收益淨額包括
客房、餐飲及零售收益，亦增加26.1%，
至17.421億元。撇除推廣優惠的餐飲收益
為1.882億元，上升13.4%。零售及其他收
益增加31.9%，至14.135億元。融資收益
則由2010年的200萬元，增加至2011年的
4,910萬元。

■吳景水擬斥資逾30億自建牧

場。 香港文匯報記者劉璇 攝
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中海油

券商 盈利 變幅

中信證券 723.91 (+33%)

BNP百富勤 707.8 (+30%)

花旗 749.1 (+37.7%)

巴克萊 695.48 (+27.8%)

中石油

券商 盈利 變幅

渣打 1370 (-2.8%)

百富勤 1333.84 (-4.7%) 

渣打 1305.48 (-6.7%)

巴克萊 1342.15 (-4.1%)

Jefferies 1424 (+1.7%)

■ 中 投 證 券

（香港）董事

總 經 理 馬 惠
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■外圍環境存在變數很多，貿發局對本港出口前景「不敢太樂觀」。
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