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三樂觀因素 德銀調升中國增長

A股瀉2.6%  成交3276億今年新高

溫總遏樓價 港股升轉跌
漲近300點後掉頭 成交807億沽壓大

本㜫內容：文匯財經 投資理財 地產新聞 電視表
漲跌（點）漲跌%

香港恆生指數 21307.89 -31.81 -0.15 

滬深300指數 2605.11 -75.97 -2.83 

上海A股指數 2504.68 -67.60 -2.63 

上海B股指數 241.87 -7.14 -2.87 

上證綜合指數 2391.23 -64.57 -2.63 

深圳A股指數 1013.45 -43.47 -4.11 

漲跌（點）漲跌%

深圳B股指數 671.43 -15.49 -2.26 

深證成份指數 10094.89 -332.35 -3.19 

東京日經225指數 10050.52 +151.44 +1.53 

台灣加權平均指數 8125.26 +93.75 +1.17 

首爾綜合指數 2045.08 +20.04 +0.99 

新加坡海峽時報指數3026.40 +37.33 +1.25

漲跌（點）漲跌%

悉尼普通股指數 4375.64 +39.12 +0.90 

新西蘭NZ50 3498.99 +28.18 +0.81 

雅加達綜合指數 4054.33 +45.68 +1.14 

吉隆坡綜合指數 1575.71 +11.69 +0.75 

曼谷證交所指數 1164.36 +10.80 +0.94 

馬尼拉綜合指數 5050.99 +45.24 +0.90 

漲跌（點）漲跌%

歐美股市(截至21:44)

美國道瓊斯指數 13200.31 +22.63 +0.17 

納斯達克指數 3043.97 +4.09 +0.13 

倫敦富時100指數 5878.49 +22.43 +0.39

德國DAX指數 7085.55 +89.64 +1.28 

法國CAC40指數 3576.57 +26.41 +0.74 
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香港文匯報訊（記者 梁悅琴）為了增加資金進行
收購及償還債務，長江基建(1038)趁股價貼近高位

「抽水」集資。市場消息指出，長江基建昨日以先舊
後新方式配股集資3億美元(約23.4億港元)，每股配股
價介乎45.25至46.5元，較昨日的收市價每股48元，
折讓3.1%至5.7%，涉及股份約佔已發行股本1.7%，
並設有90日禁售期。

消息人士透露，資金將用作償還債務、收購及一
般營運用途，匯豐及花旗安排有關配股交易。剛公
布業績的長江基建，去年股東應佔溢利為77.45億
元，同比增54%，創出上市後新高。

去年7月長建亦是為了增加資金進行收購英國公用
水務機構Northumbrian Water，於公布業績前亦趁股
價創新高下配股集資31.2億港元，當時的配售價為
40.41至42.15元，較收市價43.45元，折讓3%至7%。

■市場估計內地房地產調控還將持續較長的時

間，房價還需要有明顯的下跌中央才會收手。

溫家寶總理一句「房價遠遠

沒有回到合理價位，因此調控

不能放鬆」，昨日不僅打殘了內

房股，也令內地與香港股市齊

齊下跌。這意味㠥期望放鬆內

地房地產市場調控是不現實

的，內房股和間接受房地產調控影響

的內銀股，短期股價不會有突破。

房地產調控還將持續
受溫家寶總理有關房地產市場言論

影響，昨日內房股幾乎全線下跌，跌

幅較大的為越秀地產（0123）和SOHO

中國（0410），收市分別跌4.19%至1.6

元和2.94%至5.29元。

春節過後，隨㠥內地商業銀行恢復

對內地居民購買首套住房實施按揭利

率優惠，內地少數樓盤降價和提供各

種優惠促銷，以及有意購房者壓抑過

久的剛性需求的釋放，內地房地產市

場確有輕微回暖，首要表現是成交量

回升。但是，若以此來判斷內地房地

產調控放鬆，或者房地產市場已經見

底為時尚早。

對於商業銀行為首次置業者提供按

揭利率優惠，中央有關部門的解釋稱

是為首次購房者提供支持，顯示中央

並不想全面打壓房地產市場，而是希

望市場仍保持一定需求，避免房地產市場下滑

太快，對經濟造成大的負面影響。

樓價料還會明顯調整
溫家寶總理昨日所講的「房價遠遠沒有回到

合理價位，因此調控不能放鬆」的一席話，很

明顯地表明中央的態度，即是房地產調控還將

持續較長的時間，房價還需要有明顯的下跌中

央才會收手。事實上，有關房地產調控，中央

仍會有一些政策出台，譬如目前在上海和重慶

試點的房產稅，將會在其他城市擴大試點的消

息甚囂塵上，相信擴大試點僅是時間問題。不

過，相信有關政策對內地房地產市場影響輕

微，是完善房地產調控的一項配套措施。

從目前正在實施的房地產調控政策來看，確

實是有所成效，至少房地產市場已量價齊跌，

相信未來中央會維持房地產調控政策的持續

性，政策出現大起大落的機會不大，正如溫家

寶總理昨日所講的另一句話「如果放鬆（調

控），將前功盡棄，而且會造成房地產市場的

混亂」。

內銀股受拖累難看好
既然期望中央放鬆房地產調控是不現實的，

那麼，內房股和間接受房地產調控影響的內銀

股的股價想要有重大突破，也是不可能的。不

過，亦有分析指出目前房地產行業整體估值較

低，部分業績好、產品開發能力和銷售能力

強、負債水平低和融資能力強的龍頭內房股的

投資價值正在顯現。
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長建傳配股籌逾23億

香港文匯報訊（記者 裘毅、蔡競文）兩會閉幕之
日，A股衝高未果，受溫總的內地房產價格遠沒調整
到位言論影響，滬綜指大幅跳水放量下跌2.63%，創
三個半月最大單日跌幅；深滬兩市成交額合共3,276億
元人民幣，創年內新高。分析人士表示，A股短期將

進入調整。

滬指連跌破多關 失守2400
A股早盤兩市高開高走，滬指逼近2,478點，擺出上攻

態勢。午後風雲突變，溫總在兩會新聞發佈會上表示國
內房產價格遠沒調整到位，水泥、地產股率先下跌，帶
動文化傳媒、物聯網、環保等兩會概念股急挫；保險、
煤炭能源、金融等權重股也紛紛跳水，滬指連破5、
10、20、30日線及2,400點，尾盤上翹險守30日線，收報
2391點，跌2.63%；深成指收報10094點，跌3.19%。

兩會行情結束 後市續調整
華西證券策略分析師曹雪峰表示，兩會結束讓投資者

覺得是行情結束的一個標誌，而且本身也有一些套現賣
出的衝動。他指出，溫總在記者會上的一些言論可能讓
投資者對後市有了些不太樂觀的預期，如擔心今年經濟
形勢可能較為困難，房地產調控還未結束等，並造成對
宏觀調控放鬆預期的變化。他認為，從昨天市場表現

看，兩會行情應已結束，預計後市大盤將進入回落調
整，滬綜將在2,350-2,450點區間進行震盪。

至於中長線後市，近日由上海證券報社主辦「中國資
本市場季度高級研討會」上， 30餘位來自券商、基
金、信託等金融機構的證券研究負責人參與了問卷調
查，逾七成負責人認為， A股市場正處於或接近歷史底
部，是長期投資者的建倉良機。而對於今年的行情，多
數認為將呈現「牛皮市」格局，多空博弈將十分膠㠥。

未來焦點在政策扶持產業
所有受訪者一致認為，央行年內還會下調存款準備金

率。但近六成受訪者認為這種積極影響的效果將較為有
限。在大多數受訪者看來，行情反覆將消耗市場做多動
能，限制全年行情的攀升高度。有過半數受訪者認為，
行情的上軌或將集中在2700點至2800點之間的區域。對
於未來可能出現的結構性機會，集中在藍籌股估值修復
行情與政策扶持熱點產業兩大類。其中券商、地產等周
期股最受青睞。

港股早段隨外圍造好，高開225點後
持續向上，最多升近300點。詎料

溫家寶總理在北京表示，內地樓價未跌
至理想水平，並強調調控內房的決心堅
定不移，加上市場擔憂內地經濟硬㠥
陸，內房及內銀走勢欠佳，A股更跳水
由升轉跌2.6%，亦拖累港股氣氛，大市
最終由升轉跌。

美元走強 港匯轉弱惹戒心
第一上海證券首席策略師葉尚志則認

為，港匯昨日轉弱至7.76主要是美元走
強所致，不代表有資金流走。美國經濟
復甦，刺激資金流入美股不足為奇，惟
相信未來一段時間，新資金流入本港不
會太多，因為內地放棄「保八」，市場對
增持港元及人民幣資產或有一定戒心。

國指跌55.8點至11,300點，即月期指低
水25點。由於港股早段挾升，全日共有
33隻熊證被殺。中移動(941)成拖累㞫指
的元兇，原因是上周被高盛唱好，昨日
卻被瑞銀唱淡，將中移動2014年及15年
每股盈利預測調低14%，該股全日跌
2.7%至84.2元，拖累㞫指損失47點。

中移動急插 匯控難撐大市
藍籌中只靠匯控(005)及利豐(494)撐㠥

指數，其餘股份都偏軟，事實上，昨日

約500隻股份上升，但下跌的股份多近
700隻。匯控除淨，股價升2.35%，報
69.3元；利豐更升4%，兩股合共貢獻㞫
指36點。

有證券經紀從技術分析角度指出，大
市的陰陽燭出現「烏雲蓋頂」圖像，暗
示高位承接力弱，加上大市已呈雙頂，
短期見頂機會增加，後市要下試20天線
(21,295點)支持。

技術走勢轉弱 料下試21000
群益證券(香港)高級營業經理梁永祥

亦表示，從昨日的市況所見，不少藍籌
已見頂回落，加上美匯指數走強，反映
市場避險情緒升溫，預料短期㞫指會回
調至21,000點。醫療股受惠國策，他認
為有短炒圖利空間，國藥(1099)昨日升
5.3%至21.75元，上海醫藥(2607)和四環
醫藥(0460)分別升2.27%和2.26%。

內房股齊挫 外資金融股俏
國際性金融股走高，友邦(1299)升

1%，保誠(2378)升3.8%，渣打(2888)升
2.45%，宏利(945)升1.7%。相反，溫家
寶認為內房調控不能放鬆，內房普遍回
軟，但跌幅不算顯著，SOHO(410)跌
3%，花樣年(1777)跌5%，越秀地產(123)
跌4.2%，中渝(1224)跌3.8%。

國泰(293)去年純利大跌60.8%，全日
跌2.8%至15.14元，是表現最差藍籌。港
交所(388)則獲大手增持，港交所昨日升
0.07%。資料顯示於3月6日，德銀在場
內增持1,546萬股港交所，每股平均價
138.16元，以此計股份價值21億元，持
好倉由7.24%升至8.67%。
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內房股昨普遍下跌
股號 名稱 昨收(元) 變幅(%)

1238 寶龍地產 1.46 -5.19

1777 花樣年 0.94 -5.05

0123 越秀地產 1.60 -4.19

1224 中渝置地 1.77 -3.80

3900 綠城中國 5.87 -2.98 

0410 SOHO中國 5.29 -2.94

0754 合生創展 5.64 -1.91

3333 㞫大地產 4.57 -1.72

2777 富力地產 9.94 -1.39

0845 㞫盛地產 1.49 -1.32

0813 世茂房產 8.69 -1.25

0960 龍湖地產 11.38 -0.52

香港文匯報訊（記者 李昌鴻 深

圳報道）溫家寶總理昨稱，目前

內地房價還遠遠沒有回到合理價

位，因此，調控不能放鬆。受此

影響，A股大跌，滬指收盤時跌破

2,400點關口，跌幅達2.63%。對

此，多位專家認為，此前A股連續

上漲2個月，此次溫總講話只是調

整的借口，並預計未來調整一至

兩周後，A股將再度反彈，樂觀

看，今年A股目標仍可上3,000點。

大市累升巨 借勢回吐
平安證券首席分析師羅曉鳴認

為，A股昨日上午還在上漲，溫

總對房地產市場不利的講話令市

場情緒出現大幅波動，主要是近

兩個月以來A股持續上揚，未有

真正的大調整。他預計A股將會

持續下調一至兩周，之後再度依

然向上，依然將會劍指3,000點大

關。

英大證券研究所所長李大宵認

為，連續八周上漲，A股積累了大

量的獲利盤，而且滬指在2,500點

關口出現阻力，因此震盪調整是

必然的，只是溫總對房地產加強

調控的講話是市場調整的一個借

口，經過調整後未來A仍會迎來牛

市。

估值低 滬指年內見2700
瑞士寶盛銀行亦預計，A股市場

今年將穩步上漲，樂觀情況下滬

綜指年內可能上試2,600-2,700點，

相當於10.2-10.6倍動態市盈率。該

行大中華區股票分析師林志遠指

出，春節後市場流動性增加及央

票暫停發行，政府官員鼓勵地方

養老金入市等正面言論，以及目

前股市的低估值，都給股市帶來

有利因素。加上上半年中國貨幣

供應量可能觸底反彈，社會整體

資金成本可能下降，這都有利於A

股表現。

林志遠認為，今年大盤再度下

探2,200點的可能性非常小，不過

目前大盤位置離預測高點也就10%

的空間，操作上建議逢低吸納。

他表示，今年首選領域包括中

國上游石油產業及天然氣相關產

業、保險及證券業、鐵路基建

業、信息技術和互聯網產業。看

好能源產業，主要是因為國際原

油價格高企及國內天然氣價格改

革等；而A股市場投資氣氛好轉、

券商佣金惡性競爭得以控制及創

新業務擴展，都將令券商受益，

擁有雄厚資本和強大零售網絡的

券商股將受益最大。
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■滬深股市大幅下挫， 滬指失守2400點。 新華社

■㞫指即日轉勢，昨一度升近300點，收市倒跌31點，成交大增至807億元。 中通社

香港文匯報訊 (記者 周紹基) 美聯儲議息聲明指美國經濟一直在溫和

擴張，勞動力市場狀況進一步好轉，刺激亞洲昨日股市向上，但溫總

有關繼續打壓內地樓市的言論，則令A股及港股由升轉跌。㞫指收報

21,307點，倒跌31.8點，成交大增至807億元，且相當多的成交出現於

中午轉勢之後，顯示有資金大手在高位套現，加上港匯回軟，市況令

投資者戒心提高。

香港文匯報訊（記者 卓建安）近期
無論是外圍經濟數據，還是中國經濟
形勢，都較預期為佳。德意志銀行大
中華區首席經濟學家馬駿指出，基於
較以前更樂觀的三個因素，該行將今
年中國經濟增長預測，由原來的8.3%
提高到8.6%。

馬駿撰文指出，第一個因素是德銀
的全球經濟分析師調高了美國、日本
今年經濟增長的預期，同時中國PMI

（採購經理指數）指標中的出口訂單指
數有所上升，促使德銀將今年中國出
口增長率預測從原來的8%提高到
13%。

美日歐PMI好轉利好中國出口
馬駿表示，近幾個月來G3國家

（美國、日本和歐元區）的PMI指標
都有好轉，三者的加權平均值在今年
的前兩個月中達到了51.2，高於去年
第4季度平均的49.6。G3國家的PMI
與中國出口大相關性達到85%，並領
先於中國出口同比增長率5個月左
右。根據歷史數據所做的相關性分析
表明，G3國家領先指標上升1.5個百
分點，對應於中國出口增長率上升5
個百分點。

與此同時，德銀的全球經濟分析師

在2月份也提高了對美、日今年經濟增
長率的預測：對美國的預測從2.4%提
高到2.7%，對日本的預測從0.7%大幅
提高到2.5%。

小企經營狀況改善訂單回升
馬駿指出，第二個因素是佔中國工

業就業70%的中國小企業的經營狀況
有所改善，小企業PMI指數在2月份達
到了55.2的高值。指數反彈反映的是資
金困境有所緩解、原材料成本壓力減
輕、出口訂單復甦等因素。

樓市冷卻對經濟衝擊遜預期
馬駿續稱，第三個因素是房地產行

業的冷卻對中國經濟的衝擊沒有像原
來預期和市場目前感覺的那麼嚴重。
雖然去年8至12月住宅新開工面積同比
增長率下降了55個百分點，但所帶來
的對全年GDP增長的影響可能不到1個
百分點。

馬駿表示，隨㠥房地產的價格趨於
合理，同時針對首次置業者也會有一
些鼓勵措施，房地產行業的投資可能
在今年下半年就出現企穩的勢頭。總
體來說，該行認為房地產行業減速對
整體經濟的衝擊，其幅度是可控的，
其影響也將是短期的。


