
香港文匯報訊（記者 廖毅然）評級機構標準普爾昨
日警告，今年內銀業的表現將會趨弱，因為內地經濟放
緩和貸款定價可能下降，都將侵蝕內銀業的利潤率。標
普更認為，內銀的不良貸款比率可能升至5%，內銀業
將承受集資壓力，需要補充額外資本去支持業務增長。

經濟減速 流動性持續緊張
該行昨日發表一份名為《中國銀行業展望︰銀行業

能應對2012年的信貸質量下行》的報告，報告指出，
去年底的經濟增速放緩和流動性緊張令不良貸款上
升，這個趨勢在今年將持續。因為出口放緩和勞動成
本上升將繼續削弱流動性及借款人的現金流狀況，某
些借款人行業不斷惡化的流動性可能觸發企業違約。
報告的另一個重點是，內地難以在短期內實施利率

市場化，因為市場化後產生的價格競爭，最終會令銀
行的息差收窄，進一步影響銀行盈利能力。
該行金融評級董事廖強昨日在電話會議中表示，雖

然截至去年底止，內銀整體不良率仍低於1%，但基於

經濟放緩及樓價下跌等因素，他預料金融業整體的不
良貸款比率最多升至5%水平。

今年貸款增長將放緩至12%
他又指，近月內銀的貸存比率攀升至接近監管上限的

75%水平，不過內銀整體流動性相當充裕，商業銀行去
年撥備覆蓋率達278%，相信在不良貸款上升的情況
下，仍能發揮較好的緩衝作用。報告則指出，內地存款
增長平穩，以及監管當局嚴格控制貸存比率，預期今年
內地貸款增長將會由去年的15%，放緩至12%-14%。

或需要集資補充額外資本
標普亞太區金融機構評級董事總經理曾怡景亦指，

該行對內銀業的展望維持穩定，不過政策引發的流動
性緊張風險，可能會觸發負面評級行動。他又預料，
雖然資產質素轉差並不會構成內銀集資或進行資本重
組的壓力，但貸款持續增長，令銀行流動性減少，將
會產生集資壓力，可能因此需要補充額外資本，去支

持業務增長。
另一方面，中國人民銀行行長周小川日前表示，存

款準備金率有很大的調整空間。對此，曾怡景認為，
人行將傾向以存準率調控市場，而非調整息率，而存
準率即使下調至19%以下水平，亦不足為奇。
廖強補充指，由於內地對於通脹問題，處理非常審

慎，即使人民銀行可能下調存準率，相信下調的次數
亦不會太多。

香港文匯報訊（記者 卓建安）匯控
（0005）繼續重整亞洲區業務，消息指
出，匯控在孟加拉、文萊、澳門、新西
蘭、巴基斯坦、菲律賓和斯里蘭卡七個
地區的零售業務可能會被出售或者關
閉。
據英國《金融時報》報道，匯豐在一

些亞洲市場的分支機構還不到20家，目
前這些分行很可能會被出售或關閉。這
幾個市場是孟加拉國、文萊、澳門、新
西蘭、巴基斯坦、菲律賓和斯里蘭卡。
也有大量報道稱，匯豐正在進行談判，
試圖出售其韓國業務（包括14家分行），
但匯豐對此拒絕置評。
匯控行政總裁歐智華去年5月曾表示，

匯豐在39個市場的零售銀行業務規模都
不夠大，未來將把其中的一部分出售或
者關閉。根據歐智華制定的一項大範圍
戰略調整方案，匯豐已經出售或關閉了
日本和泰國的零售銀行業務，並出售了
旗下的亞洲保險業務。

重心投放亞洲六核心市場
《金融時報》報道稱，匯豐亞太區行政

總裁王冬勝表示，匯豐已決定將業務重
心放在除香港之外利潤增長最快的六個
亞洲核心市場，以及該行認為對未來至
關重要的兩個戰略市場。匯豐的亞洲核
心市場包括澳洲、中國、印度、印尼、
馬來西亞和新加坡，而戰略市場是大中
華增長神話的第三個支柱——台灣和目
前業務發展十分迅猛的越南。

匯控發言人昨日表示，匯豐不會退出亞太區巨大
的市場，六個核心市場和兩個戰略市場是該行發展
的重點，不代表會忽視亞洲區其他市場的發展。匯
豐在亞洲區發展的策略是地域、業務板塊仍然是強
健、平衡及多元化的。
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日港股承接外圍股市的升勢，在匯控（0005）及內銀股
的支撐下連續第四日上升，收市報21,339點，升205點，
升幅為0.97%，並重上10天及20天移動平均線。港股四
日累積升幅已達712點。有證券界業內人士認為，港股
在21,800點仍面臨較大阻力。

匯控內銀支撐 大市漲205點
昨日港股高開145點後，最高曾升292點至21,427點。

雖然午後內地股市越升越有，以接近全日的高位收市，
但港股未能趁勢突破之前的高位，收市則升205點。港
股昨日主板成交額為600億元，屬一般水平。
匯控和內銀股昨日支撐大市，匯控收市報68.8元，升

0.95元，升幅為1.4%，為㞫指貢獻了44點的升幅；建行
（0939）和工行（1398）收市分別升0.95%至6.35元和
1.51%至5.39元。最近氣勢如虹的中移動（0941）昨日
股價終於出現明顯的調整，收市跌1.03%至86.55元，近
日炒業績的和黃（0013），昨日股價亦出現回吐，收市
跌0.93%至80.1元。

德銀唱好 濠賭股借勢炒上
近期港股板塊輪流炒作的現象明顯，繼之前炒作環保

概念股、家電股、農業概念股、內房股和內銀股之後，
昨日德銀發表報告稱非常看好今年澳門博彩股，昨日濠
賭股則被炒上。其中永利澳門（1128）升8.61%至23.35
元，澳博（0880）升6.29%至16.22元。
展望港股後市，金利豐證券研究部董事黃德几昨日表

示，港股在21,800點仍面臨較大阻力，而市場觀望美國
聯儲局昨晚舉行的議息會議結果，但預計美聯儲推出
QE3或者扭曲QE3的機會不大。他說，若有關憧憬落
空，不排除股市會有一些藉勢調整，而港股在20,900點
有一定支持。

港匯轉弱 有資金流走跡象
黃德几續稱，雖然內銀股即將公佈業績，但預計短期

內銀股股價難以突破以帶動㛒指向上，他並對大市經過
這一輪亢奮上升後的走勢持較審慎的態度。他並指出，
昨日港匯轉弱，這是否意味有資金流走值得注意。
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標普警告：內銀不良率或達5%

基金公會：強積金管理費仍可降

聯手大馬及歐洲 將邀人行加入

金管局拓跨境人幣債市

漲跌（點）漲跌%

香港恆生指數 21339.70 +205.52 +0.97 

滬深300指數 2681.07 +26.67 +1.00 

上海A股指數 2572.27 +21.96 +0.86 

上海B股指數 249.01 +1.50 +0.61 

上證綜合指數 2455.79 +20.94 +0.86 

深圳A股指數 1056.91 +11.30 +1.08 

漲跌（點）漲跌%

深圳B股指數 686.91 +9.02 +1.33 

深證成份指數 10427.24 +126.74 +1.23 

東京日經225指數 9899.08 +9.22 +0.09 

台灣加權平均指數 8031.51 +103.96 +1.31 

首爾綜合指數 2025.04 +22.54 +1.13 

新加坡海峽時報指數2989.07 +26.89 +0.91 

漲跌（點）漲跌%

悉尼普通股指數 4336.51 +48.32 +1.13 

新西蘭NZ50 3470.81 +18.45 +0.53 

雅加達綜合指數 4008.64 +21.30 +0.53 

吉隆坡綜合指數 1564.02 -0.73 -0.05 

曼谷證交所指數 1153.56 +3.38 +0.29 

馬尼拉綜合指數 5005.75 +30.58 +0.61 

漲跌（點）漲跌%

歐洲股市(截至21:32)

美國道瓊斯指數 12999.07 +39.36 +0.30 

納斯達克指數 3000.23 +16.57 +0.56 

倫敦富時100指數 5931.92 +39.17 +0.66 

德國DAX指數 6962.31 +60.96 +0.88 

法國CAC40指數 3523.42 +33.36 +0.96 
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香港文匯報訊 （記者 涂若奔）本港在開拓

債市方面又有新猷。金管局、馬來西亞國家銀

行及歐洲清算銀行昨日聯合宣布，將於2012年

3月30日推出跨境債券投資及交收試行平台

（簡稱「試行平台」），以增加跨境債券交易的

交收效率，並提升亞洲區發債的能力。金管局

副總裁彭醒棠表示，設立新平台有助推廣本港

的人民幣債券產品，未來將邀請區內其他央行

參與該平台，人民銀行也在邀請之列。
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金管局指出，透過試行平台，香港及馬來西亞的投
資者可透過貨銀兩訖的交收方式，買入和持有海

外債券以及進行跨境債券的交收；而本地及國際的發
債機構亦可發行不同種類的債券。

推平台增效率提升發債能力
試行平台亦包含一個由歐洲清算銀行管理並載有亞

洲區全面債券資料的數據庫，有助優化現時金管局轄
下的債務工具中央結算系統（CMU）、馬來西亞國家
銀行RENTAS系統和歐洲清算銀行之間的系統聯網；
同時亦可加強亞洲不同地區的中央證券託管機構
（CSD）與外幣即時支付結算系統之間的聯繫；以及為
亞洲CSD提供可共享的服務。
彭醒棠昨於記者會上表示，該試行平台將可在多個

方面推動本港債券市場的發展，尤其是數據庫的成
立，可為本地及海外投資者提供詳盡資料，披露本港
債券、馬來西亞及歐洲債券的情況，令投資者隨時掌
握「目前在香港正在銷售哪些債券」。

歐債投資者料積極參與使用
他指，歐洲債券的投資者基礎強大，相信今後會積

極使用該平台，增加他們參與市場的機會，有利於提
升債券的流動性。彭醒棠又指無論從供或求的角度來
看，亞洲債券市場都存在一些強大的因素，令其成為
環球投資者的聚焦點，如伊斯蘭債券和香港的點心債

都已吸引了全球投資者的注意。

資金池足夠多個地區發人債
對於市場關心的人民幣債券，彭醒棠回應稱，現時

香港已設有人民幣即時支付系統，每日交易額達20至
30億美元，已有一定的流通性，相信目前的資金池規
模足以支持多個地區發行人債的需要。他還透露，金
管局將於2014年推出企業行動平台，並由歐洲清算銀
行提供支援，目的是方便CSD處理更複雜及更大量企
業行動，並吸引更多類別債務工具，包括伊斯蘭債
券、人民幣點心債等存放在本地CSD內，促進亞洲市
場標準化。

在CMU系統人債佔比48%居首
據金管局披露，截至2012年2月底，在CMU系統的

未贖回債券共有1603批，總值約6,290億元，其中港元
債券佔比為39%，人民幣債券佔比48%，美元債券佔

11%，其他貨幣債券佔2%。金管局總裁陳德霖去年12
月於深圳出席人民幣研討會時曾披露，2011年以來有
84家機構在港發行人民幣債券，總值共達1040億元人
民幣。

現有與國際中央證券託管機構(ICSD)聯網的成效
CMU未贖回債券*

貨幣發布(至2012年2月底)
CMU未贖回外幣債券*

投資渠道發布(至2012年2月底)

現有與ICSD聯網的安排促進了香港的跨境債券發行及投資
● 很多CMU外幣債券都是由境外發債體發行
● 很多透過ICSD聯網持有的CMU債券都是由境外投資者持有
*不包括外匯基金票據及債券與政府債券
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香港文匯報訊 (記者 周紹基)年初RQFII推出市場，
但銷情較預期冷淡，投資基金公會副主席林寶儀表
示，這是因為10多隻RQFII產品同時出台，市場需要
時間消化。此外，發行RQFII的機構於內地雖有高知
名度，但在香港建立認受性方面，還需下一番工夫。
基金公會主席程劍慧則說，由於大部分RQFII產品性
質相似，影響投資意慾，但長期來說，當基金有良好
表現，增加了投資者的信心，RQFII仍是吸引的投資
產品。

自由行計劃暫定11月開始
市民一直要求強積金減費，程劍慧認為，強積金的

管理費仍有下調空間，當平均結餘增加時，減價空間

是存在的。另外，強積金半自由行計劃暫定於11月開
始，她指出，市場在運作方面已準備就緒，業界及積
金局亦希望盡量縮短強積金轉移時間，但仍需視乎個
別產品而定，現時未有標準的轉移程序時間表，期望
有關轉移程序一般可在兩至三周內完成。
投資基金公會的數據顯示，去年各類債券基金中，

環球債券基金以61.12億元（美元，下同）銷售總額踞
榜首，但是以吸納新資金來計算，則由亞洲債券基金
吸資24.66億元成為冠軍，

歐債影響將持續但轉樂觀
債券基金中則以備受歐債危機困擾的歐洲債券基金

表現最差，錄得4,800萬元淨流出。程劍慧認為，歐債
危機在今年仍會持續影響市場，但相信不會有國家退
出歐元區，因為歐洲國家已投放很多資源及心力去維
持歐元區穩定，故不會貿然讓任何一個成員國離開；
同時，歐洲的救市行動仍會持續，她對歐債危機的看
法已轉趨樂觀。
至於股票基金方面，去年上半年有大額流入，下半

年則出現流出，但全年銷售額仍較2010年上升14.6%。
不過，資金淨流的規模就大幅縮減64.6%，只有5.06億
元。當中又以大中華股票基金淨流出額最多，達5.66
億元；新興市場股票基金則流出3.01億元；香港股票
基金表現就最理想，淨流入高達5.22億元。
公會指，投資者對均衡基金需求亦大增，去年銷售

額升1.7倍，至20.16億元，基金銷情理想，主要是去年
初的超低息和高通脹環境造成。

首兩月基金銷售平穩發展
今年頭兩個月，個別基金公司銷情理想，雖然同期

仍有贖回，但整體呈平穩發展，資金輕微流入，程劍
慧預期，今年下半年當市場明朗化後，基金銷售會不
俗。
近年不少基金公司力推「高息債券」，林寶儀表示，

投資者買入高息債券基金時，要留意並非零風險，因
債券有違約機會，不應盲目追求高息，要細心分析有
關債券的發行國家、貨幣匯率、企業等基本因素，同
時留意債券的違約風險評級才決定投資，所謂的高息
並不一定等於穩定的高回報。

大中華股票基金仍受歡迎
對於中國調低經濟增長預期，由8%降至7.5%，林寶

儀指，7.5%是個不錯的增長數字，中國只要控制好通
脹，並成功帶動內需，經濟可望有良好增長。若中國
經濟持續增長，亦不需擔心大中華區經濟，故相信大
中華區股票基金會繼續成為最受歡迎基金類別之一。
被問及美國經濟環境方面，林寶儀表示看好，因為

當地的經濟數據已經改善，也受惠到新興市場及亞洲
地區的發展，預期美國出口將繼續改善，整體來說比
去年情況理想。

韓印股市吸資居亞洲首兩位
香港文匯報訊 保德信國際投資諮詢公司指出，

隨㠥韓國和印度股市吸引外資在亞洲居前兩位，這
兩個國家的股市2012年料領漲MSCI新興市場指數。
彭博「今日圖表」顯示了今年截至3月7日亞洲八

個新興國家股市的外資流入情況。在吸引外資流入
方面，韓國居首位，外資對股票的投資達91億美
元，Kospi指數當期攀升8.6%。印度屈居第二，有74
億美元外資流入股市，推動印度孟買證券交易所敏
感指數上漲11%。
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