
香港文匯報訊 (記者黃詩韻)環球
增長放緩，深入了解投資環境才能
突破重圍。安本資產管理昨日表
示，大環境對新興市場債券較有
利，並指投資者現時承擔風險意欲
漸回升，料新興市場主權及公司債
券都會跑贏大市，亦有信心中國經
濟能「保八」。此外，放緩環境
中，該公司認為消費股最值得投
資，尤其新興國家市場，得到內需
及中產支持。

盈利轉弱 今年股市料僅持平
股票方面，鑑於今年市道將不算太好，安本料不少企業的盈利

將會轉弱，最多亦只是持平或錄得名義增長。惟看好新興市場消
費股。安本資產管理亞太股票高級投資經理Mark Gordon-James
表示，新興國家城市中產階層持續擴大，消費能力不斷提升，企
業受到龐大內需支持。不過，眾多廉價貨品進入市場，企業因而
要加強競爭力。長遠來說，將看好中國、巴西等地。

他認為今年內地民企，特別是消費股表現將優於國企股、銀行
股、商品市場等。就中國來說，內銀股非首選。Mark Gordon-
James指，若比較內地及拉丁美洲銀行，內地銀行較受貨幣政策
影響。內地銀行必要時傾向借款予企業，扮演刺激經濟的角色。
不過，內銀股長遠仍有好回報表現。

看好中國經濟 增長料可保八
至於債券市場，同樣數新興市場，因現行息差吸引。此外，新

興市場貨幣整體而言估值偏低。然而，亦要注意選擇市場。安本
資產管理的新興市場債券投資組合經理Kevin Daly認為中國、巴
西潛力較大。他表示，中國2005年至2011年都有8%至11%增長，
即使現在將目標定為7.5%，都料其基礎發展好，會保持約8%增
長。中央決策者意識到不能只要求雙位數增幅，所以一直嘗試去
穩定經濟狀況。因此，他料今年中國硬 陸機會微。

香港文匯報訊（記者 卓建安）繼高盛上周發表
唱好中國移動（0941）的研究報告之後，瑞信、里
昂和匯證亦加入唱好行列，瑞信予中移動的目標價
更達101元。受有關消息刺激，中移動股價昨彈
3.86%至87.45元，再創09年8月以來新高，即逾兩年
半以來新高。

瑞信最樂觀 目標價101元
瑞信上調中移動評級至「跑贏大市」，目標價升近

15%至101元，其目標價是目前證券行中最高的。瑞
信唱好中移動的原因與高盛相似，也是基於憧憬未
來TD－LTE的4G網絡發展。瑞信預計在2014年中移
動可全面推行TD-LTE的商業應用，又預計中移動
會在2015年收購TD-LTE網絡，以提高毛利率。

里昂：估值仍偏低可吸
里昂亦指出，預料中移動2011年度純利按年增長

5.7%至1,265億元人民幣，核心盈利按年增長2%，

去年仍能保持市佔率，而中移動擬於2013年設立20
萬個4G基站，計劃進取，而現實其2012年度市盈率
仍僅10倍，估值仍偏低，建議「吸納」。

匯證：看好4G業務前景
匯證則將中移動的投資評級由「中性」調高至

「增持」，而目標價則由80元上調至100元，調升幅
度達25%；匯證是次唱好中移動，理由同樣是看好
中移動4G業務的前景。

受三間歐資大行加入唱好中移動的大合奏刺激，
昨日中移動股價最高曾升至87.5元，較上日收市價
升3.92%，再創逾兩年半以來新高；收市報87.45
元，升幅達3.86%。

香港文匯報訊（記者 廖毅然）今年港股市況
較去年下半年大有好轉，新股市場沉寂已久終
於有動靜。匯豐持股8%的上海銀行計劃放棄在
本土上市，先來港發H股。海通證券H股的發行
計劃亦已重啟，據悉光大銀行的上市計劃將視
乎前者的市場反應。連同日前聲稱將在今年完
成A+H的財險（2328）母公司人保集團，今年
有望再度掀起中資金融股上市潮。

上海銀行擬先來港發H股
據南華早報報道，上海銀行經歷4年苦等後終

決定先行擱置A股上市計劃，改為赴港完成上市
計劃，以滿足監管機構對資本金充足率的要
求。截至去年6月底，該行的一級資本比率僅
8.44%，低於監會要求8.5%。

報道又指，該行在2008年曾表示計劃在上海
首次公開發行最多12億股，集資150億元人民
幣，現時該行計劃先在香港上市，上市後再考
慮回A股。據內地證監會2月份公佈的訊息，上
海銀行A股IPO仍處於初審階段，保薦機構為國
泰君安。彭博則引述該行董事會秘書李曉紅
指，該行仍在等待證監會批准於上海上市，而

且還沒有申請到香港上市。

海通捲土重來 最快下月掛牌
海通證券亦據報擬重啟去年12月擱置的上市

計劃，本周四將進行上市聆訊，最快下月中正
式掛牌。海通去年計劃發行12.294億股H股，招
股價介乎9.38-10.58元，集資最多130億元，據悉
是次捲土重來，招股價與集資額等基本與去年
相同。消息透露，海通只要補交直至去年底的
財務數據便可順利闖關。

光銀視乎市場反應再作決定
光大銀行則續觀望市場反應，以視乎會否推行

其60億美元（約468億港元）的上市計劃。據悉，
若海通正式重來，光銀將視乎其上市反應及時間
表再決定會否啟動上市計劃。該行剛公佈去年業
績，利潤為241.9億元人民幣，同比增長41.4%。

除上述金融股外，據報國機集團旗下中國機
械設備工程公司目前正與聯交所進行前期溝
通，有望今年登陸H股。另外，衛浴產品生產
商福建航標衛浴亦擬於第二季來港集資2億美元

（約15.6億港元）。
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3大行加入唱好中移動

安本：消費股博得過

偷步炒業績 和黃彈4%

本 內容：文匯財經 投資理財 地產新聞
漲跌（點）漲跌%

香港恆生指數 21134.18 +48.18 +0.23 

滬深300指數 2654.40 -9.90 -0.37 

上海A股指數 2550.31 -4.87 -0.19 

上海B股指數 247.51 +0.52 +0.21 

上證綜合指數 2434.86 -4.60 -0.19 

深圳A股指數 1045.62 +3.99 +0.38 

漲跌（點）漲跌%

深圳B股指數 677.90 -0.20 -0.03 

深證成份指數 10300.50 -33.88 -0.33 

東京日經225指數 9889.86 -39.88 -0.40 

台灣加權平均指數 7927.55 -88.46 -1.10 

首爾綜合指數 2002.50 -15.80 -0.78 

新加坡海峽時報指數2962.18 -0.97 -0.03 

漲跌（點）漲跌%

悉尼普通股指數 4288.19 -12.31 -0.29 

新西蘭NZ50 3452.37 +18.55 +0.54 

雅加達綜合指數 3987.35 -4.20 -0.11 

吉隆坡綜合指數 1564.75 -14.25 -0.90 

曼谷證交所指數 1150.18 -8.53 -0.74 

馬尼拉綜合指數 4975.17 -5.54 -0.11 

漲跌（點）漲跌%

歐洲股市(截至21:08)

倫敦富時100指數 5881.99 -5.50 -0.09 

德國DAX指數 6895.54 +15.33 +0.22 

法國CAC40指數 3485.00 -2.48 -0.07 

西班牙IBEX35指數 8252.2 -30.5 -0.37

意大利富時MIB指數16440.78 -38.42 -0.23
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香港文匯報訊（記者 周紹基）資金偷步

炒中移動（941）及和黃（013）業績，導

致兩大重磅股挾高大市， 指尾市得以由

跌轉升，但港股成交縮減，成交降至543億

元。中移動及和黃分別被掃高3.86%及

4.19%，合共貢獻 指近百點升幅，成為昨

日扭轉大市跌勢的最大功臣。

香港文匯報訊（記者 卓建安）內地將在今年
底之前重啟核電項目的消息，刺激昨日核電相
關股份大升，其中尤以昨日早上宣佈銀建國際

（0171）將購入其可換股債券的中廣核礦業
（ 1 1 6 4 ）， 其 股 價 升 幅 最 大 ， 收 市 升 幅 達
12.87%。

中國國家核電技術公司董事長王炳華日前表
示，國家對在建和運行中的核電和核設施進行
的全面安檢已經結束，部分問題已解決，據他
判斷政府會在今年或在今年更早些時候恢復核
電站項目的審批。

中廣核礦股價升13%最標青
在中國將重啟核電項目消息公佈之際，中廣

核礦業昨日宣佈，其母公司中國鈾業發展有限
公司於上周五與銀建國際簽訂發行本金金額為
7.76億元、年息5厘的可換股債券諒解備忘錄，

每股中廣核礦業的換股價為1.2元，或緊接認購協議簽立日
期前連續5個交易日平均收市價的130%。假設換股價為1.2
元，如果有關可換股債券全部獲行使，中國鈾業所持的最
多6.47億股中廣核礦業將被轉讓予銀建，中國鈾業的持股
量將由原來的50.11%降至30.71%，而銀建的持股量則為
19.4%。

受上述利好消息刺激，中廣核礦業昨日股價大幅上升，
以接近全日最高位的1.14元收市，較上日收市價升0.13元，
升幅達12.87%，總成交額達5,208萬元。銀建國際昨日則申
請停牌，其停牌前報1.96元。

另預警去年盈利大幅減少
不過，中廣核礦業昨日晚間則公佈公司盈警的消息，該

公司表示，去年6月以來，該公司旗下產品「樂力複合氨
基酸螯合鈣膠囊食品」銷情大減，而有關產品的衛生許可
證已於去年11月25日到期。基於有關食品衛生的相關規則
及規例有所修改，故無法重續該食品的衛生許可證，因此
其已停止生產有關產品。

中廣核礦業表示，基於上述原因，截至去年12月底公司
年度盈利將較上年同期大幅減少以及生產線將錄得減值損
失。

另外，昨日除中廣核礦業股價大幅上升外，核電相關股
票的股價亦表現良好，其中核電業務比重較多的上海電氣

（2727），其股價升幅較大，收市報4.44元，升幅達7.51%。
另外，東方電氣(1072)升2.8%、哈爾濱電氣(1133)升2.66%。
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核電相關股昨日股價表現
公司（代號） 昨收報 變幅

中廣核礦業（1164） 1.14元 +12.87%

上海電氣（2727） 4.44元 +7.51%

東方電氣（1072） 22.05元 +2.8%

哈爾濱電氣（1133） 8.5元 +2.66%

東北電氣（0042） 0.86元 +1.18%

製表：香港文匯報記者卓建安
指全日收21,134點，升48點。國指沒有重磅股
急升之助，只好跑輸 指，跌30點至11,225.9

點。靈獅控股董事總經理藺常念表示，港股早前經
過近千點的調整後，現時重拾升軌，惟預期今次升
浪的動力不大， 指於22,000點的阻力甚大。

兩大重磅股支撐 港股倒升
中移動昨升3.86%，升穿87元水平，創下逾兩年

半高位，收市前仍貼近全日最高，報87.45元。中移
動股價連升三日共10%，市值已經增加1597億元之
多，足夠買起一間百麗（1880），或者兩間新世界

（017），表現相當突出，直接推高大市65點。
中移動昨日市值為17,558.41億元。匯控市值為

12,222.74億元。和黃市值則為3,446.93億元。
市場傳言，指中移動手頭資金過剩，將會增加派

息，故先行炒高。不過，中移動增加派息的傳聞，
已經傳出多次，有證券經紀指，這個也可能是借好
消息「散貨」的手段，因為中移動是有名的「藍燈
籠」，當大市連中移動也炒起後，隨之而來的通常
是大幅度的調整。

大戶尾市大手「掃起」和黃
和黃昨日在收市前半小時的表現令人側目，該股

全日九成的成交都集中在三時半後，金額達10億元

以上，明顯有大戶大手「掃起」，令和黃成為第二大
成交股份。該股全日升4.19%，收報80.85元，推高
指23點，剛好抵銷了匯控下跌而推低大市的23點。
分析員指出，多間大行睇好和黃，不排除市場在和
黃業績前開始吸納股份，由於和黃一般在業績公布
前有一番炒作，相信昨日的急升只是「序幕」。

瑞信上調目標價至108.2元
瑞信預測，和黃去年核心純利按年增長35%，目

標價上調至108.2元，較現價有四成潛在升幅。和黃
之所以被看好，主要是其3G業務開始賺錢，加上油
價上升，旗下赫斯基能源盈利料急增1.86倍，是盈

利增長動力。
訊匯證券行政總裁沈振盈表示，和黃去年將碼頭

業務大額撥備，令業績大幅低於市場預期，目前是
壓低會計賬面上的利潤，由此推斷，3月底和黃公
布業績，超出市場預期的機會頗大。

即月期指升67點至21,124點，低水10點。內險股
普遍受壓，財險（2328）母公司人保集團冀今年完
成A+H股整體上市的目標，財險股價受壓，全日跌
2.67%，連帶新華（1336）亦跌1.5%、國壽（2628）
跌1.19%。361度（1361）按半年度業績大倒退，股
價跌4.6%，體育用品股普遍疲軟，只有李寧（2331）
升1.9%。
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中移動股價三日升10%  市值增千六億

香港文匯報訊（記者 廖毅然）在內蒙
古開發煤礦的力量礦業（1277）昨日宣
布，今天起在港招股，集資最多16.15億
元。該公司主席兼大股東為富力地產

（2777）聯席董事長張力，是次招股還引
入三一國際（0631）以3000萬美元（約
2.34億港元）入股成為基礎投資者。

入場費3050元
該股將在今天至本周四公開發售，招股

價為每股1.26-1.51元，一手2000股入場費
為3050.44元。集資所得的35%將用於開發
現時唯一擁有的大飯鋪煤礦及其相關洗煤
廠、裝載站、鐵路支線等設施。該礦現時
正處試產期，行政總裁王長春指，計劃在
6月底進行商業生產，今年把產能提升至
240萬噸，並在明年增至500萬噸。

2006年，張力開始了大飯鋪煤礦的採礦
權獲取程序，其後成力量礦業並把該礦注
入公司。力量礦業和張力還簽訂一份購買
選擇權協議，有權擁有張力所持有的梅龍
泰煤礦85%權益。王長春又指，由於煤礦
市場正處於整合期，他正留意內蒙古及貴
州的煤礦，希望收購規模較小的煤礦。
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人保集團：冀今年A+H上市
香港文匯報訊（記者 余美玉）一直有意在內

地及香港兩地上市的財險（2328）母公司人保
集團，其總裁吳焰表示，人保集團兩地上市是
一個既定方向，目前正抓緊準備，如果窗口合
適，有望今年底前完成A+H的上市計劃，並預
期業績有雙位數增長。

去年利潤有雙位數增長
據路透社報道，吳焰稱，去年是集團近年以來

業績增長最好的，並透露去年利潤有雙位數增
長，保費亦增長穩定。在吸引戰略投資者方面，
吳焰指，社保基金已入股100億元人民幣，成為

其戰略投資者，其他戰略投資者會在IPO時做進
一步相應工作，目標不僅限於歐美投資者，一些
來自亞洲具實力的投資者亦對人保有濃厚興趣，
而集團在引入戰略投資者時，會關注對方實力、
發展戰略及業務層面的合作。

社保基金已入股100億
被問及償付能力時，吳焰表示，人保的償付

能力已有很大改善，去年中國保險行業因為資
本市場的波動，對保險市場償付能力都有影
響，不過，隨 中國資本市場回暖，保險公司
的償付能力會進一步改善。

■在中移動及和黃兩大重磅股支撐下，港股反覆造

好，收升48點，惟成交降至543億元。

香港文匯報記者張偉民 攝

■ 王 長 春

稱，擬在內

蒙古及貴州

收購規模較

小的煤礦。

香港文匯報

記者

張偉民 攝
■Mark Gordon-James看好

內地民企消費股。

香港文匯報記者 黃詩韻 攝

今年料掀中資金融股上市潮


