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ADR美市急瀉

香港文匯報訊（記者 裘毅 上海報道）A股昨延續周一
下跌走勢，兩市股指雙雙低開後，權重板塊集體不振，
大盤震盪下行，滬指一路跌破5日、10日均線，直逼2,400
點整數大關。

收盤滬指報收於2,410點，跌1.41%，成交1,037.09億；
深成指報收於10,093點，跌1.30%，成交981.09億。兩市
成交量較周一略減。

今能否重上10天線關鍵
東吳證券分析師吳非認為，從歷屆看，兩會期間指數

震盪的概率較大。根據統計，從1998年以來的14屆會議
中，有9年大盤指數在會議期間的漲跌幅位於±3%之
間，佔比64.29%；有11年指數漲跌幅位於±5%之間，佔
比78.57%。由於會議期間各類宏觀經濟政策、產業政策
等都將被提及，政策預期的強化或改變都將對市場情緒
造成不同程度的影響，而多重影響的博弈加劇了市場多
空雙方的分歧，指數表現為震盪也在情理之中。而大摩
投資認為，跌破10日線之後，滬指形成了一個小規模的

「雙頭」形態，如果今天滬指能夠回抽頸線位2,418點以
上，市場後市仍有機會。

香港文匯報訊（記者 李昌鴻 深圳報道）

受中央調低今年GDP增長至7.5%，以及港
股、A股近月累積巨大升幅等因素影響，兩
地股市昨日繼續回吐，其中港股大跌
2.16%，滬綜指挫1.41%。對於後市發展，
券商看法存在分歧。瑞銀證券等認為，內地
需求的疲軟和宏觀數據的波動等，將可能令
A股出現調整，中信証券則繼續看好市場短
期上行趨勢。

溫總在作政府工作報告時提出，今年國內
生產總值增長7.5%，是中國GDP預期增長
目標八年來首次低於8%，較以前許多機構
預測的8.5%下調了一個百分點。其中的主
要原因是受歐債危機和美國經濟低迷等影
響，影響中國對全球第一、二大出口市場的
出口；而國內高鐵和房地產等大型項目投資
受到抑制或不振，國內消費對經濟增長貢獻

有待進一步提升，因此這將無疑制約了中國
經濟增長動力，將會影響就業和消費，進而
影響相關上市公司的業績，最終反映到股市
上。

廣發：看好政策受惠行業
廣發證券高級分析師王小平表示，GDP

增速的調低是為了中國經濟結構的改變、調
整，合理的增速使得中國經濟更穩健的發
展。在這種背景下，房地產、基建、鋼鐵、
水泥、建材等行業將會受到影響；而國家大
力促進消費、保民生、調整結構推動轉型升
級，對農業、高新科技、新能源、環保、家
電和文化產業等是利好。

中信証券：上行趨勢未變
在經濟增長預期下調的背景下，短期對股

市走勢無疑產生了不利影響。但許多分析師
卻對A股短期走勢出現了分歧，中信証券短
期看好，更多券商則預計會調整。中信証券
最近發佈了3月份投資策略報告，認為國家
政策逐步放鬆，流動性逐步好轉，緩慢推動
經濟復甦的過程。3月份因外部政策環境和
流動性格局仍然中性偏正面，仍然繼續看好
市場短期上行的趨勢。不過，其建議投資者
更加關注3月末期以後市場發生調整的可能
性。

不少券商並不贊同中信証券看多的觀點，
廣發證券高級分析師王小平認為，當然經濟
增速的下調，對相應的原材料的需求也會降
低，這對周期類品種是利空，從而導致資源
類公司的業績面臨一些調整，昨天煤炭、有
色、建材等權重板塊全線下挫即是明證。因
此，他認為，A股大盤處在此消彼長中的結

構性調整中，會出現較為複雜的變化，大盤
更大可能仍是反覆震盪。

瑞銀：市場臨三方面風險
瑞銀證券表示，3月可能是一個難有亮點

的時間點，市場風險可能主要來自於需求的
疲軟、宏觀數據的波動以及年報季報不如預
期。隨㠥市場持續上漲，市場預期的提高可
能會面臨失望的風險，建議逢低買入消費
品。

國海證券發佈研報稱，進入3月份，國內
宏觀數據真空期即將結束。儘管流動性好
轉，通脹放緩的大趨勢仍然存在，但是經濟
基本面不佳，市場轉牛或走熊仍有待驗證。

招商證券認為，A股短期調整格局進一步
確立也是在預料之中，滬指2,400點左右是
資金加大入市規模的起點，此處應有較強的

支撐，只要股指不有效跌破這一位置，則市
場通過箱體震盪，以時間換空間的可能性較
大。

平安證券：滬指或下探2350
平安證券首席分析師羅曉鳴認為，A股連

續上漲了七周達近兩個月時間，漲幅逾
15%，因此短期調整是必然的，滬指最低可
能調整至2,350點，此後仍有機會漲至3,000
點。

調整延續 滬指險守2400 

昨日跌幅顯著股份
汽車股

股號 名稱 昨收(元) 變幅(%)

1039 暢豐車橋 1.42 -10.13

1211 比亞迪 21.45 -9.87

0175 吉利汽車 3.25 -7.41

水泥股

3323 中國建材 9.80 -6.67

1893 中材股份 3.35 -6.16

2009 金隅股份 7.09 -5.34

保險股

1299 友邦保險 26.75 -8.39

0966 中國太平 16.58 -5.80

1336 新華保險 31.90 -5.76

資源股

2600 中國鋁業 3.91 -5.33

1171 兗州煤業 17.56 -5.08

2899 紫金礦業 3.40 -5.03

券商料A股調整後可再上

市場早在上周已預測港股進入調整

期，主要基於港股在一、二月累積升幅

過大；其次是新近的企業業績參差；再

者，中國「不保八」及歐美債務及經濟

問題揮之不去，都成為大市調整的「動

力」。

累積升幅巨 技術上需調整
訊匯證券行政總裁沈振盈表示，從技術層面

分析，港股自去年十月見底回升，至上月中的

高位21,760點，累計已上升5,590點，若回調三

分之一，則下探19,897點；如果深度調整達升

幅的一半，㞫指更可能低見18,965點，即距離

昨日收市還有1,000至2,000點的跌幅。

內地「不保八」提供回吐藉口
至於大市為何預計回調這麼多，則要從基本

因素去分析，首先企業業績不是一面倒向好，

很多企業業績相當難看。若從宏觀層面看，美

國經濟數據不如預期、中國經濟「不保八」，

對大市都有所打擊，但不是最致命的因素。沈

振盈表示，希臘的債務互換協議將於周四到

期。現時合共持有2,060億歐元希臘債務的私

人債權人，要於周四前決定會否參與換債，名

義削債53.5%。

希債換債協議能否啟動存憂
他續指，根據目前規定，希債須獲75%私人

債權人自願參與，換債協議才能啟動；若未能

達到75%，希臘政府將強逼債權人換債，此舉

很大機會觸發信貸違約掉期(CDS)賠償，若參與

率連66%也不夠，屆時換債計劃將告失敗。

如果私人債權人自願參與率不足75%，觸發

大規模的CDS賠償，發行有關CDS的投資銀行將

會輸得很慘，觸發新一輪金融危機。若參與率

低於66%，導致整個削債計劃失敗，希債要全

數撇帳，那便輪到持有大量希債的對沖基金輸

死，並且觸發大量其他歐債的沽盤，屆時歐債

息率飆升，勢將打擊整個歐元區的穩定。事實

上，面對淨削債近七成半的建議，各債權人表

現得興趣不大，更稱需要時間了解複雜的換債

條款，目前談判陷入膠㠥狀態。

跌市大成交 反映沽壓尚未完
交通銀行經濟及策略師何文俊則認為，希債

債權人達成換債協議的機會頗高，原因是協議

毋須100%債權人同意，而且代表主要私人債

權人的國際金融所(IIF)，已透露與政府之間有

共識，相信完成換債除可減低信貸問題外，整

個希臘債務問題對歐元區的威脅將顯著減低。

從成交額方面分析，昨日大市總成交增至

1,273億元，其中有467億元為友邦(1299)的大

手配股上板，若撇除此數額，大市成交仍逾

800億元，比周一約580億元增約四成，顯示大

戶大手沽貨，對後市並不樂觀。沈振盈指出，

今年的兩會令大市氣氛轉差，故早前因「國策

概念」而上車的股民，應先行套現迴避，到㞫

指跌穿2萬點才好重新買貨。
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券商對A股研判一覽
券商 對短期後市看法

中信証券 繼續看好市場短期上行的趨勢

廣發證券 處於結構性調整

瑞銀證券 3月難有亮點臨調整風險

國海證券 市場轉牛或走熊仍有待驗證

招商證券 短期調整格局進一步確立

平安證券 七周連漲，短期調整是必然

製表：香港文匯報記者 李昌鴻

港股昨日利淡因素湧現

■中國放棄「保八」

■美「經濟意外指數」下挫，顯示經濟增

長追不上市場預期

■歐元區在晚上將公布GDP數據，市場

擔心數值差過預期

■AIG大手配售友邦

■市場盛傳高盛配售工行

■中國人壽發盈警

■近日港匯偏弱，顯示資金流走

中央放棄「保八」；衡量美國經濟
數據超過或低於預估的程度的美

國 「 經 濟 意 外 指 數 」 ( E c o n o m i c
SurpriseIndex) 由2月3日的83.70降至3月
2日的45.10，顯示美國經濟的實際增長
追不上市場預期；加上歐元區在周二
晚上將公布GDP數據，市場擔心如果
屆時公布的數值與市場預期差距比較
大的話，會加劇市場的波動。此外，
AIG大手配售友邦、市場又盛傳高盛配
售工行（1398）、國壽發盈警，再加上
近日港匯偏弱，顯示資金流走，內憂
外患夾攻下，令港股連續第二日下
跌，收報20,806點，跌幅2.16%；大市
兩日共跌756點。

ADR比例指數再跌484點
至昨晚美股開市，歐元區宣布去年

第四季經濟按季收縮0.3%，經濟目前
正處於溫和衰退，加上市場觀望希債
換債計劃的進展，拖累美股早段跌逾
140點，而歐洲股市尾段跌幅亦擴大，

德法股市跌幅均逾2.6%。港股ADR全
線下挫，截至昨晚11：15，匯控跌
2.73%，報66.92港元；在港市已經大跌
3.7%的國壽，ADR再急跌5.67%，報
20 . 8 9 5港元；中移動（0941）跌
0.56%，報80.232港元。ADR比例指數
相 當 於 推 低 今 日 㞫 指 4 8 4 點 ， 見
20,322。

AIG沽貨套現 友邦挫8.4%
群益證券(香港)高級營業經理梁永祥

表示，昨天不少股份跌穿50天線，預
料港股仍未見底，短期或會下試20,300
點。全日下跌個股共1,152隻，藍籌近
全線下挫，匯控(0005)跌0.72%至68.8
元。友邦遭AIG折讓7%沽貨套現，股
價急跌8.4%，報26.75元，為全日表現
最差藍籌；連同配股上板的467億元，
友邦全日總成交達523.18億元。

41牛證打靶 匯控沽空居首
憂慮中國經濟放緩，中資金融股和

資源股急跌，拖累國指跑輸大市，收
報11,119點，跌351.5點，跌幅多達
3%。即月期指跌464點，大幅低水115
點。牛證方面，則有41隻「牛」被
殺，由於牛證重貨區在20,000至20,300
點左右，料死傷牛證的數目還會繼續
攀升。

港股全日沽空71.77億元，佔大市成
交5.65%，涉及404隻股份。匯控居首佔
7.37%，沽空額5.29億元，佔該股成交
32.02%。分析員指，希臘債務危機又有
惡化跡象，令國際性大銀行有沽壓。

傳高盛減持 工行領跌內銀股
除了友邦被減持外，市傳高盛也可

能減持工行，工行跌3.8%至5.26元，拖
累其他中資銀行股。建行(0939)跌逾
3%，招行(3968)跌2.8%，重農行(3618)
跌4.24%。內地養老金短期暫不入市，
內險股大跌，發盈警的國壽(2628)跌
3.7%，平保(2318)跌3.74%，太保(2601)
跌3.23%。
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香港文匯報訊 歐盟經濟事務專

員雷恩稱，歐元區正步入「溫和

衰退」，加上市場憂慮希臘債務無

序違約，美股昨日早段「腳軟」，

跌逾百點。道指早段報12,823

點，跌139點；標普500指數報

1,348點，跌15點；納指報2,915

點，跌34點。歐股亦全線下跌。

英國富時100指數中段報5,785

點，跌89點；法國CAC指數一度

大跌3.04%，後跌幅收窄，報

3,398點；德國DAX指數報6,694

點，跌171點。
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香港文匯報訊 (記者 周紹基) 擔憂中國及

歐美經濟放緩，港股昨挫459點，跌穿二萬一關

之餘亦失守250天牛熊分界線，41隻牛證打靶，跌幅2.16%為近3個

月來最傷。由於友邦(1299)有467億元的股份配股上板，令大市全日

成交急增至1,273.24億元。昨晚美股開市後，港股ADR隨歐美股市

下瀉，其中，發盈警的國壽（2628）急瀉5.56%，匯控（0005）亦再

跌2.7%。分析員指，港股周一已經步入調整期，只是昨日的跌幅

更大，預期今次調整，㞫指料會從高位回落約1,700點。
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