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馮　強金匯動向
英皇金融集團總裁

黃美斯
金匯出擊

紐元匯價上周在82.65美仙附近獲得較大支持
後，其走勢已逐漸趨於偏強，在先後向上衝破
83.00及84.00美仙水平後，更一度於本周三反覆走
高至84.50美仙附近的5個多月來高位。由於紐元
匯價在過去1個月的走勢皆是處於82至84美仙之間
的活動範圍，因此紐元於稍後的走勢，將會受到
歐洲央行第2輪的再融資操作結果所影響。但隨
歐美日等央行皆已推行規模龐大的量化寬鬆措施
後，部分投資者已是持續傾向逢低吸納商品貨
幣，所以就算歐洲央行的再融資操作金額已高達
5,295億歐元，並且更出現了不利於歐元表現的情
況，但商品貨幣亦將不會遇到太大的回吐壓力，
反而在息差因素依然是較為利好澳紐等高息貨幣
的影響下，預期紐元將會續有反覆上調空間。

另一方面，美國聯儲局主席伯南克將於本周三
晚在國會發言，因此若果伯南克依然是重申把美
元長期處於超低息水平，則不排除美元匯價將會
進一步趨於偏弱，而商品貨幣亦將會受惠於美元
的偏弱表現，這亦有利紐元的走勢。此外，在日
圓匯價顯 跌穿80.00主要關位的影響下，紐元兌
日圓交叉匯價亦已一度於本周初反覆上揚至68.30
附近的7個月高位，故此受到紐元兌日圓交叉盤走
勢偏強的帶動下，預料紐元將反覆走高至85.30美
仙水平。

LTRO規模擴大 金價逼1800美元
周二紐約商品期貨交易所4月期金收報1,788.40

美元，較上日升13.50美元。受到歐洲央行的第2
輪再融資操作(LTRO)規模高達5,295億歐元的影響
下，現貨金價已一度往上觸及1,790美元水平，預
料現貨金價將反覆走高至1800美元水平。

預期伯南克重申低息■
■紐元偏強上試0.85關 愛爾蘭計劃對上月達成的歐盟財政

協定舉行公投，再度讓歐洲忐忑不
安。考慮到愛爾蘭傾向於就歐洲議題
投反對票的記錄，即使主要國家支持
上述財政協定，愛爾蘭的動作也可能
讓金融市場感到緊張。不過，這和全
面的歐盟條約不同，這項政府間協議
無需全體一致通過，只要有12國批
准，即可生效。

愛爾蘭公投消息抑制升幅
歐元兌美元本周上漲，因投資人在

歐洲央行(ECB)向銀行提供低成本貸
款前吸納風險資產，但ECB再融資操
作的結果將是歐元能否保持升勢的關
鍵。ECB在去年12月進行的首次再融
資操作被視為令風險資產上漲，當時
銀行業受到鼓勵向ECB借入資金及買

入收益率較高的歐元區國家公債，此
舉扶助諸如意大利和西班牙等債務沉
重的國家的公債收益率大幅下降，並
緩和了對歐債危機從希臘擴散的擔
憂。2012年投資者的風險偏好明顯改
善，標準普爾500指數大漲9%，歐元
兌美元揚升4%，高收益貨幣澳元和
紐元兌美元分別上漲5.4%和7.6%。路
透社調查顯示，歐洲銀行業這次將吸
納約5,000億歐元的ECB資金，與上次
大體相同。市場會認為此舉將為歐洲
當局化解主權債務危機贏得更多時
間。愛爾蘭將就歐洲新財政公約舉行
全民公投的消息令歐元的樂觀情緒受
到壓制。歐元兌美元周二最高曾升至
1.3471，接近上周五觸及的三個月高
位 1 . 3 4 8 6 。 消 息 指 歐 元 賣 盤 在
1.3480，期權障礙位於1.3500，這些

都將限制歐元漲勢。在歐元展現韌性
之下，美元再度表現落後。美元指數
周三曾跌至將近三個月的低位78.095
水平。

從技術面來看，歐元兌美元明顯在
過去三個交易日受制於1.35水平，故
此即市要分外留意若果一再未可突
破，則會出現回調風險，況且RSI亦
已見回落，估計若果歐元跌破近日低
位1.3350，則更可確認其將呈現較深
化調整。黃金比率計算，38.5%及
50%回調水平分別可看至1.3155及
1.3055。相反，若果終可突破1.35關
口，則預計延伸目標可至1.3625；下
一個重要關卡則為250天平均線
1.3845。

建議策略：1 .3420買入歐元，
1.3350止損，目標 1.3500 及 1.3620。

經濟回升 泰股基金看漲
據基金經理表示，在水災因素消退後，企業基本面也有改

善，作為當地最大便利店經營商，佔4.7%權重的CP ALL，
去年全年盈利同比增長20%至80.1億泰銖；佔4.65%權重的
Thai Oil盈利不僅同比增長65%至80.1億泰銖，EBITA更是由
前年的173.8億泰銖，上升至去年的287.6億泰銖。

今年重建商機啟動、最低薪資提高至每天300泰銖、提高
稻米收購金額、油價看漲等，均有助當地有關行業掌握市場
機遇之餘，股價有望更上層樓。

以佔近三個月榜首的鄧普頓泰國基金為例，主要是透過
泰國證交所的上市公司股票，以達至長線資本增值。基
金在2009、2010和2011年表現分別為76.61%、45.43%以
及-5.64%。基金平均市盈率和標準差為9.83倍及27.36%。
資產百分比為92.4% 股票及7.6% 其他。

行業比重為38.39% 金融服務、18.3% 能源、13.8% 基本
物料、6.14% 周期性消費、5.48% 防守性消費、3.52% 房地
產、1% 健康護理、0.84% 工業及0.29% 科技。

基金三大資產比重股票為10.01% Siam Commercial Bank
PCL、9.74% Bangkok Bank PCL及9.55% Kasikornbank
PCL。

雖然泰股的3,030億美元市值僅佔全球股市市值的0.6%，

即使開年以來股市持續反彈，但在區內股市也有一波蝴蝶效
應下，目前股市市盈率還是低於區內的印尼和菲律賓，在外
資積極參與下，上周日均成交金額比前一周攀升1.41%。

企業稅進一步下降推動經濟
泰國產業市場有其優勢面，去年當地生產輕型皮卡數目已

超過日本，而當地電子業生產的硬盤供應全球35-40%電腦
所用；而企業稅率將從30%降至23%後，2013-2014年度會再
進一步降至20%，有助企業參與推動經濟復甦商機之餘，股
價也會受惠盈利擴張。

歐債問題暫穩 歐元考驗1.35關

儘管泰股投資評級上月中被摩根

士丹利由「中立」下調至「減持」，

但仍無損泰股作為外資增持東盟股

板塊的重心，使得上月基金平均漲

幅由前一月的5 . 4 9%，擴大至

10.76%；有分析指由於今年當地企

業環境可受惠經濟逐季回升，而泰

股在創了1996年7月新高後，短期一

旦出現獲利賣壓波動時，不妨按可

承受的風險，伺機適量收集相關基

金建倉。 ■梁亨

金匯錦囊
紐元：紐元將反覆走高至85.30美仙水平。

金價：現貨金價將反覆走高至1,800美元。
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16:48 法國 2月Markit製造業採購經理人指數(PMI)。預

測:50.2。前值:50.2
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17:28 英國 2月CIPS製造業採購經理人指數(PMI)。預

測:51.8。前值:52.1
18:00 歐元區 1月失業率。預測:10.4%。前值:10.4%

2月消費物價調和指數(HICP)年率初值。預
測:2.6%

21:30 美國 1月個人消費支出(PCE)物價指數年率。前
值:2.4%
1月實質個人開支。預測:0.3%。前值:-0.1%
一周新申領失業金人數(2月25日當周)。預
測:35.3萬人。前值:35.1萬人
持續申領失業金人數(2月18日當周)。預測:40.0
萬人。前值:339.2萬人

21:30 加拿大 1月生產物價指數(PPI)年率。前值:2.8%
22:30 2月RBC製造業採購經理人指數(PMI)。前值:50.6
23:00 美國 1月建築開支。預測:1.0%。前值:1.5%

2 月 供 應 管 理 協 會 ( I S M ) 製 造 業 指 數 。 預
測:54.6。前值:54.1
2月供應管理協會(ISM)物價分項指數。預
測:58.0。前值:55.5
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9:00 生命之旅:阿拉斯加大海獅

10:00 WarnerMusicPowerStation
10:05 魔法穆林II
11:00 夜間新聞
11:18 夜間經濟快訊
11:20 名牌時裝
11:50 記者採訪錄
12:10 全球化雜誌
12:40 國際足球戰報
1:10 中央台新聞聯播
1:35 Music120

中央電視台
(國際頻道) 鳳凰衛視中文台無翡翠台 亞視本港台

無劇集台

無明珠台 亞視國際台

6:00 北京國際桌球邀請賽
7:30 體育王
8:00 世界盃體操賽-科特布斯
9:30 韋伯盃保齡球賽

10:30 體育王
11:00 美國游泳錦標賽
12:00 北京國際桌球邀請賽
1:30 體育王
2:00 世界職業乒乓球巡迴賽-

德國公開賽
3:00 世界盃體操賽-科特布斯
4:30 韋伯盃保齡球賽
5:30 體育王
6:00 世界盃體操賽-科特布斯
7:30 韋伯盃保齡球賽
8:30 北京國際桌球邀請賽

10:00 體育王
10:30 世界盃體操賽-科特布斯
12:00 北京國際桌球邀請賽
1:30 體育王
2:00 韋伯盃保齡球賽
3:00 世界盃體操賽-科特布斯
4:30 美國游泳錦標賽
5:30 體育王

有線電影1台

今日電視節目表

9:00 無敵珊寶妹
10:00 產房急先鋒
11:05 福氣又安康
12:00 血色星期一
1:00 無敵珊寶妹
1:45 產房急先鋒
3:00 福氣又安康
4:00 血色星期一
5:00 無敵珊寶妹
5:45 產房急先鋒
7:00 福氣又安康
8:00 血色星期一
9:00 無敵珊寶妹
9:45 產房急先鋒

11:00 血色星期一
12:00 福氣又安康
1:00 產房急先鋒
2:15 無敵珊寶妹
3:00 血色星期一

(節目內容如有更改，以電視台臨時公佈為準。) (星期四)2012年3月1日

有線體育台

J2數碼頻道

9:00 精裝追靚仔
10:00 海派甜心
11:00 80後環遊世界
12:00 巨聲工房
12:30 BigBoysClub
1:00 我的公主
2:00 啦啦小野貓
2:50 6口舊腹肌拯救隊
3:20 韓星型格遊
4:15 無間音樂
5:15 巨聲工房
5:45 大師第
5:55 百變小櫻MAGIC咭
6:25 KERORO軍曹VI
7:00 娛樂新聞報道
7:30 海派甜心
8:30 世界正美麗
9:30 龍珠

10:00 爆笑管家II
10:30 我的公主
11:30 BigBoysClub
12:00 巨聲工房

4:15 生活早參考
4:57 北京長城風光
4:58 今日說法
5:26 人與自然
6:00 新聞聯播
6:35 天天飲食
7:00 朝聞天下
8:35 生活早參考
9:25 大戲法

10:17 大戲法
11:08 大戲法
12:00 新聞30分
12:35 今日說法
1:13 一生只愛你
2:04 一生只愛你
2:55 一生只愛你
3:49 人與自然
4:27 第一動畫樂園
6:00 分秒必爭
7:00 新聞聯播
7:31 天氣預報
7:37 焦點訪談
7:55 身邊的感動
8:00 前情提要《感動生命》
8:05 感動生命
8:57 前情提要《感動生命》
9:02 感動生命

10:00 晚間新聞
10:40 辛亥革命
11:33 辛亥革命
12:26 辛亥革命
1:17 動物世界
1:49 分秒必爭
2:41 看見
3:13 今日說法
3:41 北京長城風光
3:45 人與自然

中央電視台-1
(數碼頻道)

泰國基金回報表現
基金 近三個月 近一年
鄧普頓泰國基金A Acc 26.27% 21.24%    
匯豐泰國股票基金AD 22.68% 19.89%    
東方匯理泰國基金 AU C 22.23% 20.09%    
富達泰國基金A 21.94% 26.46%    
德盛泰國基金 A Dist 20.72% 25.11%    
瀚亞泰國股票基金A Acc 19.82% 17.46%    
JF泰國基金 18.00% 17.28% 


