
香港文匯報訊（記者 余美玉）匯控
（0005）旗下 生銀行（0011）同於今日隨
母企公布去年全年業績，券商普遍關心在

《巴塞爾協定III》要求下，加上增長動力
減弱，該行或未能維持派息水平，甚至可
能面臨股本集資的壓力。彭博庭綜合24家
券商預測， 生去年純利料介乎146.54億
至180.61億元，中位數為156.54億元，增長
4.9%。

美銀美林：增長無驚喜
美銀美林指， 生上半年息差收窄，貸

款及財富管理業務增長放緩，加上信貸成

本趨正常化，相信 生核心盈利增長無驚
喜，預期去年盈利為159.67億元。美銀美
林又指，按《巴塞爾協定III》要求， 生
的少數股東權益會由一級資本充足比率扣
減，令該比率跌至7.6%，惟認為該扣減的
影響有限。因現時 生已有五成少數股東
權益從一級資本充足比率扣減。

另外， 生持有興業銀行12.8%權益，
大行擔心將會為其資本充足率構成風險。
德銀估計，該行不會參與興業銀行的集資
活動，持股量或被攤薄。巴克萊稱，根據

《巴塞爾協定III》，直至2018年，銀行核心
資本將完全扣除對子公司的投資，屆時

生所持興業銀行的權益將會被攤薄至
10.7%，令其每股盈利增長及股本回報率
減弱。該行預期， 生去年純利154.6億
元，淨息差料收窄至1.72%，一級資本充
足率輕微跌至10.6%。

資本待補 或以股代息
此外， 生向來以高股息吸引投資者，

惟有分析員認為，面對增長動力減弱，加
上資本要求上升， 生或需削減派息，甚
至有集資的壓力。大摩認為， 生現時業
務或難以支持較高的派息政策，經營產生
資本的能力下降，加上資本充足率受壓，

未來兩年可能要大幅削減派息，甚至透過
股本集資補充資本。

不過，瑞銀認為，銀行亦可考慮用以股
代息，取代削減派息一途。

香港文匯報訊（記者 卓建安）本周是
以匯控（0005）為代表的藍籌股業績公布
的高峰期，再加上北京人大政協「兩會」
召開在即，證券界業內人士認為，上述兩
項因素主導大市，市場對「兩會」行情有
所憧憬，但 指在21,800點至22,000點之
間阻力較大。

留心大戶借匯控舞高弄低
本周藍籌股業績公布將由匯控和 生銀

行（0011）拉開序幕，接 還有新地
（0016）、信和置業（0083）和新世界發展
（0017）等本地地產股公布業績。匯業財經
集團證券部主管熊麗萍昨日表示，本周藍
籌股業績焦點主要集中在周一公布業績的
匯控身上。她表示，市場預計匯控業績不
錯，但涉及到業績的具體細節，譬如撥備
情況、成本控制等都比較關注。再加上明
日期指結算，市場可能會利用匯控的業績
細節來舞高弄低 指， 指要麼向21,800點
進發，要麼跌至21,000點關口。

至於本地地產股，熊麗萍認為，最近本
地地產股上升的幅度已不少，因此即使其
業績理想，也不建議投資者高追。

金利豐證券研究部董事黃德几昨日亦表

示，最近匯控股價升幅不少，相信其業績
理想的因素已基本反映，其股價可能已行
人止步。反而是內銀股，有可能在3月新
增貸款數據理想的刺激下，有上升空間。

ADR指數顯大市今日高開
上周五歐美股市變動不大，其中道瓊斯

工業指數微跌1.74點至12,982.95點，港股
在美國掛牌的預託證券（ADR）升跌不
一，其中匯控ADR收市相當於70.72港
元，較上周五香港收市價微升0.39%；中
移動（0941）ADR收市相當於81.3港元，
較上周五香港收市價微跌0.18%。ADR港
股比例指數顯示，今日 指將高開84點至
21,491點。

熊麗萍還表示，相信今日在匯控業績未
見光之前， 指將在21,300點至21,500點
之間窄幅徘徊。

保誠總部擬倫敦遷香港
香港文匯報訊（記者 余美玉）由於監

管日嚴，加上有利搶攻亞洲市場，英國

最大的保險公司英國保誠（2378）擬將

總部由倫敦遷往香港。

規避歐洲增加資本要求

根據《星期日泰晤士報》報道，面對

歐洲將於明年1月實行的更嚴格監管，

保誠行政總裁譚天忠已作檢討及應對，

並將於全年業績報告中表達其看法。在

最新的保險人清償能力計劃（Solvency

II）下，歐洲的保險公司將需增加其資

本要求，譚天忠曾指，新條款會逼使保

誠放棄投資於英國的基建項目，涉資達

110億英鎊。

報道又指，保誠遷部無疑是個信號，

一旦落實，將損害英國作為國際保險行

業中心的地位。
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藍籌業績兼兩會 港股上望二萬二

生今放榜 全年料增4.9%

紙上富貴多 匯控賺逾千億
平均估計多賺24%  實質增長惹關注

香港文匯報訊（記者 余

美玉）銀行管理層的巨額
花紅近年備受關注，身為
世界級銀行的匯控，其高
層的花紅金額當然亦是焦
點，市場預計行政總裁歐
智華去年可得總值約1250
萬英鎊的報酬。

根據外電消息，該行行
政總裁歐智華去年可得總
值約1250萬英鎊的報酬，
當中年薪為125萬英鎊、花
紅最多375萬英鎊，以及透
過長期獎勵計劃獲得的750

萬英鎊。而去年，歐智
華就選擇將年終花紅
以股票代之，消息指
他今年亦有意如此。

而在新的花紅制度下，
股票接收人在退休或離職
前均不可出售。至於投資
部門主管Samir Assaf，在
艱巨的市場環境下，料亦
可得與2010年相若的金
額。
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全城餓搶 一城本月百宗成交

券商對 生2011年盈利預測
券商 預測純利(元) 按年變動

巴克萊 154.60億 +3.6%

麥格理 155.19億 +4.0%

德銀 157.04億 +5.3%

美銀美林 159.67億 +7.0%

財 經 簡 訊

香港文匯報訊（記者 廖毅然）第一拖拉
機(0038)去年收入同比增長10%至113億元
(人民幣，下同)，但受非經常性收益因素影
響，包括金融資產的公允值錄得虧損，加
上一拖法國公司處於業務整合期，錄得虧
損5,200萬元，拖累集團純利按年下跌24.3%
至4.1億元，每股盈利為0.4857元，不派息。

該集團又指，正繼續推進回歸A股工作，
中國證監會發行審核委員會已審核通過集
團A股首次公開發行，目前正待其發出相關
正式批文。

一拖賺4.1億倒退24%

香港文匯報訊（記者 劉璇）中國南車
（1766）公布，於本月23日收到中證監《關
於核准中國南車非公開發行股票的批覆》
(證監許可(2012)210號)，核准該公司向包括
控股股東南車集團在內的不超過10名特定
對象，非公開發行不逾19.63億股A股股
票，該批覆自核准發行之日起6個月內有
效。此外，中證監亦核准豁免南車集團因
以現金認購是次非公開發行股份而應履行
的要約收購義務。

南車獲准定向配發A股

香港文匯報訊（記者 劉璇）康大食品
（0834）公布截至去年12月底止末期業績，期
內錄得股東應應佔溢利1,224萬元（人民幣，
下同），較去年同期錄得純利338.3萬元，按
年增長261.8%；每股盈利3分，不派息。

康大賺1224萬增2.6倍

香港文匯報訊（記者 劉璇）中航科工
(2357)公布，配售代理按全數包銷基準，以
配售價每股3.55元或較該股停牌前每股4.06
元折讓12.56%，配售總數為3.42億股H股，
分別佔公司擴大後已發行H股總數和已發
行股本總額之14.51%和6.25%。所得款項淨
額約為11.78億元，擬用於依照該公司發展
戰略收購航空業務股權或資產，以及作一
般營運資金。該股已於24日停牌，今日復
牌。

中航科工集資11.7億今復牌

香港文匯報訊（記者 劉璇）俊文寶石
（8351）昨日宣布，該集團與一家高檔商品
零售連鎖店磋商合作協議，共同於大中華
地區推廣「Larry Jewelry」品牌。目前，該
家零售連鎖店於大中華地區經營超過100家
商店，俊文計劃協議與其合力物色適當地
點或其現有商舖開設「Larry Jewelry」品牌
專賣店。俊文預期第一家專賣店將於今年
上半年於香港設立，並陸續擴展至中國內
地及台灣。

俊文磋商連鎖店拓大中華

美籍華裔籃球員林書豪影響力無

遠弗屆，就連本港股市都曾經因他

而牽起一番風浪。匹克體育(1968)

因為一個「即將簽下林書豪做代言

人」的「路邊社」傳聞，單日大漲

近10%，但實情是Nike早已簽下林

書豪，近日正與他商談續約。這個故事

的得 是，做生意需得「慧眼識英雄」。

匹克股價單日升8.5%
隨 林書豪紅爆全球，種種的「林商

機」不斷湧現，單是林書豪贏湖人隊當

天所穿球衣已被炒至42,388美元(約33萬

港元)。一張林書豪的親筆簽名球星閃

卡，兩周內由1,000美元升值20倍，以

21,580美元賣出。據悉林書豪的經理人已

拒絕上百萬美元的贊助費，這當中可能

包括匹克體育的代言合約。

市場瘋傳匹克有可能簽下林書豪當

天，匹克一日股價升8.5%，成交量激增

一倍。但事實是，兩年前林書豪還是自

由身時，匹克沒有考慮他，而這一次很

有可能「補鑊」失敗。

據悉，現時Nike開給林書豪的價格為每

年200萬至400萬美元，匹克若要與林書豪

簽約，提價空間不大，因為參考姚明高峰

時與Reebok簽的合約是一年760萬美元。

雪糕「試試林來瘋」搶商機
美國雪糕品牌Ben & Jerrys最近推出新口

味「Taste the Lin-Sanity」(試試林來瘋)，其

實只是香草味加荔枝蜜糖，但趁 這股

熱潮也賺一筆快錢。相比之下，匹克趁

這股熱潮，只賺到單日的市值升幅，

而且現在已打回原形。

匹克行政總裁許志華絕對是一個NBA

迷，匹克是簽得最多NBA球員的內地運動

服品牌。但翻查它的代言人名單，並沒

有能稱得上是一線當紅的球星。2010年

度匹克的廣告及推廣費用高達4.6億元人

民幣，但旗下籃球員都沒能為它帶來相

應的商業價值。

康師傅傳找上林經理人
簽下一個三線球員的代價可能只需數

十萬美元，如果匹克當時能考慮一下未

走紅的林書豪，今天若趁他當紅推出一

系列產品，絕對物超所值。這就是匹克

與國際一線品牌Nike的差別。Nike在全球

都派出星探，在姚明僅13歲時就留意到

他，並在姚明進NBA首年與他簽約。

對匹克來說，可以說是亡羊補牢亦為

時已晚，但對其他品牌來說可能還不

遲。當年姚明也先後和百事及可口可樂

簽約，據悉康師傅(0322)已有意和林書豪

的經理人聯絡，其他的食品或飲料品牌

何不考慮一下？

香港文匯報記者 廖毅然

林書豪掀尋寶熱

香港文匯報訊 (記者 馬子豪) 去年

公布三年削支25億至35億美元大計

的匯控(0005)，今日將公布去年業

績，據彭博綜合19位分析師預測，

匯控全年盈利預估中值將按年增長

24%至163億美元(即約1,271億港

元)，預料其盈利主要來自債務重估

所帶來的「紙上利潤」。經去年多番

裁員及出售非核心業務下，市場關

注該行的成本是否獲得大程度的削

減，以及其業務是否有確實增長。

匯控趕在今日派去年業績表之前，除
表示會提早結束裁員之外，又宣布4

月1日起加薪及派花紅，加幅最多有雙位
數，平均加幅5%，更罕有連之前已被裁走
的員工亦可獲發花紅。有分析指可能與其
業績不俗有關，以免在大賺之下引起社會
反彈。

英媒估稅前賺1739億
事實上，截至去年第三季，匯控盈利已

達144.37億美元（約1,126億港元），超越
2010年的131.59億美元水平。據彭博綜合

19位分析師的預測中值，匯控將按年增長
24%至163億美元(約1,271億港元)。不過，

《星期日泰晤士報》昨引述一分析員估計，
指匯控去年除稅前溢利將達223億美元（約
1,739億港元），與07年創下的240億美元

（約1,872億港元）的紀錄高位相當接近。

北美業務撥備影響大
市場最關注的是匯融資產質素於去年第

三季再次轉壞，如其北美業務於第四季撥
備再增多的話，將成其全年盈利的最大影
響因素。而在業績公布前，匯控ADR股價
造好，上周五收70.73元，較香港收市升
0.28元或0.4%。

眾多券商中，以法巴較為樂觀，預期去
年第四季盈利增長動力可持續，料匯控全
年會多賺38%至約180億美元。大摩則料匯
控全年可多賺29.5%至171.05億美元。德銀
則預計匯控全年可多賺29%至170.2億美
元，但要關注其第四季稅前盈利，因季內
持有之債務估值、重組成本及美國消費者
貸款質素，或會出現較大波動。

摩通則預計匯控第四季可受惠於收入改
善、信貸及利率損失減少，料該季稅前盈
利有可達34億美元，較第三季增長21%，
全年淨利息收入按年下跌1%至391.37億美
元；又指匯控去年已出售不少非核心業
務，有關一次性收入亦可造就匯控較優的

業績。

花旗料倒退4%最悲觀
里昂則繼續其較「極端」的看法，料匯

控第四季純利將按季倒跌6成至24億美
元，主要受累於自身債務公允值收益下
降，以及營運成本增加，但料該行全年仍
可多賺27%至168.28億美元。

至於最悲觀者非花旗莫屬，該行預測匯
控去年純利將倒退約4%至126億美元，但
認為未來業務會有改善，估計今年環球銀
行及資本市場表現將會反彈，信貸情況進
一步改善，而美國經濟轉好，相信亦有助
降低減值支出。

券商對匯控2011年盈利預測
券商 預測純利(美元) 按年變動

法巴 180億 +38%

摩根士丹利 171.0億 +29.5%

高盛 171.0億 +29.5%

美銀美林 171.0億 +29.5%

德銀 170.2億 +28.9%

里昂 168.2億 +27.4%

摩通 156.7億 +18.7%

花旗 125.8億 -4.64%
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■市場關注匯融

資產質素於去年

第 三 季 再 次 轉

壞，如其北美業

務第四季撥備情

況。
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■「林商機」不斷湧現，如康師傅傳聞聯

絡合作。 資料圖片


