
在中央密集出
台的宏觀政

策調控下，去年的全國居民
消費價格指數(CPI)走出了一條中間
高兩頭低的倒「V」字曲線，物
價上漲的強勁勢頭得到有效遏
制。但業內人士認為，儘管今年
價格上漲壓力總體有所減輕，但壓

力仍然存在，在歐債危機尚未解除的情況下，

不能對控通脹抱有過於樂觀的態度。
人民網一項對「兩會」熱點問題的調
查顯示，民眾對物價問題的關注排名
與去年相似居於第7位，控制物價仍是
今年「兩會」民眾關注的熱點。

仍存結構性通脹壓力
交通銀行首席經濟學家連平向本報

表示，當前，物價運行的高峰階段已
經過去，但並不意味㠥調控物價的任
務已經完成，土地、勞動力成本上
升、資源品價格改革、產業結構調整
所可能導致的結構性通貨膨脹壓力仍
然存在。
連平認為，近年來中國的人口紅利

已經走過了巔峰階段，其帶來的相關
效應也在逐漸減退，勞動力價格每年都
會出現較大的波動，這就推高了企業的
經營成本。
清華大學中國與世界經濟研究中心主

任李稻葵也指出，未來若干年，中國經
濟仍將面臨較大的通脹壓力，其主要原
因是勞動力成本逐步上升，因而在大周
期上，此輪通貨膨脹將是持續性的，未

來5年至10年都會存在介於3%至5%之間的
溫和通脹態勢。
值得注意的是，在當前物價相對走低之時，

部分城市已抓住時機開始醞釀新一輪水、電、
煤價格的改革。連平認為，儘管物價正在逐步
回落，但不可能出現本世紀初曾經出現過的通
縮現象。更重要的是，中國在食品價格方面並
沒有理順供求關係，而10年間，一旦出現月度
CPI漲幅達6%以上的情況，其背後一定有豬肉
價格大幅上漲的影響，因此，未來很長一個時

期內，中國都沒有完成物價調控的基礎。

央行籲須防物價反彈
央行近期公佈的《2011年第四季度中國貨幣

政策執行報告》顯示，關於通脹水平，央行認
為對物價的宏觀調控效果初步顯現，但未來物
價上漲壓力依然存在，需要宏觀政策繼續把握
好力度和節奏，有必要防範未來物價出現反
彈。但由於今年通脹壓力明顯低於2011年，流
動性也相對去年較為寬鬆，因此貨幣政策基調
將保持平穩。
央行行長周小川日前也表示，從國情和發展

階段來看，中國經濟較容易出現偏熱傾向，從
國際上來看，新興市場CPI一般比發達國家
高，對通脹不能掉以輕心。他指出，要做好外
部環境較差的打算，同時對抑制物價上漲過快
也不能放鬆，還需要合理管理通脹預期，結構
調整方面任務也比較艱巨，宏觀政策對此還需
作出權衡。

專家倡加強供給管理
今年的中央政治局會議把「穩增長」提到了

首位，同時強調「㠥力擴大內需特別是消費需
求」，業內分析認為，這表明在通脹下行、經濟
增長放緩預期加強的趨勢下，政策重心已從
「控通脹」向「穩增長」轉移。

基於形勢的變化，有專家認為，今年調控物
價將由需求管理轉向供給管理。中國國際經濟
交流中心常務副理事長鄭新立表示，2012年宏
觀調控政策要實現抑制物價和穩定增長的雙重
目標，就要改變2011年前三季度單純用收緊銀
根的辦法來抑制通脹的調控措施，要通過增加
供給來抑制通脹，特別是實現生產和需求之間
的供需銜接。
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2月，國務院常務會議研究部署了今年深化
經濟體制改革的重點工作，「深化電力、成
品油和水資源價格改革」即位列重點工作之
中。在國家發改委上漲成品油零售價之後，
又傳來國內液化氣價和水價將逐步走高的消
息。專家提醒，與居民生活密切相關的一些
資源品價格不宜劇烈波動，要適當節制上漲
的幅度，並出台相應的配套措施，把負面影
響降到最低。

專家籲考慮民眾承受力
在內地通脹稍有下調之時，部分城市已抓

住時機開始醞釀新一輪水、電、煤價格的改

革。西南證券研究所所長王劍輝認為，放開
價格管制，有利於推動企業和居民合理有效
地利用資源。但他提醒，在理順資源品價格
的同時，要考慮到經濟的表現以及整個社會
可以承受的合理水平。
他認為，由於目前經濟處於下行通道上，

企業的壓力和融資成本並沒有大幅度改善，
若此時進行資源品價格的調整或將加重企業
的經營負擔，尤其是與居民生活密切相關的
一些資源品價格並不宜劇烈波動，因此目前
調整資源品價格的時機並不是很合適。
國務院副總理李克強2月16日在《求是》雜

誌發表的《在改革開放進程中深入實施擴大

內需戰略》一文重申，在試行居民階梯電價
制度時，兼顧公平與效率，促進節約與環
保，是資源性產品價格改革的方向。
此外，實施資源品價格改革，要適當調整經

濟增長速度，協調經濟增長與經濟結構轉型兩
者間的關係，這樣才能為改革留出空間。
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專家：輸入性通脹不容忽視

提防資源價格改革負面影響

在國家面臨經濟放緩和物價上漲的
雙重壓力之時，輸入性通脹的壓力同
樣不可忽視。中信證券國際期貨董事
總經理邵華斌認為，歐美為刺激經濟
推出一系列的量化寬鬆政策帶動了國
際價格，特別是大宗商品價格的上漲
將不可避免地推動國內商品價格的上
漲。
此外，政治因素帶來的物價上揚風

險也在醞釀之中。由於伊朗和利比亞
等地緣政治的問題，國際原油價格並
沒有因為需求的減少而下降。邵華斌
指出，相對於國家市場來講，原油價
格依然非常堅挺，甚至有屢屢衝高的
可能。油價脫離供需基本面，加之今
年世界幾大主要國家都面臨㠥大選和
換屆，物價走勢面臨很大的不確定
性。

中國銀行的一項報告也指出，
如果中東政局繼續動

盪 或 者 加

劇，原油價格還有上漲的空間。中金
公司研究部董事總經理孔慶影認為，
今年國際油價受供應鏈的衝擊可能都
較大，地緣政治的小事件不斷，伊朗
與美國等經濟體能否和解也有待觀
察。中金公司研究認為，目前原油的
基本面比預期要弱，上半年都可能出
現小幅供大於求的局面。

貨幣政策適度預調微調
國務院發展研究中心宏觀經濟研究

部研究員張立群認為，美元快速擴張
的勢頭趨穩，由此導致的國際大宗商
品價格上漲預計也將趨穩。
國家發改委宏觀經濟研究院常務副

院長王一鳴則認為，中國的貨幣政策
不能轉向寬鬆，但可針對中小企業的
困難進行預調微調，同時更多的發揮
積極財政政策的作
用，支持實體經
濟發展。

對於物價，民眾寄予了最多的希望也體會
了最多的無奈，在經歷過連續5個月回落之
後，今年1月，食品價格上漲再次推動CPI反
彈，數據飆升直接牽動的民眾的錢袋子，有
人感歎「豬肉綁架了CPI」。今年，民眾期待
的是樓價降下來，生活必需品價格穩起來。
食品價格無疑是CPI高企的主要推手。儘管

商務部公佈的監測數
據顯示，今年2月前
3周，18種蔬菜批發
價 格 累 計 下 跌
11.3%；肉類價格也

出現普降，其中豬肉價格2月累計下跌4%，
但食品價格仍面臨上漲壓力。

食品成高物價主要推手
連平表示，在中國的CPI結構中，食品在其

中的比重佔到三分之一左右，而影響食品價
格的兩大因素是豬肉和蔬菜。蔬菜價格因生
產周期較短，供求關係短期內容易調節，因
而漲勢不可能持續長久，但豬肉生產周期較

長，周期性特徵明
顯，調節供求關係
難度相對較大。
北京大學經濟學

教授曹和平
指出，在

糧食大豐收，食品原材料供給大增的情況
下，食品價格仍然上漲，一方面是因為物流
過程為造假和作假留下了漏洞和空間，另一
方面是由於信息成本過高，要降低購銷環節
中信息不通順的現象，實現大物流、流程物
流是最好的解決方式之一。

供求關係逼漲食品價格
國家信息中心經濟預測部祝寶良認為，今

年內地物價上漲的壓力更多地表現為勞動力
成本推動和通貨膨脹預期的影響，也就是城
鄉居民收入差別和糧食緊平衡導致的農產品
價格上升以及國內能源和資源價格的調整。
農業部總經濟師楊紹品則指出，在國內糧

食緊平衡狀態下，自然災害等外部衝擊導致
糧食價格波動幅度增加，使農產品易漲易
跌，波動加劇。尤其是中國的糧食生產區域
逐漸向主產區集中，區域性受災容易產生全
國性的影響。雖然目前通脹處於下降通道，
但在糧食供給弱平衡現狀下，外部衝擊將帶
來巨大風險，仍需要密切關注今年極端天氣
對糧食價格造成的壓力。

平抑食品價格 購銷環節需暢通

通
脹
　
難
馴

通脹「猛虎」難馴服！今年全國「兩會」開幕在即，儘管備受民眾

擔憂的物價已呈回落之勢，但中共中央政治局會議在討論今年的《政

府工作報告》時，仍將控物價放在「十八字」方針的第二位，顯示中

央對控制物價的警惕性並未放鬆。央行行長周小川亦指出，今年對於

抑制通脹不能放鬆，還需合理管理通脹預期。同時，專家亦提醒，今

年，經濟增長下行壓力與物價上漲壓力並存，謹防在新一輪改革進程

中資源品價格藉機上漲傷及民生。

■香港文匯報記者

王曉雪北京報道
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