
香港文匯報訊（記者 周紹基）過去兩年
中央雖無明確「力撐」某類板塊，但內地
近年其實已多次強調「㠥力擴大需求，特
別是消費需求」，可見在「力谷」中國內需
上，中央是不遺餘力的。建銀國際報告指
出，為沖淡疲弱的歐美出口對中國的影
響，今年內地將繼續力谷內需，預計於
「十二五」期間，每年平均零售銷售增長達
15%。

內地有望減稅 提升購買力
中央推出一系列刺激消費措施，如減

稅、提高最低工資等，提高了市民收入。
美銀美林更估計，兩會今年更可能討論下
調個人所得稅、消費稅等。收入提高了，

市民購買力自然提升，而主攻基層的消費
企業可謂最能受惠的一群。
建銀國際認為，在農村市佔率較高的零

售股如志高(449)、茂業(848)、海爾(1169)、
銀泰(1833)等，以及在全國擁有多個零售網
點的國美(493)亦能受惠。

珠寶首飾等奢侈品股看漲
除了面向基層的消費股外，奢侈品牌亦

受惠於市民消費力的提升，商務部早前公
布，今年約3000間零售商的一月零售額，
按年上升12.7%，當中包括珠寶首飾等奢侈
品。建銀國際認為，亨得利(3389)、耀萊
(970)等主攻高檔客戶的產品，更容易為國際
資金所追捧。
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香港文匯報訊（記者 周紹基）在各項新能源中，核電的
效能較高，市場一般預料內地的核電項目審批會於今年上
半年重新啟動，近日已有資金追入核電設備股，包括東
氣(1072)、上氣(2727)、哈動(1133)等，當中以後者
的估值最低。
熊麗萍指出，近日也有資金追入太陽能

股，例如保利協鑫(3800)就由一月初約2元
的低位，升至2月曾見3.2元水平。就基本
面而言，太陽能產品原材料已大跌價，
近日外圍市場同類股份，其股價表現
也亮眼，如果無懼此板塊波幅驚
人，投資者可以留意。
回收行業今年相信也會受到國

策的「青睞」，例如中金再生
(773)、齊合天地(976)，而前者的今
年預測市盈率更只有5.7倍。

香港文匯報訊（記者 周紹基）市場人
士大都看好今年的兩會，將提出多

項有利農業及
水利股的措
施，例如農業

機器補貼、地方財
政收入有一成要撥給水利

發展等，單是今年水利投資方
面，中央的出資已較去年多近四分

之一。資深股評家黎偉成表示，今年的
《中央一號文件》已先旨聲明，農業股將是
重點，首批農業機器補貼金更達到130億

元人民幣，故此，最受惠的相信為農
業機械股第一拖拉機(038)。該股今
年初由7.3元左右，升至早前曾見9

元。

大型機械股今年表現標青
其他的大型機械股還包括龍工(3339)、中聯

重科(1157)等，後者今年至今已升近五成。建
銀國際早前發表報告，認為除一拖等農機股
外，化肥股也能受惠，包括中化化肥(297)和
中海油化學(3983)。此外，中央對農村融資將
令農村地區業務廣泛的農行(1288)和重農行
(3618)成為主要受惠者。
至於水利方面，由於在港上市的水利股並

不多，所以焦點較集中在與農田水利關係最
密切的天業節水(840)。不過市場人士指，天
業過往的盈利不穩定，而且股份交投疏落，
不易投資。

香港文匯報訊（記者 周紹基）在今年內地
將繼續實施積極財政政策及穩健貨幣政策，並
適時預調微調下，中國的貨幣政策將不會有大
變動，但財政政策卻值得關注。中國住建部早
前公布，2012年保障房開工量減少至700萬
套，但一般認為，今年內地投資保障房的金額
只會有多無少，料按年大增超過一倍至8470億
元人民幣，兩會期間亦會公布更多融資方案。

水泥玻璃股升勢未盡
耀才證券(1048)研究部副經理植耀輝表示，事

實上，內地大量興建保障房，可能影響內房股
股價，但有關的建築材料其實需求同樣渴市，
相關行業如建築、水泥、機械、鋼鐵等。不
過，由於內地鋼材庫存量連續八周上升，達到
破紀錄的1,900萬噸，令鋼價受壓，一眾鋼鐵股
也難以突破，但水泥股中長線則可持續看好。

另外，建築股及玻璃股反而更具看頭，中國
建築(3311)為主要參與承建保障房的建築商。
大和證券指，該公司今年目標是建造保障房的
定單按年增加33%，該行預期，保障房收入佔
中國建築的總營業額佔比，將由去年的9%增
至明年逾3成。該股在三個月內，已由低位的5
元升至約7元水平，而洛陽玻璃(1108)亦由約1.5
元升至約2元水平。

「兩會」行情

擴內需保民生仍為焦點 相關主題料受惠

各路資金尋寶

■2007年 節能減排、醫療改革和創業板等

令環保、醫療和創投類股上漲

■2008年 中央宣佈「家電下鄉」政策，令

一眾家電股水漲船高

■2009年 中央再推「舊車換新車」的補貼

措施，當年汽車股便成為了投資

界寵兒

■2010年 重點發展節能減排、農業和新能

源，令低碳、新能源、農業等板

塊表現強勁

■2011年 大力發展戰略性新興產業，令新

能源、環保、互聯網和生物科技

等行業股表現良好

■2012年 預計文化產業、戰略性新興產業

和農業等行業將成為投資熱點

製表：香港文匯報記者 李昌鴻

過去「兩會」投資主題

香港文匯報訊（記者 卓建安）最近幾年
在北京召開的人大政協「兩會」，或者是在
開會之前，或者是開會期間，對內地股市均
有一定的刺激作用，港股亦不例外，這就是
所謂的「兩會」行情。本港證券界業內人士
認為，此次「兩會」行情可期，期間若有較
多的利好消息，不排除港股會衝擊22,000點
關口，但未必可以企穩。
去年「兩會」召開之前的2月24日㞫指曾

跌至22,575點的低位，之後隨㠥「兩會」的

召開，期間溫家寶總理稱將大力建設保障
房，刺激㞫指在3月9日曾升至23,934點，期
間共上升了1,359點，升幅達6%。不過，之
後㞫指在3月17日則跌至22,123點的低位，
將之前的升幅全數抹掉。

過去經驗 受益板塊升幅驚人
對於當時溫家寶總理稱將大力建設保障

房，其直接受益的板塊包括水泥、建材、玻
璃和工程機械等，帶動有關板塊的股票在

「兩會」期間大幅攀升。舉安徽海螺水泥
（0914）為例，在去年2月25日其曾跌至23.1
元，但到去年3月9日其最高曾升至28.9元，
期間升幅高達25.1%。

大市已累升巨 恐出現反高潮
前年的情況亦是如此，當年2月24日㞫指

曾跌至20,351點，但到3月18日曾升至21,440
點的高位，期間合共也上升了1,089點，升
幅亦達5.4%。

不過，今年的情況可能會有所不同，因為
今年初以來，港股在外圍股市的帶動下氣勢
如虹，今年以來㞫指合共已上升了2,972
點，升幅達16.1%，期間未有像樣的調整，
「兩會」行情能否持續值得關注。

匯業財經集團證券部主管熊麗萍昨日表
示，基於在「兩會」召開期間，有可能有利
好股市的消息出台，因此港股出現「兩會」行
情是可能的，近期中資股可看高一線。熊麗萍
續稱，雖然受惠「兩會」國策的新能源股等近

期已被炒上，但環保、農業、個別基建股票以
及中央支持的中小企業和微小企業，如軟件、
科技板塊等，仍有機會繼續被炒上。

新能源「三農」股升凸宜提防
金利豐證券研究部董事黃德几昨日亦認為市

場對「兩會」行情有所憧憬是正常的，不過他
指出，新能源、「三農」等板塊近期上升的幅
度已超越其基本因素，投資者需要留意。
熊麗萍認為，若「兩會」有較多的利好消

息，不排除港股可衝擊22,000點關口，但未
必能企穩在該關口之上。黃德几則認為，
21,800點阻力已較大，而該點位是上次標普
首次調低美國3A主權信用評級後開始調整
的位置。

香港文匯報訊（記者 周紹基、李昌鴻）

一年一度的人大政協會議，將於下月初召

開，素來被稱為「政策市」的中國股市，

股民都十分關注兩會政策所帶來的投資商

機。近日大市沉悶，但成交不算低，據悉

就是各路資金努力在一眾概念股中「尋

寶」。由於受歐債危機衝擊等影響，業界

認為，「調結構擴內需、保民生和穩增長」

將成為今年兩會主基調，提振消費擴大內

需、大力發展文化產業、戰略新興產業等

將成兩會關注焦點。因此，保障房、家

電、農業、新能源和節能環保等行業的績

優股迎來投資機遇。

炒

憧憬好消息 港股「兩會」例升

大建保障房 利好建築建材股
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農業水利股續受惠國策環保能源股
重新啟動

力谷內需 消費零售股走俏

股份 上周五 今年來
收報(元) 升幅(%)

中聯重工(1157)   12.10 44.7

一拖(0038) 8.95 23

重農行(3618) 4.77 18.7

龍工(3339) 2.98 13.7

天業節水(0840) 1.33 12.7

農行(1288) 3.71 11

中海化學(3983) 6.26 6.5

中化化肥(0297) 2.32 6.4

農業相關股份今年來表現

股份 上周五 今年來
收報(元) 升幅(%)

創維(0751) 4.10 50.7

海爾電器(1169) 10.04 44.5

TCL多媒體(1070) 3.49 40.7

志高(0449) 0.25 33

國美電器(0493) 2.24 24.4

耀萊(0970) 0.91 21.3

消費零售股今年來表現

股份 上周五 今年來
收報(元) 升幅(%)

金隅(2009) 7.80 51.2

西部水泥(2233) 1.88 44.6

洛陽玻璃(1108) 1.95 30

中建材(3323) 11.30 28

中國建築(3311) 6.79 23

海螺(0914) 27.70 20.1

建築建材股今年來表現

每年兩會都有受惠概念股，如08年
「家電下鄉」政策，令一眾家電股水

漲船高。到了09年中央再推「舊車換新車」
的補貼措施，當年汽車股便成為了投資界
寵兒。10年重點發展節能減排、農業和新
能源，令低碳、新能源等行業篷勃增長；11
年則大力發展戰略性新興產業，令新能源、
環保、互聯網和生物科技等行業股表現良
好。今年的焦點，隨了中央領導人換屆外，
經濟話題亦是重頭戲。

文化新興產業將成新熱點
春江水暖，證券界預期，內地

將會推出政策，預計文化產業、
戰略性新興產業和農業等行業將
成為投資熱點利及建築、建
材、農業、水利及
零售等股份。

事實上，即使是整個股市來看，「兩會」
期間大市也是向好居多。回顧歷屆兩會前
一周至兩會期間，上證皆呈升多跌少局
面，指數上升的機會率大致在70%，同樣
有助拉動港股，港股在兩會前多有「例升」

（見另稿）。

環境改變 負面因素漸好轉
海通證券分析師李明亮表示，市場

每年對兩會或多或少也有期待，過去
兩年，兩會處政策真空
期，今年由於經濟環境

的變化，一些影響股市的
負面因素正慢慢好轉，對兩會

的期待會更多，預計炒作兩會行
情的行動已經啟

動。
李明亮認

為，軍工、鐵路設備、能源鑽採設備、節
能環保及監測設備、高端智能裝備、關鍵
基礎組件和農業機械等，都有望獲益於中
央經濟政策和緊張的國際軍事局勢。

刺激消費 家電料再享優惠
英大證券研究所所長李大宵認為，受歐

債危機和美國經濟低迷等影響，中國出口
受到較大衝擊，國務院副總理李克強近期
發表擴大內需戰略的文章。此次兩會將會
關注擴大內需和促進消費，國家未來將會
出台新一輪刺激家電消費的舉措。因此，
他看好消費類股票，包括創維、TCL多媒
體、康佳和長虹等。
另外，李大宵認為，農業作為每年兩會

關注的重點，今年也不例外。每年兩會期
間，農業股通常漲勢良好。他建議可關注
農業股如隆平高科、新希望、北大荒以及

農業化工如澄星股份等。

券商：候調整買入中資股
匯業財經集團證券部主管熊麗萍亦指

出，總理溫家寶最後一份工作報告，相信
仍以推動內需、鼓勵私人投資基建、繼續
推動農業及農村發展等，在政策上亦偏
向以確保經濟增長為主，在換屆年「維
穩」的前提下，候調整買入中資股較值
博。
熊麗萍續稱，股民可考慮保障房、農業

水利、節能環保及消費內需等四大類股
份。此外，手機、電腦、家電及食品股，
包括TCL多媒體(1070)、中興(763)、中移動
(941)及華創(291)等。至於近日急升的內房
股，她指，中央已澄清並無放寬調控，內
房股實不宜再追，反而可考慮房屋相關的
行業，包括玻璃、地板、水管、傢具等。

股份 上周五 今年來
收報(元) 升幅(%)

比亞迪(1211) 24.75 47

哈動(1133) 8.90 31.3

陽光能源(0757) 1.02 30.8

保利協鑫(3800) 2.63 21

中金再生(0773) 9.68 15.2

創益(2468) 1.25 14.7

環保能源股今年來表現
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信息來源：財政部，建銀國際證券

內地每年增加農業財政支出
「三農」問題的財政支出(左軸)  
佔財政支出總額比較(右軸)

■內地大量興建保障房，將惠及相關行業。


