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馮　強金匯動向
英皇金融集團總裁

黃美斯
金匯出擊

美元兌日圓匯價上周在77.35至77.40水平之
間獲得顯著支持後，其走勢已是持續趨於偏
強，在先後向上衝破78.00及79.00關位後，更
一度於本周三反覆走高至80.28附近的7個月以
來高位。由於日本經濟在第4季陷入萎縮後，
日本央行已於上周四進一步擴大其量化寬鬆措
施的規模，再加上日本去年12月的消費者物價
指數又按年下跌0.2%，因此日本央行上周將通
脹目標設定為1%後，該情況除了是反映出日
本央行往後將仍會傾向繼續增加其寬鬆措施的
規模以便最終能消除通縮之外，這亦頗為不利
日圓匯價於往後的表現，而美元兌日圓匯價能
再度重上80水平，亦已顯示出該個狀況，故此
預期美元兌日圓將會續有反覆上調空間。

另一方面，希臘將會獲得第二輪的緊急救助
貸款之後，市場對歐債危機的擔憂已暫時得到
紓緩，因此日圓的避險作用亦已相應下降，所
以當部分投資者現階段較為傾向沽出日圓並吸
納高收益資產的情況下，不排除日圓匯價將會
持續遇到下調壓力。此外，美元兌日圓匯價在
向上衝破80.00心理關位後，市場氣氛亦將會
進一步不利於日圓的表現，故此預料美元兌日
圓匯價將反覆走高至81.30水平。

金價再撲1765美元
周二紐約商品期貨交易所4月期金收報

1,758.50美元，較上日升32.60美元。現貨金價
本周二輕易向上衝破1750美元水平後，金價的
升幅已迅速趨於擴大，而12月期金更一度走高
至1,761.90美元水平。預料現貨金價將反覆走
高至1,765美元水平。

日央行量寬效應■
■美元兌日圓衝81關 歐元區財長最終敲定針對希臘的第二

筆援助貸款協議，這將解決該國迫在眉
睫的融資需求，但看似不大可能重振希
臘經濟。歷經13個小時談判後，歐元區
官員稱財長們敲定措施，旨在到2020年
將希臘債務/國內生產總值(GDP)之比降
至120.5%，該比例略高於120%的原目
標。此前民間債權人談判代表同意承擔
更大幅度損失，以幫助填補資金缺口。
規模1,300億歐元的援助協議將驅散籠罩
歐元區長達數月的不確定性陰雲，並幫
助希臘避免近期破產的命運；該援助協
議將遵從嚴格條件。目前尚不清楚到底
有多少民間投資者參與此協議。希臘債
務民間持有者將接受53.5%的名義扣減
率；稍早他們曾同意名義減至50%，相
當於債券淨現值虧損約70%。

歐元集團在聲明中表示，歐洲央行將
放棄過去兩年按緊急購債計劃所購希臘

債券的獲利，並將其分配給歐元區各國
央行，以使這些國家的政府將資金轉給
希臘，從而進一步改善希臘公共債務的
可持續性。歐央行已斥資約380億歐元購
買希臘政府債券，現在這些債券價值約
500億歐元。4月大選後的希臘新政府能
否堅持實行極不受歡迎的撙節計劃，懷
疑派對此抱有疑問，稱希臘有可能再次
推遲履行承諾。

希臘總理帕帕季莫斯周二稱，希臘最
遲必須在3月10日左右完成與民間持有人
的債務置換。有關草案定於周四投票。

貫徹實施方案風險仍高
縱使希臘計劃最終塵埃落定，不過圍

繞貫徹實施的風險仍然很高。投資者關
注希臘貫徹救助協議規定的障礙，以及
協議對歐元區經濟的廣泛影響。市場已
基本上消化了該協議影響。它也為未來

數月內，歐元區推出新措施應對危機贏
得了時間。不過協議也意味 希臘在幾
年內將可能不會有經濟成長，希臘將面
臨新一輪經濟衰退。從技術面來看，歐
元兌美元在本周都正走近1.33水平，但眼
下尚受制於100天平均線1.3310，而上一
次碰及是在2月9日，其時未有進一步衝
破之情況下回挫至1.30下方，因此，可預
料若果今趟未能突破100天線，則再呈回
落，下方支撐料為25天平均線1.3140及
1.3050，下一級則關注1.2970水平，為年
內升幅之50%調整水平；關鍵支撐則為
1.29水平，要慎防跌破此區則會破壞近月
爭持格局。至於向上跨過1.33水平，則是
延展另一段升幅的序幕，上方目標可達
至1.3435及1 . 35水平，較大阻力為
1.3630。

建議策略：1.3280買入歐元， 1.3350止
損，目標 1.3150 及 1.3020。

農產品基金價值浮現
據基金經理表示，農場淨收入佳，在

農民繼續投入下，權重股Deere & Co日
前公布公司其財年第一季業績，儘管北
美的農機設備銷售僅增長5%，但海外銷
售增長21%帶動下，季內5.329億元(美
元，下同)盈利或每股盈利1.3元，較上一
財年第一季的每股盈利1.2元為佳。

企業業績獲上調
季內的11%收入增長雖然較公司原先

預估的16-18%為低，但已達華爾街預估
的上限；公司並表示今個財年的設備銷
售會將有約15%收入增長，並上調淨收
入預估至32.75億元，如果預估達標，將
可為股價和持股基金帶來支撐。

以佔近三個月榜首的貝萊德世界農業
基金為例，主要是透過不少於70%的總
資產投資於包括生物燃料、作物科技、
農田、林業等農業產業鏈有關的公司股
票，以達致提高資產總回報為目標。

基金在2010和2011年表現分別為25%
及-14.08%。基金平均市盈率為11.82倍。
資產百分比為96.62% 股票、3.15% 現金
及0.23% 其他。

資產分布為57.38% 北美、12.82% 已發
展歐洲大陸、9.08% 已發展亞洲、7.5% 新
興亞洲、6.07% 拉丁美洲、2.93% 日本、
2.29% 英國、0.66% 新興歐洲、0.66% 中
東、0.55% 大洋洲及0.07% 非洲。

行業比重為40.06% 基本物料、38.74%

防守性消費、16.44% 工業、0.25% 健康
護理及0.13% 房地產。基金三大資產比重
股票為8.46% Monsanto、7.77% Deere &
Co.及7.27% Potash Corp of Saskatchewan。

儘管尿素價格從每噸500美元以上，下
降到每噸300美元，但Potash Corp of
Saskatchewan在每股盈利同比由0.56元 (加
元，下同)上升至去年第四季的0.78元，季
度股息倍增到0.14元。而行政總裁預期今
年鉀肥付運量會加到920萬-1,000萬噸。

希債短期紓困 歐元反彈乏力

由於去年由於歐債問題以及

全球投資風險偏好降溫，連帶

基金全年平均跌了13.35%；

以DAX全球農業指數目前約

12倍市盈率，已低於目前標

普500的13倍，而後者更是來

到五年長期平均以下的水平，

只要全球風險偏好不降溫，充

裕的流動性有望支撐農業股再

上層樓。 ■梁亨

金匯錦囊
日圓：美元兌日圓將反覆走高至81.30水平。

金價：現貨金價將反覆走高至1,765美元水平。

農業基金回報表現
基金 近三個月 近一年
貝萊德世界農業基金 A2 USD 8.01% -9.91%    
荷寶精選農業股票 D 7.15% -12.63%    
霸菱環球農業基金 A USD 7.12% -13.25%    
DWS 環球神農 A2 6.69% -9.79%    
東方匯理環球農業基金 AU C 6.47% -9.19%    
百達農業資源 P USD 6.45% -11.61%    
德盛農產品趨勢基金A Inc 6.08% -7.44%  
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2月23日重要經濟數據公布
07:30 日本 2月路透短觀調查製造業景氣判

斷指數。前值：-5
07:50 日本 上周投資外國債券。前值：

10,083億
日本 上周外資投資日本股市。前

值：1,288億
17:00 意大利 2 月 消 費 信 心 指 數 。 預 測 ：

92.0。前值：91.6
17:00 德國 2月Ifo商業景氣判斷指數。預

測：108.8。前值：108.3
德國 2月Ifo商業現況指數。預測：

116.4。前值：116.3
德國 2月Ifo商業預期指數。預測：

102.0。前值：100.9
18:00 意大利 1月對非歐盟國家貿易平衡。前

值：20億盈餘
19:00 英國 2月工業聯盟(CBI)總工業訂單差

值。預測：-14。前值：-16
21:30 美國 一周新申領失業金人數(2月18

日當周)。預測：35.4萬人。前
值：34.8萬人

美國 一周新申領失業金人數四周均
值。前值：36.525萬人

美國 持續申領失業金人數(2月11日
當周)。預測：346.0萬人。前
值：342.6萬人

23:00 美國 12月聯邦住房金融局(FHFA)房
屋價格月率。前值：1.0%

美國 12月聯邦住房金融局(FHFA)房
屋價格年率。前值：-1.8%
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5:30 亞視普通話新聞
5:48 經濟快訊
5:55 天氣報告
6:00 中國新聞報道
6:25 韓國勁歌傳真
7:25 財經匯報
7:30 新聞及天氣報告
8:00 全球化雜誌
8:30 名牌時裝
9:00 1929  

10:00 Warner Music Power Station
10:05 魔法穆林 II  
11:00 夜間新聞
11:18 夜間經濟快訊
11:20 名牌時裝
11:50 1929  
12:45 節目待定
1:45 國際足球戰報
2:10 中央台新聞聯播
2:35 Music 120

中央電視台
(國際頻道) 鳳凰衛視中文台無翡翠台 亞視本港台

無劇集台

無明珠台 亞視國際台

6:00 北京國際桌球邀請賽
7:30 體育王
8:00 世界盃體操賽 -科特布斯
9:30 韋伯盃保齡球賽

10:30 體育王
11:00 美國游泳錦標賽
12:00 北京國際桌球邀請賽
1:30 體育王
2:00 世界職業乒乓球巡迴賽-

德國公開賽
3:00 世界盃體操賽 -科特布斯
4:30 韋伯盃保齡球賽
5:30 體育王
6:00 世界盃體操賽 -科特布斯
7:30 韋伯盃保齡球賽
8:30 北京國際桌球邀請賽

10:00 體育王
10:30 世界盃體操賽 -科特布斯
12:00 北京國際桌球邀請賽
1:30 體育王
2:00 韋伯盃保齡球賽
3:00 世界盃體操賽 -科特布斯
4:30 美國游泳錦標賽
5:30 體育王

有線電影1台

今日電視節目表

9:00 無敵珊寶妹
10:00 熱血仁心
11:05 福氣又安康
12:00 讀心神棍
1:00 無敵珊寶妹
1:45 熱血仁心
3:00 福氣又安康
4:00 讀心神棍 (大結局)
5:00 無敵珊寶妹
5:45 熱血仁心
7:00 福氣又安康
8:00 讀心神棍 (大結局)
9:00 無敵珊寶妹
9:45 熱血仁心

11:00 讀心神棍 (大結局)
12:00 福氣又安康
1:00 熱血仁心
2:15 無敵珊寶妹

(節目內容如有更改，以電視台臨時公佈為準。) (星期四)2012年2月23日

有線體育台

J2數碼頻道

9:00 闖關孖寶
10:00 海派甜心
11:00 80後環遊世界
12:00 巨聲工房
12:30 Big Boys Club   
1:00 我的公主
2:00 啦啦小野貓
2:50 無限挑戰
4:15 無間音樂
5:15 巨聲工房
5:45 大師第
5:55 百變小櫻MAGIC咭
6:25 KERORO軍曹VI  
7:00 娛樂新聞報道
7:30 海派甜心
8:30 世界正美麗
9:30 龍珠

10:00 爆笑管家
10:30 我的公主
11:30 Big Boys Club 
12:00 巨聲工房
12:30 設計主義

4:15 生活早參考
4:57 山西壺關峽谷風光
4:58 今日說法
5:26 人與自然
6:00 新聞聯播
6:35 天天飲食
7:00 朝聞天下
8:35 生活早參考
9:25 光榮大地

10:17 光榮大地
11:08 光榮大地
12:00 新聞30分
12:35 今日說法
1:13 團團愛
2:04 團團愛
2:55 團團愛
3:49 人與自然
4:27 第一動畫樂園
6:00 分秒必爭
7:00 新聞聯播
7:31 天氣預報
7:37 焦點訪談
7:55 身邊的感動
8:00 前情提要《感動生命》
8:05 感動生命
8:57 前情提要《感動生命》
9:02 感動生命

10:00 晚間新聞
10:40 懸崖
11:33 懸崖
12:26 動物世界
1:01 分秒必爭
1:53 看見
2:25 今日說法
2:55 小崔說事
3:45 人與自然

中央電視台-1
(數碼頻道)


