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馮　強金匯動向
英皇金融集團總裁

黃美斯
金匯出擊

澳元上周在1.0630美元附近獲得較大支持後，
其走勢曾逐漸趨於偏強，在先後向上衝破1.0700
及1.0800美元水平後，更一度於本周初反覆走高
至1.0815美元附近。但隨㠥澳洲央行公布本月7
日的會議記錄中，已顯示澳洲央行往後仍可能
有進一步寬鬆其貨幣政策的傾向，因此澳元於
本周二時段已迅速回吐其本周初的升幅，並且
更一度走低至1.0660美元附近。由於澳元從去年
12月中的0.98美仙水平大幅上揚至本月的1.08美
元水平後，澳元的升勢已逐漸缺乏動力，所以
不排除澳元短期內將會往下作出修正，故此預
期澳元將會續有反覆下調空間。

另一方面，歐元區財長會議在達成第二輪救助
希臘的1,300億歐元方案後，部分投資者依然懷
疑希臘能否在2020年將其債務水平下降至佔國內
生產總值的120.5%，再加上歐元區的債務問題現
階段還是沒有徹底解決，這除了是導致歐元於本
周二早段的反彈持續受制於1.3292美元附近阻力
之外，該情況亦已對商品貨幣的表現構成負面影
響。由於澳元在過去兩周以來的升勢均已明顯受
制於1.0800至1.0840美元之間的主要阻力區，這
將較為不利於澳元的短期表現，故此預料澳元將
反覆走低至1.0550美元水平。

金價料回軟至1720美元
現貨金價上周在1705美元附近獲得較大支持

後，已稍為作出反彈，並且更一度於本周二反
覆走高至1,743美元水平，但受到美元於本周二
已略為有所偏強的影響下，金價的升幅將仍會
受到一定限制，故此預料現貨金價將反覆回軟
至1,720美元水平。

升勢漸缺乏動力■
■澳元回試1.055 歐元區財長周二最終為希臘第二輪援

助方案達成協議，將向希臘提供1,300億
歐元資金援助以避免希臘無序違約，且
旨在2020年之前將希臘的債務與國內生
產總值(GDP)之比降至121%。國際貨幣
基金組織(IMF)總裁拉加德表示，IMF理
事會將於3月第二周再次討論第二個希臘
紓困方案計劃，同時決定IMF向新的希
臘救助計劃提供的金額。

澳洲央行表示，隨㠥歐元區債券危機
的風險看似有些消退，且國內經濟成長
看來已成趨勢，這些是本月維持利率不
變的原因。2月7日的政策會議記錄幾未
提供澳洲央行思維的新訊息。央行委員
會成員只是重申，通脹前景溫和意味㠥
其必要時將會降息。澳洲央行本月出人
意外地維持利率在4.25%不變，當時市場
認為會調降利率至4%。

會議記錄表示，委員會成員指出，這些
降息舉措已經影響到其他主要的放款利

率，如今放款利率已處於「平均水準」。
澳洲央行在本月稍早公布的季度政策聲明
中表示，其認為目前利率處於合適水平。
該央行稱，預計通脹率將在未來幾年內維
持在2%-3%的目標區間。分析師認為，該
溫和前景意味㠥央行有更多空間針對歐債
危機帶來的全球不確定性採取預防措施。
委員會成員還討論了全球金融市場在12月
和1月間的人氣有所好轉，得益於歐洲央
行的大規模流動性挹注舉措，以及美國經
濟數據好於預期。

澳元未受惠人行減存準金率
澳洲央行表示，其最大的出口市場—

中國成長已放慢至更能持續的水準，但
仍相當強勁。一大不確定性是中國地產
市場放緩是否會產生更大的衝擊。在國
內方面，澳洲央行承認各行業情況差別
很大，澳元升值造成一些調整。然其相
信整體需求成長將依舊堅穩，主要拜資

源行業投資熱絡所賜。
歐元兌美元的溫和漲勢與非美元主要

貨幣兌日圓的強勁上漲，通常意味㠥澳
元兌美元也會走強；但周一走勢尚未如
此，即便中國調降了銀行存款準備金
率，提振風險偏好。澳元兌美元周一自
高位1.0815回落，周二早段低見1.0650水
平。有消息稱大量澳元兌美元賣單掛在
1.0800上方。

澳元兌美元周二早盤跌至1.0675，尚見
勉強可持穩於自12月起始之上行趨向
線，縱使已有消息證實希臘達成協議，
但對澳元走勢扶持有限。目前上升趨向
線在1.0670，可有一個緩衝區擴至25天平
均線1.0650，破位在技術上將是近兩個月
漲勢的扭轉跡象。以去年12月至今之上
升幅度計算，38.2%及50%之調整水平將
可看至1.0470及1.0355。其間250天平均
線1.0410亦可作重要參考。至於上方阻力
見於1.08及1.0970水平，進一步則料達至

1.10關口。
建議策略：1.0720賣出澳元，止損

1.0820，目標1.0550及1.0480水平。

俄股基金可再上層樓
據基金經理表示，由於俄國去年有接近50%政府收入來自油、

氣收益，歐債風險事件趨緩，加上中東地緣政治再度起波瀾，
使得與布蘭特原油價格關連度高的俄股再喚起市場的關注。

儘管佔5.32%權重的Lukoil ADR，其62.06元 (美元，下同) 股
價是去年8月以來的新高，但作為最大非國營油生產商，市盈率
只4.41倍。而Sberbank Russia ADR股價自上月公布盈利增至
9.4%後，目前每股13元也來到近6個月的高水準，但這些股價
在新興市場的同業中還是有近5成折讓，因此瑞信不久前提升其
展望至「增持」。

以佔近三個月榜首的摩根俄羅斯基金為例，主要是透過俄羅
斯和獨聯體國家的公司股票，以及其有關的全球存託證券、美
國存託證券的多元化股票組合。該基金在2009、2010和2011年
表現分別為163.66%、26.01%及-35.86%。基金平均市盈率和標
準差為7.71倍及39.97%。資產百分比為95.44% 股票、3.48% 其
他及1.08%現金。

摩根俄羅斯基金的資產行業比重為33.06% 能源、13.86% 防
守性消費、11.93% 工業、9.7%周期性消費、9.34% 基本物料、
5.06% 電訊、1.07% 金融服務、0.59% 健康護理、0.43% 科技及
0.23% 房地產。基金三大資產比重股票為6.9% Tatneft ADR、
6.61% Sberbank  Russia ADR及6.06% Magnit-cls。

大盤連續三周有資金流入
雖然EPFR的數據顯示，即使俄股基金今年流入的4.57億元金

額，遠不及流入中國基金的18億元，但截至本月15日的一周，
流入前者的金額就有1.09億元，是自去年11月RTS波動指數重
上50上方水準後，首度連續三周有資金流入。

在全球投資風險偏好顯著回升下，RTS波動指數今年也跌了
18.25%，來到31.17的水平，加上俄羅斯加入WTO後，兩大交
易所合併，股票流通性提高，只要市場對風險性資產需求提
升，俄股和有關基金表現可望再下一城。

歐希落實協議須防反高潮

俄股扭轉去年的頹勢，當地

大盤RTS指數今年以來就漲了

21.03%，而追蹤14家在美上

市俄企的彭博俄美14指數也漲

了20.52%。有分析指出，以俄

股目前約6.1的市盈率，仍是

目前新興股市中最便宜的，只

要全球風險偏好不降溫，充裕

的流動性有望支撐俄股再上層

樓。 ■梁亨

金匯錦囊
澳元：澳元將反覆走低至1.0550美元水平。

金價：現貨金價將反覆回軟至1720美元水平。

俄股基金回報表現
基金 近三個月 近一年
摩根俄羅斯（美元）A股（分派） 13.01% -22.67%
百利達俄羅斯智取股票基金 P 10.06% -15.26%
百達俄羅斯 P USD 8.91% -17.60%
法巴俄羅斯股票基金Classic Dist 8.89% -13.88%
安本俄羅斯股票基金 A2 8.65% -20.82%
宏利俄羅斯股票基金AA 7.77% -18.33%
瑞銀俄羅斯股票基金 P 7.45% -20.59% 
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2月22日重要經濟數據公布
16:28 德國 2月綜合採購經理指數(PMI)初

值。前值:54.0

16:58 歐元區 2月Markit綜合採購經理指數(PMI)

初值。預測:50.6。前值:50.4

16:58 歐元區 2月Markit服務業採購經理指數

(PMI)初值。預測:50.6。前值:50.4

16:58 歐元區 2月Markit製造業採購經理指數

(PMI)初值。預測:49.5。前值:48.8

17:30 英國 2月央行貨幣政策委員會(MPC)投

票結果。預測:0-9-0。前值:0-9-0

18:00 歐元區 12月工業訂單年率。預測:-2.8%。

前值:-2.7%

18:00 歐元區 12月工業訂單月率。預測:0.7%。

前值:-1.3%

20:00 美國 抵押貸款指數(2月17日當周)。前

值:801.8

20:00 美國 抵押貸款再融資指數(2月17日當

周)。前值:4,538.0

20:45 美國 ICSC/高盛連鎖店銷售(2月18日當

周)。前值:-2.0%

21:55 美國 Redbook連鎖店銷售年率(2月18

日當周)。前值:2.7%

23:00 美國 1月成屋銷售年率。預測:465萬

戶。前值:461萬戶


