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香港文匯報訊（記者 蔡競文、裘毅）雖然中國證監會主席開腔挺

A股，不過滬深A股昨再現向下調整。兩市低開高走曾逼近前天的高

位，但外圍的不確定令大市再向下，之後呈窄幅拉鋸，截至收市，滬

綜指報2,356點，跌0.42%，成交838億元（人民幣，下同）；深證成

指收報9,622點，跌0.52%，成交815億元。兩市成交量較周三減少。

市場分析指，已連升四周的滬指短期或見頂
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香港文匯報訊 中國內地的地方債令人關注，因為市場擔
心其或將成為銀行壞帳的主要來源。對此，國際評級機構標
準普爾昨發布報告表示，中國地方政府信用度存在兩級分化
的現象：一些地方政府艱難應對高額的債務和或有負債、較
低的預算靈活性和較弱的透明度；而另一些地方政府擁有穩
健的預算表現和充足的流動性，地方經濟增長迅速。
標普在題為《中國地方政府信用質量差別較大；信息不

足加劇評估難度》的報告中稱，中國最強勁的地方政府可
能擁有投資級信用質量，但該行認為缺乏透明度降低投資
者信心。報告分析了地方和地區政府財政的可持續性，包
括負債水平，以及各地區間信用質量分化情況。

個別政府擁投資級信用質量
標普分析師陳錦榮表示，如果地方和地區政府改善政府

運作和財務的透明度、會計準則、以及對政府相關企業的
管理，則地方和地區政府的信用質量以及中國市政債市場
的發展可能得以加強。若或有負債繼續增加，且較大規模
成為政府實際負債，則信用質量和市政債市場的發展可能
受到打擊。
陳錦榮稱，依據該行的評級準則，中國較多省級政府所

發債券的評級可能屬於較低投資級級別，即不高於「AA-」
的投資級，這意味㠥這些政府的信用度要優於三分之二該
行提供評級的中國企業發債人。「這種情況與澳大利亞、
日本和新西蘭的情況相似，在這些國家我們對地方政府的
評級常高於企業發債人的評級。」
2011年第四季中央政府已允許四個地方和地區政府直接

發債，預期2012年政府可能擴大市政債發行規模。

香港文匯報訊 2月份內地信貸投放
放慢的程度或遠超市場預期。據《21
世紀經濟報道》引述權威渠道獲得的
信息顯示，2月前兩周工、建、中、農
四家大型銀行新增人民幣貸款僅300多
億元。而即便在元旦、春節「兩節」
擁擠的1月份，前三個工作日，四大行
也曾聯手砍下500多億元的新增貸款。
同時，與貸款增長偏慢形成鮮明對

照的，則是經過1月份的大流出之後，

2月份存款回流的力度正在加大。權威
數據顯示，2月前兩周，工、建、中、
農四大行存款強勁增長4,600億元人民
幣（下同），這與1月同期四大行存款
大規模流失8,000億元形成鮮明對比。
正是存款的強勁回升，使得2月份後

兩周的信貸投放仍有可期。中金公司
預測，2月全月，四大行新增貸款將與
1月份新增水平持平，達到3,000億元左
右。

地方政府信用質量差別大
標普：信息不足評估難

前兩周四大行貸款或僅增300億

證監會主席力挺 A股不領情
香港文匯報訊 1月宏觀經濟數據顯示，CPI

漲幅高於市場預期，出口則呈現負增長，而新
增信貸和貨幣供應量增速則低於市場預期。大
成基金認為，受春節因素影響而超預期反彈的
CPI數據以及PMI和銀行間流動性改善，將延
緩政策放鬆節奏。總體來說，經濟基本面有所
企穩，政策面變化可能成為左右市場形勢的一
個關鍵因素。
大成基金指出，經濟的微弱復甦加大了資金

對固定收益資產的青睞，按照美林的投資時鐘
理論，在現階段債券市場仍具有投資機會。去
年年底央行連續釋放「微調」信號及下調存款
準備金利率，對於緩解市場資金面，提振債券
市場投資者信心均有立竿見影的效果，對於債
券市場形成實質性利好。

現階段債市仍具投資機會
同時考慮到在外匯佔款保持低位的背景下，

大成基金稱，若未來降低存款準備金率，市場
流動性進一步改善，將推動債市繼續向好。綜
上所述，2012年上半年的市場環境有利於繼續
保持慢牛格局；下半年債券市場的走勢取決於
信貸增長的速度和經濟復甦的力度。
大成債券基金基金經理王立表示，2012年，

大成債券基金將繼續在嚴格控制風險的基礎
上，採取積極的組合策略和嚴格的資產選擇原
則進行投資運作。其中，債券投資組合將重點
投資流動性較好的央票、國債和金融債，也會
保持一定的信用債投資比例以獲取較高的持有
期收益。據悉，大成債券基金自成立以來至
2011年末，已經連續9年獲得正收益。

證監會主席郭樹清周三在「中國上市
公司協會」成立大會上表示，相對於發
達國家和地區來說，內地仍然處於工業
化、城市化的高峰時期，這些公司成長
潛力大，而目前的估值水平平均只有15
倍左右的市盈率。其中滬深300等藍籌
股的靜態市盈率不足13倍，動態市盈率
為11.2倍，顯示出罕見的投資價值，這
意味即時投資的年收益率平均可以達到
8%左右。郭樹清唱好A股，大市曾反
彈。

滬綜指收跌0.42%  成交量減
然而，國際評級機構穆迪昨稱，可能

將瑞銀、瑞士信貸和摩根士丹利資本國
際的信用評級下調三個等級，同時還可
能將高盛，德意志銀行，摩根大通和花
旗等投行的信用評級下調兩個等級，美
國銀行評級則將遭下調一個等級。穆迪
的表態令人再關注市場的不確定性因
素。
另一方面，中國人民銀行周三晚發布

的報告，定調今年貨幣政策M2預增
14%左右，增速目標降低2個百分點，
顯示調控力度難實質放鬆，「收緊平衡」
或仍為今年貨幣政策主基調。

M2預增14%  調控料難放鬆
國際市場避險情緒上升、內地難放

寬，令A股轉而下跌，滬指最多跌近
1%。而在下探至10日線附近後有一定
支撐，大市在5日線和10日線之間窄幅
拉鋸，保險、煤炭、環保板塊下跌。臨
近收市時，電力板塊突然拉升，令滬綜
指跌幅收窄。

四新股掛牌均有雙位數升
在盤面上，電力、雲計算、教育傳媒

等板塊漲幅居前。機構午後大幅加倉電
力股，板塊收漲1.79%。但多數板塊走
低，煤炭、保險、石油燃氣、釀酒食
品、LED等板塊跌幅居前。保險股低開
低走，四大保險股均跌超1%。能源、
消費及資源股表現不佳，拖累股指上行

乏力。
昨日有四隻新股掛牌。在上交所掛牌

的東風股份漲20.98%，收報15.97元；
另外三隻在深圳創業板掛牌的新股，朗
瑪信息飆82.93%，收報40.96元；利德
曼收報16.51元，升27%；榮科科技收報

17.52元，大漲57.7%。
有分析認為，央行報告顯示調控政策

難以實質放鬆，對大盤走勢造成一定負
面影響，市場預期的下調存款準備金率
也久未兌現，令大市受壓。而滬綜指已
連續四周上漲，預計本輪反彈已到頂。

香港文匯報訊（記者 古寧 廣州報道）

南沙區相關人士日前在香港舉行的
「2012年春季廣州南沙投資推介會」上
透露，為推進南沙新區起步區開發，南
沙已劃定了18平方公里的南沙新區起步
區一期用地，包括南沙城市公共服務
區、南沙慧谷、靈山橫瀝島尖粵港澳合

作商業服務中心核心區等部分。其中，
城市公共服務區包含市民體育、文化休
閒場所；南沙慧谷通過舊廠房改造，發
展科技創新產業和現代服務業；靈山橫
瀝島尖重點發展金融、法律、會計、建
築、工程、會展等專業服務，以及工業
設計、數字媒體內容、動漫遊戲等文化

創意產業。目前，起步區一期內部分項
目已啟動。

起步區一期部分項目已啟動
此前，廣東省委、省政府南沙新區

開發建設現場會確定「南沙實施CEPA
先行先試綜合示範區起步區」總建設
用地總面積約60平方公里，包含慶盛樞
紐高端服務業合作區、核心灣區、粵
港澳數據特區三個組成部分。其中，
慶盛樞紐高端服務業合作區位於南沙
新區起步區的北部，建設用地總面積
約3平方公里。位於南沙新區起步區的
中部的核心灣區，建設用地總面積約54
平方公里。粵港澳數據特區位於南沙
新區起步區的南部，建設用地總面積
約3平方公里。

8個港澳企業簽合作項目
南沙開發區管委會副主任段險峰表

示，南沙新區作為廣州在空間上最臨近
香港的地區，土地儲備充裕，通過進一

步加強合作，可為香港經濟升級轉型提
供後方基地，擴大腹地範圍，進一步鞏
固香港全球城市的地位。日前在香港舉
行的2012年春季廣州南沙投資推介會
上，南沙與霍英東集團、金朝陽集團、
粵海集團等8個港澳企業簽下合作項
目，主要涉及大型基礎設施、創投基
金、高端醫療、綜合商業配套、港口物
流、海洋休閒和遊艇服務等領域。當
天，還推出20宗重點項目用地，分佈於
18平方公里的起步區一期範圍內。
據了解，為落實《珠江三角洲地區改

革發展規劃綱要》、《十二五規劃綱要》
等國家戰略，發揮南沙新區作為粵港澳
合作綜合示範區的作用，實現通過南沙
新區開發，打造一個新廣州的目標。南
沙現已編制《廣州南沙新區城市總體規
劃（2011-2030）》，規劃南沙新區城市
建設用地300平方公里，規劃南沙新區
人口規模200萬人。建設與國家新區相
匹配的區域生態中心、區域交通中心、
區域服務中心。

南沙新區冀成港轉型基地
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■規劃中的南沙明珠灣區三江六岸效果圖。


