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馮　強金匯動向
英皇金融集團總裁 黃美斯金匯出擊

美元兌日圓匯價上周在76.50附近獲得顯著
支持後，其走勢已是逐漸趨於偏強，在輕易向
上衝破77.00水平後，更一度於上周五反覆走
高至77.80附近的兩周高位，到本周初時段，
美元兌日圓仍大部分時間皆徘徊於77.50至
77.80水平之間。由於希臘國會在通過了新一
輪的節約方案後，投資者已預期歐盟將會在本
周三的財長會議上同意向希臘發放緊急救助貸
款，因此當市場的投資氣氛已略為好轉的情況
下，不排除日圓等避險貨幣將會遇到進一步的
回吐壓力，這將有利美元兌日圓的短期表現。

另一方面，日本公布第4季經濟按年下跌
2.3%後，該數據已是明顯差於市場預期，這反
映日本去年出口下跌導致10月至12月連續3個
月出現的貿易逆差，正是令日本經濟在第4季
出現萎縮的原因之一。此外，受到歐美央行皆
有傾向進一步擴大其寬鬆措施規模的影響下，
不排除日本央行亦將會推出新一輪的寬鬆措
施，因此市場已頗為關注日本央行於本周一及
周二連續兩天的會議結果。而為了振興出口
業，日本財務大臣安住淳上周已表示將會不惜
作出單獨的干預行動去抑制日圓的強勢，該情
況亦已引致日圓匯價在本周初繼續受壓，故此
預料美元兌日圓將反覆走高至78.70水平。

金價重現反彈動力
現貨金價上周在1,705美元附近獲得較大支

持後，已逐漸作出反彈，而4月期金更一度於
本周初反覆走高至1,735.40美元水平。由於美
元匯價在本周初已略為趨於偏弱，所以預料現
貨金價將反覆走高至1,750美元水平。

希臘獲批貸款■
■日圓避險效應降

新興歐洲基金可追落後
據基金經理表示，雖然「一月效應」下，新興歐洲基金上

月的的平均13.01%漲幅，攀上了歐洲板塊股市排行榜榜首，
連同去年第四季的反彈，摩根士丹新興歐洲市場期間的漲幅
已超過20%，然而當中佔指數最重的俄羅斯市盈率來到約5
倍，是全球主要新興市場最便宜的。

俄股市盈率僅5倍
因此據EPFR的統計，上月底最後一周流入俄股的2.37億美

元金額，為去年4月中以來，最高的單周資金流入金額，而
從當中有84%資金份額來自ETF的投資來看，似乎是預示機
構投資已率先進場布局。

以佔近三個月榜首的柏瑞歐洲新興股票基金為例，主要是
透過於與歐洲新興市場公司相關的股票，以達致優化資產回
報為目標。

基金在2009、2010和2011年表現分別為95.65%、17.39 %
以及-29.13%。基金標準差為35.15%。資產百分比為資產比
重為98.27% 股票、1.56% 現金及0.18% 其他。

地區分布為100% 新興歐洲。資產行業比重為36.28% 能
源、26.94% 金融服務、14.33% 基本物料、6.11% 公用、
5.7% 防守性消費、3.99% 工業用品、1.49% 房地產及1.48%

電訊。
基金三大資產比重為9.39% Sberbank of Russia、7.47%

Lukoil Company ADR及5.91% Rosneft OJSC GDR。
此外，新興歐洲區域裡的國家，除了佔新興歐洲指數最重

的俄羅斯，還有波蘭以及土耳其等，因此新興東歐不只是能
源業，還有服務業、製造業等的多元化產業鏈。

雖然土耳其股市日前來到近4個月高位，但土耳其的10年
國債拍賣反應熱烈，表明土國資產是有追捧，而今年整體板
塊漲幅仍低於其他新興市場板塊誘因下，可承受新興市場投
資風險人士不防收集相關基金建倉。

新興歐洲基金去年12月不僅未有

受惠粉飾櫥窗行情，基金全月錄得

平均6.08%跌幅，加上基金全年的

平均29.71%跌幅，雙雙居期間歐洲

板塊股市排行榜榜末位置；雖然希

臘債務決議討論曠日廢時，使得去

年平均跌了17%的新興歐洲股市於

上周調頭回落，由於新興歐洲基本

面相對仍佳，因此憧憬這板塊股有

落後補漲效應機遇的人士，不妨伺

機收集相關基金建倉。 ■梁亨

金匯錦囊
日圓：美元兌日圓將反覆走高至78.70水平。

金價：現貨金價將反覆走高至1,750美元水平。

新興歐洲股票基金回報表現
基金 今年以來 近一年
柏瑞歐洲新興股票基金 Y 9.05% -15.09%    
瑞銀中歐股票基金P 8.98% -19.40%    
安本東歐股票基金 A2 8.28% -14.63%    
JF東歐（歐元） A股（分派） 8.27% -19.87%    
鄧普頓東歐基金A  ACC 8.08% -31.72%    
法巴 新興歐洲股票基金 Classic Cap 8.01% -17.55%    
東方匯理新興歐洲基金 AE C 7.74% -16.47%  
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澳洲央行重申目前利率水平適當，
不過若經濟大幅放緩，仍有放寬政策
的空間。央行在季度政策聲明中稱，
很難判斷罕見的資源行業繁榮以及澳
元實質匯率上升的綜合影響。澳洲央
行總裁史蒂文斯亦指出，雖然高幣值
有助於抑制可交易商品的價格，但非
貿易品的通脹高於樂見水準。澳洲央
行上周二意外維持利率在4.25%不
變，而市場此前預期央行會減息至
4%；該央行在去年11月和12月均下調
利率25個基點。澳洲央行維持其大部
分的經濟預估不變，但將截至6月的
一年的GDP增幅預估下調至3.5%，同
時央行亦下調基礎通脹率預估至
2.25%。史蒂文斯稱，礦業投資繁榮
對於2014年前經濟成長3%-4%的預估
至為關鍵。

史蒂文斯同時指出，國內服務業成
本壓力上升，去年非貿易通脹率為
3.25%，高於央行2%-3%的長期目標
區間。史蒂文斯表示，預計近期就業
增長將非常緩慢，2012年全年失業率
會進一步小幅走升，然後出現下降。
史蒂文斯稱，與企業的溝通顯示，部
分公司在等待經濟前景變得更加明
朗，在此期間推遲招聘計劃。

中國進口下滑構成不利
澳元兌美元受歐元區憂慮影響，周

五出現重挫，跌至1.0636，撤回了周
初早段的漲幅；而澳洲央行季度聲明
鴿派言論以及數據顯示中國進口下
滑，亦對澳元構成沽壓。澳元兌美元
周五收報1.0660，遠低於上三周觸及
的六個月高位1.0844。踏入周一已見

澳元回升至1.07水平上方，高見1.0780
水平。

圖表走勢所見，澳元兌美元上月已
見升破了在去年9月及10月造出的高位
1.0764及1.0752；亦因此一組雙底形態
已見成形，只要澳元能持穩於1.0730
的頸線位置上方，則可望澳元將有維
持上漲之傾向。下一級阻力會看至
1.0970及50周保歷加通道1.1030。然
而，若未能回升至1.07上方，則見歷
時兩個月多之漲勢或要緩止，隨 10
天平均線上周失守，本周澳元料應有
下調壓力，首個測試目標將為25天平
均線1.0540。以黃金率計算，38.2%及
50%之調整水平將可看至1.0385及
1.0245。

建 議 策 略 ：1.0800賣出澳元 ，
1.0880止損，目標 1.0560 及 1.0400

澳元反彈 1.08阻力大
2月14日重要經濟數據公布

08:01 英國 1月皇家測量師學會(RICS)房價差值。預

測:-17。前值:-16

08:30 澳洲 1月國民銀行(NAB)企業信心指數。前值:3

08:30 澳洲 1月國民銀行(NAB)企業狀況指數。前值:1

12:30 日本 12月工業產出修正值月率。前值:4.0%

12:30 日本 12月產能利用率月率。前值:-2.9%

15:45 法國 第4季度經季節調整後的非農就業崗位季

率。前值:0.0%

17:30 英國 1月扣除貸款零售物價指數(RPI-X)年率。

預測:4.2%。前值:5.0%

17:30 英國 1月零售銷售物價指數(RPI)年率。預

測:4.1%。前值:4.8%

17:30 英國 1月消費物價指數(CPI)年率。預測:3.6%。

前值:4.2%

18:00 德國 2月ZEW現況指數。預測:30.0。前值:28.4

18:00 德國 2月ZEW景氣判斷指數。預測:-12.0。前

值:-21.6

18:00 歐元 區12月工業生產年率。預測:-1.0%。前

值:-0.3%

21:30 美國 1月出口物價。預測:0.2%。前值:-0.5%

21:30 美國 1月扣除汽車零售銷售月率。預測:0.5%。

前值:-0.2%

21:30 美國 1月進口物價。預測:0.3%。前值:-0.1%

21:45 新西蘭 1月食品價格指數。前值:0.2%

23:00 美國 12月企業庫存。預測:0.5%。前值:0.3%


