
歐元兌美元本周初在1.3030附近獲
得較大支持後，其走勢已迅速趨於偏
強，在先後重上1.31及1.32水平後，
更一度於本周四反覆走高至1.3320附
近的兩個月高位。今次歐元兌美元的
反彈幅度能擴大至1.3320水平，主要
是因為市場本周在等候希臘是否接受
歐盟的嚴苛救助條件之際，投資者傾
向先行把歐元往上推高所引致。但隨

希臘各政黨均同意歐盟的救助條款
後，歐元的升勢卻反而是停滯不前，
這反映歐元兌美元在經過4周以來的
反覆攀升後，部分投資者已先行在
1.33水平沽出歐元獲利，再加上歐元
區財長在本周四的會議中還未能向希
臘發放緊急貸款後，更對希臘提出3
個條件，而條件之一是要希臘議會在
本月12日通過該救助計劃所達成的協

議。故此市場的關注重點將會落在歐
盟財長於下周三的會議上是否會同意
向希臘發放1,300億歐元的救助貸款。

歐盟財長會議前 交叉匯反彈
雖然歐盟財長會議已推遲至下周三

才會作出救助希臘的決定，但因為市
場仍認為歐盟財長會議最終將會同意
向希臘發放新一輪的緊急貸款，故此
當投資者還在等候 歐盟財長會議結
果之際，不排除歐元兌美元匯價將會
進一步延續近期的反彈走勢，所以預
期歐元兌美元匯價將會續有反覆上調
空間。此外，英國央行本周四維持英
鎊利率不變後，卻將其量化寬鬆規模
擴大500億英鎊，因此歐元兌英鎊交
叉匯價已進一步從本周初的0.8265水
平反覆走高至本周五0.8405附近，故

此在受到歐元兌英鎊交叉盤持續反彈
的影響下，這亦有助歐元的短期表
現，所以歐元兌美元的回吐幅度暫時
仍會受到一定限制。

受到瑞士央行已表達出決心維護歐
元兌瑞郎位於1.20水平的下限目標價
之後，歐元兌瑞郎已從近期的1.2030
水平逐漸反彈至近日的1.21水平。部
分投資者現階段仍然是較為傾向逢低
回補歐元空倉盤的帶動下，歐元將會
繼續處於反覆偏強的走勢。此外，歐
元兌澳元交叉匯價本周二從1.2135附
近的紀錄低位作出反彈後，已迅速於
本周五反覆走高至1.2415附近的1周
多以來高位，故此隨 歐元兌澳元交
叉盤將仍有反彈空間的影響下，預料
歐元將反覆走高至1.3380水平。

周四紐約4月期金收報1,741.20美

元，較上日升9.90美元。

金價1700/1750美元上落
現貨金價本周未能持續企穩於

1,750美元之上後，其走勢已逐漸趨
於偏軟，並且更一度於本周五反覆走
低至1,715美元水平。由於金價的走
勢在近日已略為缺乏方向，故此預料
現貨金價將會暫時徘徊於1,700至
1,750美元之間。
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馮　強金匯動向

馬英九在上月的大選中再度當選，過去幾年他
一直致力加強台灣與大陸的聯繫。雖然馬英九領
導的國民黨在議會中所佔的議席有所減少，但是
他成功連任則被視為維持兩岸關係政策的重要保
證，有助兩岸的投資及貿易關係繼續繁榮發展。

選舉結果受到台灣商界的歡迎，雖然這對台灣
股市屬利好消息，但投資者的情緒相當平靜。我
們認為，由於馬英九將繼續實施現有的政策，而
台灣股市在大選前一直受到政府資金的支持，因
此大選結果不會對股市造成太大影響。

大陸目前佔台灣貿易總量逾40%，北京方面有
可能對選舉結果表示歡迎，並將加強經濟方面的
支持。我們預期兩岸之間的資金流動及直航班次
將會增加，自由貿易協議亦會加強。這些對於市
場而言均屬於利好消息。整體而言，選舉結果大
致符合我們的預期，同時，雖然我們對選舉結果
表示看好，但我們的整體策略及前景展望並無因
此而改變。2012年將會是台灣非常艱難的一年。
上半年，隨 歐美繼續解決各自的問題，我們認
為西方國家在貿易需求方面的不確定因素將會加
劇。

隨 科技產品的需求進入淡季，第一季度台灣
的科技行業將尤為疲弱。

這並不表示台灣已經不存在投資機會。科技行
業的疲弱為我們帶來進入該市場的良機。我們已
開始關注該行業內的一些專門企業，例如部分資
訊科技設計公司、上游行業的電子公司及部分蘋
果公司的零件供應商。鑒於企業將為今年第三季
度上市的Windows 8系統設計及推出創新的產品，
部分下游的電子公司或會帶來理想的投資機會。
這些公司的股價大部分處於合理的估值水平，並
擁有強勁的現金狀況及良好的股息支持。

銀行股偏高 電訊股套利
鑒於我們以較大比重持有的電訊行業在2011年

表現強勁，並在跌市中展現出較強的防守性，我
們將利用機會對其中一些持倉進行套利，用以買入我們在科技
行業發掘的其他公司。

同時，我們繼續對金融股保持審慎。銀行股的估值仍然偏
高，而且由於對動態隨機存取記憶體（DRAM）公司、薄膜電
晶體液晶顯示器（TFT-LCD）公司及中小企的貸款引起憂慮，
銀行的資產質素面臨越來越嚴重的問題。短期內，來自中國大
陸的支持有可能惠及受兩岸關係主題驅動的行業，包括航空及
零售，以及有可能包括中資銀行對台灣銀行業的資本投資，然
而，我們認為這只能對市場帶來短暫的支持。

整體而言，未來幾個月的市場表現仍會維持低迷。鑒於我們
對全球需求較為謹慎，我們將等待合適的買入機會，並於第二
季度買入部分優質的科技股。（摘錄）
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生科基金潛力浮現
據基金經理表示，雖然Amgen第4季盈利受銷售成本

同比上升1.4%和波多黎各的消費稅影響，9.34億元(美
元，下同)淨收入同比是下跌8.4%，但每股1.21元盈利，
同比還有3.4%增長。

由於大型製藥公司都在不斷尋找新管道，避免受盈利
持續倒退侵蝕，因此公司希望透過11.6億元併購
Micromet，以得到一款試驗中的血癌藥，而公司去年第
四季以52億元回購8,600萬股，使得股價距52周的70元高
位不足2%，表明策略為市場肯定。

企業季度盈利亮麗
以佔近三個月榜首的瑞銀生化股票基金為例，主要是

透過與生物技術產業鏈相關的公司股票，以達致提高回
報為回標。

基金在2009、2010和2011年表現分別為17.4%、
14.32%以及1.85%。資產分佈為94.21% 股票及5.79% 現
金。基金平均市盈率和標準差為14.58倍及21.55%。

地區分佈為94.3% 北美、3.12% 歐元區和2.58%歐洲
(不包括歐元區)。行業比重為94.21% 健康護理。基金三
大資產比重股票為8.87% Gilead Sciences Inc.、8.46%
Amgen Inc.及7.15% Biogen Idec Inc.。

此外，生物科技與醫藥業除了具有防禦性的特點，具
市場優勢的企業也擁有亮麗的業績，比如Biogen Idec早
前公佈，在多發性硬化症藥物的銷售帶動下，截至去年
底的一季，淨利潤為3.002億元或每股1.22元，盈利同比
上升25%。

雖然公司主要增長動力的「Tysabri」銷售僅為3.8億元
或同比上升14%，低於市場預期的4.01億元，在多發性
硬化症藥「Avonex」銷售同比增加8%至7.08億元以及與
合資企業的抗癌藥物「Rituxan」銷售2.58億元同比持
平。

即使Biogen Idec股價在近5個月漲了超過20%，從52周
的64.77元低位也漲了83%，但公司股價在業績公佈後的
一周，其50、200天線分別上移0.6%以及0.5%，表明市
場對業績的肯定之餘，也為持股基金帶來助益。

希債下周拍板 歐元仍偏強

在美國經濟持續復甦下，儘

管全球投資者的風險偏好提

升，但同時作為防禦性板塊的

生物科技與醫藥基金上月在一

月效應帶動下，還是錄得平均

6.4%漲幅，居期間行業基金

排行榜的中游位置；但從基金

近一個月的平均7.35%漲幅，

已上移至行業基金排行榜的中

上游位置來看，表明這板塊基

金確具投資韌力。 ■梁亨

金匯錦囊
歐元：歐元兌美元將反覆走高至1.3380水平。

金價：現貨金價將徘徊於1,700至1,750美元。

生物科技基金回報表現
基金 近三個月 近一年
瑞銀生化股票基金 P 21.73% 17.93%    
富蘭克林生物科技新領域基金A  ACC 19.80% 27.09%    
百達生物科技基金P 18.64% 8.31%

投資投資
攻 略

1.44

1.36

1.28

美元

9 10 12 111 2月
2011 2012年

歐元兌美元

2月10日19:30
報價：1.3257美元

20天線
50天線

10天線


