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馮　強金匯動向
英皇金融集團總裁 黃美斯金匯出擊

商品貨幣轉強■
■交叉盤不利日圓 歐元兌美元周初曾一度回挫至1.3026

下滑，因希臘政治領導人推遲對新的救
助方案作出決定，令投資人對希臘出現
可能蔓延至歐元區其他負債沉重國家的
無序違約憂心忡忡。若不能達成協議獲
得1300億歐元救助，則可能令希臘陷入
無序違約，並威脅到歐元區的穩定。歐
盟執委會發言人表示，希臘已經過了敲
定第二輪金援談判的最後期限，需要馬
上採取行動。德國總理默克爾呼籲希臘
盡快作出決定，接受歐盟/國際貨幣基
金組織(IMF)新一輪救助要求的條件，但
希臘的政治領導人以推遲一日再作決定
回應。然而，尾盤歐元修復跌幅，回升
上1.31水平，市場仍樂觀認為希臘最終
將達成救援協議，即使該國政界領袖推
遲一天決定是否接受嚴苛的紓困條款。
歐元的韌性令美元指數從日高79.516回

落至79邊緣，仍接近2月1日創下的8周
低位78.623。

1.30/1.323尋求突破
歐元兌美元走勢，自上周一觸及

1.3230的六周高位後，整周基本在1.32下
方區間窄幅整固。1.3230這個水準，為
歐元從去年10月至今年1月的跌勢的
38.2%回檔位；而且去年12月下旬亦見
歐元在1.32遇阻回落，因此若果短期歐
元未能再向上作出突破，則可能會從目
前之整固行情演變成較明顯之回吐下
跌。預計較近支撐在1.30關口，下一級
支持則會指向25天平均線1.2945及1.28水
平。另一邊廂，倘若可成功上破，以近
日約200點波幅計算，伸展漲幅可達至
1.3430；較近阻力則可先看100天平均線
1.3345。

歐元兌瑞郎則在1.20區徘徊，上周三
曾走低至1.2021，距離瑞士央行底線1.20
僅一步之距，至今仍見運行於1.20區
間。

歐元兌日圓方面，在上周初出現下挫
後，上周三於99.19止步回穩後，目前維
持於100區間運行。預計當前重要阻力
在102水平；倘若以黃金比率計算，自
去年10月31日高位111.57至本月中低位
96.99，這段1458點之跌幅，其38.2%反
水平為102.55。另一值得注意阻力則在
100天平均線102.90，其後目標則可望達
至104.30，為50%之反彈水平。較近支
撐在99，下一級支持位則會見於上月中
低位97水平。

建議策略：75.80賣出日圓， 74.80止
損，目標 77.00及78.20。

澳洲基金有產業優勢
據基金經理表示，美國就業數據來到三年新低，加上1月的

全球製造業採購經理指數由前月的50.2，上升至上月的51.2，
即使數據是反映工廠正在回補庫存的擴張而不是反映經濟擴
張，來自美國製造業和非製造業同步反彈，以及中國製造業
反彈，均對澳洲的礦業股帶來新的憧憬，因此BHP Billiton、
Rio Tinto周一股價就分別漲了1.6%和2.6%。

此外，儘管惠譽上周四將澳洲四大銀行列入負面觀察名
單，讓有關銀行的股價一度受壓抑，但澳洲國內銀行業對歐
債國家的主權債投入不到1%，歐債的負面影響再起，對澳銀
行股的實質衝擊有限。

而當地大型銀行有 15-20%股本回報率，在已發展經濟國
中是鮮有的鳳毛麟角，因此在周一反彈市的當天，佔6.68%權
重的Westpac、佔6.65%的ANZ以及佔4.7%的The National
Australia Bank就分別漲了1.5%、1%和1.8%，為基金表現帶來
助益。

以百利達澳洲基金為例，主要透過澳洲公司的股票、可換
股債、認股證、備兌認股證等，以達致中期資產增值目標。

基金在2009、2010和2011年表現分別為97.59%、9.55%以及-
11.95%。資產百分比為97.48%股票、1.82%其他及0.7%現金。
基金平均市盈率和標準差為11.84倍及29.6%。

行業比重為32%金融服務、23.16%基本物料、12.64%周期
性消費、7.95%能源、6.19%工業、6.13%電訊、6.1%健康護理
及3.3%防守性消費。基金三大資產比重股票為8.79% BHP
Billiton Ltd.、7.52% Rio Tinto及6.75% Commonwealth Bank of
Australia。

企業財務官看好今年前景
雖然上月IMF的一份聲明，下調澳洲今年經濟預期至3%，

但一項在年初對當地300位首席財務官和財務總監的調查，當
中有82%受訪者對公司今年的增長前景充滿信心，作為公司
財務的第一把手，這結果或多或少反映其企業的潛力以及股
價提供再上層樓機遇。

憧憬希債協議 歐元守1.30關

雖然「一月效應」落幕後，

澳洲股票基金的S＆P/ASX200

指數上周跌了0.9%，然而開年

以來至上周五，指數還是漲了

4.8%，帶動澳股基金平均漲了

7.06%；有分析指澳洲的出口

有近九成是亞太地區，因此只

要全球景氣回復增長軌道，目

前澳股基金確具收集建倉的吸

引力。

■梁亨

金匯錦囊
日圓：美元兌日圓將反覆走高至77.70水平。

金價：現貨金價將反覆跌穿1,700美元水平。

澳洲基金回報表現
基金 近三個月 近一年
百利達澳洲基金 C股 USD 6.35% -3.14%
瑞士澳洲股票基金 P 5.97% -6.73%
安本環球澳洲股票基金 A2 ACC 5.67% -5.02%
富達澳洲基金 A ACC 4.99% -1.19%
JF澳洲基金 4.89% -5.16%
霸菱澳洲基金 USD 4.05% -3.34%
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2月8日重要經濟數據公布
04:00 美國 12月消費信貸。預測：81.0億。前

值：203.7億
07:50 日本 1月銀行放貸年率。前值：0.4%
07:50 日本 12月未經調整流動帳盈餘年率。前

值：-85.5%
07:50 日本 未經調整流動帳盈餘。前值：1,385

億
13:00 日本 1月服務業景氣判斷指數。前值：

47.0
14:45 瑞士 1月未經季節調整失業率。預測：

3.5%。前值：3.3%
14:45 瑞士 1月經季節調整失業率。預測：

3.1%。前值：3.1%
15:00 德國 12月進口月率。預測：-1.0%。前

值：-0.4%
15:00 德國 12月出口月率。預測：-1.0%。前

值：2.5%
15:00 德國 12月貿易收支。預測：140億盈

餘。前值：151億盈餘
15:45 法國 12月年度迄今預算。前值：972億

赤字
20:00 美國 抵押貸款指數（2月3日當周）。前

值：753.3
20:00 美國 再融資指數。前值：4,113.8
21:15 加拿大 1月房屋開工。預測：19.4萬戶。前

值：20.02萬戶

美元兌日圓在上周守穩76.00水平後，其走勢
已略為趨於偏強，並且更一度於本周初反覆走
高至76.79附近的1周高位。雖然美元兌日圓在
去年10月31日創下75.31水平的紀錄低位後，已
引致日本央行在當日高調干預日圓匯價，但日
本財務省公布的數據卻顯示日本央行曾於去年
11月的首4天接連作出沒有公布的干預行動，
這除了是反映日本央行往後將會繼續有暗地裡
作出干預活動的傾向之外，該情況亦將加重市
場對於干預活動的擔憂，故此不排除部分投資
者於現階段將會進一步回補美元兌日圓空倉
盤，並且令美元兌日圓的反彈幅度趨於擴大。

另一方面，澳洲央行於本周二宣布維持澳元
利率不變後，息差上的優勢已導致澳元一度反
彈至1.0820美元附近的6個月以來高位，再加
歐元於本周二能回穩至1.31美元水平後，亦已
對商品貨幣的表現構成正面影響，故此當商品
貨幣現階段依然是處於反覆攀升走勢的影響
下，預期商品貨幣兌日圓亦會相應保持近期的
偏強走勢，這將不利日圓的短期表現。由於希
臘可能最終會同意接受歐盟的救助條件以獲取
第2輪的緊急貸款，所以在受到歐元兌日圓交
叉盤將進一步反彈的帶動下，預料美元兌日圓
將反覆走高至77.70水平。

金價急跌 調整未完
周一紐約商品期貨交易所4月期金收報

1,724.90美元，較上日下跌15.40美元。金價在
經過連日來的回吐後，現貨金價本周初已逐漸
下滑至1,712美元附近才能暫時穩定下來。預
料現貨金價將反覆跌穿1,700美元水平。


