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《規劃》利金融創新 滬先行先試

港仍具離岸人幣中心優勢

「十二五」時期上海國際金融中心建設主要預期指標
類別 序號 指標 2010年 2015年

金融市場 1 金融市場交易總額 386.2萬億元 1,000萬億元左右

規模 2 債券託管餘額 全球第5位 進入全球前3位

3 黃金市場現貨交易量 全球第1位 保持全球第1位

4 金融衍生品交易量 -- 進入全球前5位

5 保險市場原保費收入 695億元 1,400億元左右

6 銀行卡跨行交易額 10萬億元 25萬億元左右

金融國際化 7 境外投資者規模 參與上海金融 參與上海金融

程度 市場的境外投 市場的境外

資者規模較小 投資者規模顯著擴大

8 上海金融市場國際 國際影響力 上海證券市場主要

影響力 總體較小 指數、大宗商品

期貨價格國際影響

力顯著提升

金融服務 9 金融市場直接融資 16.7% 22%左右

功能 額佔社會融資規模比重

10 管理資產規模 約15萬億元 30萬億元左右

金融發展 11 金融從業人員 24.5萬人 32萬人左右

環境 12 金融發展環境 國內領先 金融發展環境的國際競爭力明
顯增強，金融法律、稅收、監
管等與國際慣例接軌程度提高

中信銀行國際高級副總裁兼中國業務首席經濟及
策略師廖群昨接受本報記者採訪時表示，從此

次國家發改委公佈的《「十二五」時期上海國際金融
中心建設規劃》來看，上海將承擔部分人民幣離岸
中心的角色，而目前新加坡、倫敦亦在積極拓展人
民幣離岸中心，但從香港多方面的條件來看，香港
將是最主要的，同時也是最大的人民幣離岸中心。

成為境外人幣資金中心
對於香港拓展人民幣離岸中心的具體發展路向，

德意志銀行大中華區首席經濟學家馬駿認為，具體
可從三方面進行：一是香港可成為海外人民幣的資
金中心。比如，倫敦作為美元離岸市場的中心，其
美元存款佔全球海外美元存款的40%至50%。香港的
人民幣存款已相當於境外全部人民幣總存款的
75%，事實上香港已成為境外的人民幣資金中心。
二是香港可成為人民幣外匯、債券和離岸股票的

定價中心和交易中心。其實目前香港已經開始成為
離岸人民幣產品定價中心。由於做市商幾乎全部都
在香港，CNH（離岸人民幣）匯率和債券的定價幾
乎100%在香港。
三是資產管理中心。目前香港聚集㠥全球投資中

國內地的大批國際投資者，香港擁有2,000個基金，
管理資產總額約1萬億美元；國際資本對中國內地股
權投資的99%在香港進行，香港上市的中國概念股
佔股市總市值的一半。這表明今後香港的人民幣產
品市場一旦形成，首先會凝聚一批在香港的人民幣
國際機構投資者。
從此次上海在2015年成為全球人民幣中心的規劃

來看，上海發展成為國際金融中心的步伐有加快的
趨勢，對香港不可避免也造成一定的競爭壓力，專
家建議香港應該把握目前拓展人民幣離岸中心的先

機，盡快推出不同的人民幣產品。

盡快推出不同投資產品
香港中文大學全球經濟及金融研究所常務所長莊

太量接受本報記者採訪時表示，香港金融業的優勢
在於有較多衍生產品及國際化程度較高。香港應在
2015年前，盡快推出不同的人民幣投資產品，例如
吸引內地公司將人民幣資產在港包裝後再出售，或
吸引海外和內地企業來港發行人民幣債券。
莊太量表示，近年中國政府巨額援助非洲等發展

中國家，很多援助工程由中資公司負責，受助一方
可在香港發行人民幣債券來支付工程費用，這將大
大加強香港作為離岸人民幣中心之地位。
廖群亦認為，今後香港應加快拓展人民幣跨境貿

易結算、人民幣債券、RQFII、人民幣股票及人民幣
衍生產品等業務。
廖群還指出，未來香港的人民幣離岸中心與上海

可以互相配合，前者重點輻射的腹地為珠三角以及
泛珠三角地區，而後者重點輻射的腹地為長三角及
北方地區。《「十二五」時期上海國際金融中心建設
規劃》提出到2015年上海的金融人才將由2010年的
24萬人增至32萬人。廖群表示，目前香港的金融人
才有20萬人，相信未來會不斷地向上海輸送有關人
才，而兩地金融人才的交流也會日趨頻繁。

香港文匯報訊（記者 卓建安、李永青）對於上海計劃在2015年成為全球人民幣中心，其

發展成為國際金融中心的步伐有加快的趨勢，香港作為人民幣離岸中心，未來在拓展人民

幣業務方面具體應如何發展呢？專家指出，香港拓展的目標是成為全球最大的人民幣離岸

中心，具體可循三個方面進行，包括成為海外人民幣的資金中心，人民幣外匯、債券和離

岸股票的定價中心和交易中心，以及資產管理中心，同時本港此刻應把握先機盡快推出更

多的人民幣產品。

香港文匯

報訊（記者

莊亞權 上海

報道）上海
市金融辦主
任方星海昨
在記者會上
表示，國家
發改委發布
的《「十二五」
時期上海國
際金融中心
建設規劃》
的出台並不

意味㠥上海國際金融中心的建設時間表從原來的2020年
提前到2015年。「《規劃》當中提到2015年成立人民幣全
球的結算、定價、交易等中心，只是對於2020年目標的
細化。」

年交易額千萬億估算可靠
對於《規劃》中提到的2015年上海金融市場（不含外

匯市場）交易額達到1,000萬億元，方星海認為目標可
靠。據其透露，這個數據是以上海2011年交易額為基

數，以「十一五」期間的增長速度來計算的。他又說，
根據《規劃》精神，上海可以實行金融產品上市試運行
制度，對於推出的金融產品可以在不報批的情況下先上
市運行，效果好再去報批，效果不理想可直接撤掉。
對此，上海金融與法律研究所研究員高利民認為，這

是一個大膽的創舉，使得新的金融產品能繞開原來的金
融管制，有利於金融創新。
另外，上海保監局副局長李峰透露，保險交易所也是

保險市場體系建設的重要部分，最近中國保監會和上海
市人民政府正在積極研究保交所落滬問題。

轉融通業務將會馬上推出
自2010年融資融券業務推出試點以來，業界一直期盼

㠥轉融通業務的正式開放。轉融通業務可使以保值為目
的變現拋售行為有所減少，在一定程度上緩解「大小非」
的變現衝動；同時可做大市場總盤子，有助消化「大小
非」減持帶來的衝擊。在昨日的會議上，上海證監局副
局長朱健表示，轉融通業務馬上就要推出。
人民銀行調查統計研究部主任余文建透露，中國人民

銀行會逐步擴大境外機構在境內發行人民幣債券的發債
主體、範圍和規模，逐步拓寬境外金融機構參與外匯市
場的範圍和規模。同時探索境外個人投資者投資境內金
融市場的方式。

人幣存款跌穿6000億 港銀加息吸資
香港文匯報訊（記者馬子豪）

去年本港人民幣存款6,000億元
大關不保，12月份按月下跌達
6.2%，至5,885億元，但較2010
年底的3,149億元仍增近一倍。
為補充人民幣存款，有銀行昨
隨即推高人民幣存款息率，銀
行界人士亦預期年內人民幣存
息將持續向上。
金管局數據顯示，去年12月

本港人民幣存款減少6.2%，至
5,885億元人民幣；但存款的主
要來源，跨境貿易結算的人民

幣匯款總額則未有減少，較11月按月增加約3成至為2,390.4億
元人民幣。

節後資金將回流本港
東亞銀行貨幣及利率交易部高級市場分析師賴春梅則認

為，此情況或與內地春節期間對資金需求強勁影響，使資金
由去年底起流出本港，導致本港人民幣存款減少，但相信春
節後資金會回流本港。
金管局發言人重申，人民幣存款總額受人民幣跨境貿易結

算的淨流向，以及季節性因素等影響，按月有升有跌屬正常
現象；又指人民幣存款量並非香港離岸人民幣中心發展的唯
一指標，比如本港的人民幣貸款，已由去年初少於20億元人
民幣，增至年底的308億元人民幣。
匯豐昨宣布，由即日起，存戶以新資金2萬元人民幣，到匯

豐開立3個月定存，年利率可高達1.5厘，較該行現時牌價高1
厘。星展亦隨即再上調人民幣存款優惠息率，由即日至本月
底止，以10萬元人民幣新資金到該行開立定存，1個月可享
1.55厘年利率，6個月為2.05厘，12個月則為2.26厘。

香港文匯報訊（記者 莊亞權、李永青）面對上海
在人民幣業務的宏偉規劃，本港最關心的是會給香
港帶來怎樣的影響，學者及經濟學家相信，不會對
港有負面影響，因香港最吸引之處是資金能自由進
出及國際化程度高，在中國資本項目尚未開放的條
件下，本港可配合內地發展，利用越來越開放的金
融環境發展離岸人民幣業務。

港交所：反帶來機遇
港交所主席夏佳理昨表示，若上海成為全球人民

幣中心，對港交所沒有威脅，反而提供機遇，香港
亦可以配合目標，成為全球離岸人幣中心。同時，
香港不能閉門作業，最近與倫敦合作，未來亦會繼
續努力推展香港交易所平台。他提及，根據交易所5
年發展計劃，會繼續按計劃行事，以鞏固港交所地
位，未來亦繼續留意深圳及上海交易所的發展。
中大全球經濟及金融研究所常務所長莊太量亦

指，外界不必太擔心，因為憑㠥香港沒有資金進出
的限制及國際化程度較高，成為本港發展為離岸人

民幣中心之優勢，但香港應早㠥先機發展更多人民
幣產品，當香港的人民幣業務發展到一定規模時，
便可有力應對上海的挑戰。

滬港談不上互相競爭
上海市金融辦主任方星海表示，中國的經濟高速增

長，目前的金融改革和深化遠遠不夠，上海和香港都
還有非常大的發展空間，根本談不上兩家互相競爭。
他認為，滬港各有自己的長處，香港的監管比較寬
鬆，市場化程度高，創新快，上海市場規模比較大，
服務中國經濟的程度比較高，金融機構的個頭比較
大，互相之間各有優勢，可以互相學習和促進。
中國人民銀行調查統計研究部主任余文建則認

為，隨㠥跨境人民幣業務的發展，人民幣走出去，
海外人民幣的存量就會增加，這為香港的人民幣業
務發展提供了有利契機，對於鞏固和深化香港金融
中心的地位起到積極作用。在人民幣走出去的過程
當中，內地有深度的在岸人民幣市場優勢，香港有
資金低成本自由進出的優勢。

香港2011年人民幣存變化
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才推出。

■專家指出，本港應把握先機盡快推出更多的人民幣產品。
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《「十二五」時期上海國際

金融中心建設規劃》的出

台，給上海轉型發展提供了

極大機遇，同時也使上海面

臨很大的挑戰。上海金融與

法律研究所研究員高利民認

為，盡快完善相關法律制度

是上海面臨的首要問題；上

海國金金融學院院長陸紅軍

則指，如何吸引國際頂級金融人才

來滬，是上海接下去應㠥力關注的

重點。

高利民認為，加入WTO使中國的

貿易規則與世界接軌，上海國際金

融中心的建設將倒逼中國的金融法

制建設必須提速。他表示，金融市

場做的就是預期，沒有完善的法律

制度做保障，就無法取信於國際社

會，人民幣國際化、上海國際金融

中心的建設都將成為空談。《規劃》

中提到到2015年上海金融市場直接

融資額佔社會融資規模比重達到

22%左右，沒有強大的法制做後

盾，直接融資額就不可能大幅提

升，國際頂級金融人才也不會到上

海發展。在這方面，上海乃至中國

還有很多工作要做。

吸納頂級金融人才成關鍵
上海國際金融學院院長陸紅軍接

受本報採訪時也表示，如何吸引國

際頂級的金融人才到上海發展，是

上海應該㠥力考慮的問題。《規劃》

中要求2015年上海金融從業人員要

達到32萬人，要達到這個數量並沒

有問題，關鍵是要「挖」到國際頂

級金融人才。

陸紅軍說，以往在上海發展的國

際化金融人才，很多是在上海有業

務的外資銀行派過來的，真正被上

海金融環境吸引來的並不多。「現

在我們有很多金融產品都是參考國

外的相關金融產品，將美元、日圓

轉換成人民幣之後就推上了市場，

如果沒有真正懂得定價原理，精通

會計、稅務、法律的人才，就很難

研發新的金融產品，金融創新也難

以取得真正的突破。」

香港文匯報記者 莊亞權

上海尚需補「漏」

專家倡建「3中心」
一、香港可成為海外人民幣的資金中心。

二、香港可成為人民幣外匯、債券和離岸股票的定

價中心和交易中心。

三、資產管理中心。

香港2011年人民幣存款變化 （億元）


