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麥樸思：QE3利好中資股

首隻人幣黃金ETF  入場費3500

A股低收 港股六連升斷纜
指大漲小回341點 後市觀望歐豬還債

香港文匯報訊（記者 裘毅

上海報道）昨日是A股龍年首
個交易日，一如市場預期，
開出紅盤，但在央行調降準
備金率預期落空下，大市後
勁不繼，以黑盤收市。滬指
收報2,285點，跌幅1.47%，深
成指收報9,274.85點，跌幅
2.02%，兩市分別成交518.7億
元和433.1億元，明顯縮量。

降存備率落空
2300關口不保

儘管春節期間外圍市場溫
和造好，但A股走勢卻令期望

「龍抬頭」的投資者失望。早
盤兩市小幅高開後，中石油
快速下跌近1%，金融地產等
權重股相繼走弱，滬指一度

出現小幅跳水失守2,300點，隨後黃金股
走強帶動指數探底回升。但金融股不振，
滬指在2,300點附近牛皮。午後股指繼續
震盪走低。收盤滬指報2,285.04點，跌破
2,300點並穿5日均線，跌1.47%。

養老金縮沙 大市乏支持
由於節前市場普遍預期央行調降準備金

率，但這一期望已經落空。相反人力資源
和社會保障部新聞發言人尹成基日前表
示，養老金暫無入市計劃，令市場做多情
緒受到打擊。缺乏實質性利好支持的A
股，在面臨反彈重壓力區時表現疲軟。盤
面上，黃金、網絡遊戲、ST股等板塊漲
幅居前；紐約黃金期貨上周大漲4.3%收於
1,732.2美元，黃金概念股受提振領漲，收
盤漲幅1.09%。水泥、券商、保險、券商
地產等板塊跌幅領先。

樓市差累地產板塊跌逾2%
央行最新數據顯示，12月末，主要金融

機構及農村合作金融機構、城市信用社、
外資銀行人民幣房地產貸款餘額同比增長
13.9%，比上年末回落13.5個百分點；全
年增量比上年水平低9.4個百分點。而北
京、廣州、杭州、南京、武漢等地的春節
商品房成交量均為近年來最低。

業內人士普遍認為，從目前數據來看，
樓市明顯已經進入了下調周期，上半年樓
市回暖可能性不大。消息對於水泥、地產
板塊構成利空。兩板塊跌幅均超2%。

分析師表示，滬指臨近2,320點重要的
籌碼密集區，熱點板塊有色、煤炭面臨調
整，缺乏新的熱點板塊接力，做多動能不
足。估計多空雙方圍繞2,300點震盪。

香港文匯報訊（記者 周紹基）「一

月效應」即將完結，加上A股復市低

收，港股趁期指結算日回吐，令六連

升斷纜。 指高開16點後向下，低見

20,144點，全日報20,160點，跌341

點或1.66%，成交額666.7億元。

市場人士指，踏入2、3月，多個歐豬國
家的債務到期，需要發行新債應付，

市場借各項負面消息套現，例如美國去年第
四季經濟增長遜預期，以及內地股市龍年首
個交易日未能紅盤高收，但目前難以確定大
市的反彈已經見頂。

大市或暫整固 期指炒高百點
國指收報11,145.6點，大跌300.9點或2.6%。

2月期指收報20,260點，高水100點，成交逾9
萬張。時富資產管理董事總經理姚浩然表
示，港股已累積一定升幅，大市進行整固是
大家意料之內，未來有望再挑戰20,600點，
但在250天線(21,000點)會遇較大阻力。

對於港股全日跌341點，收報20,160點，晉
裕集團投資研究部高級分析員張嘉麟表示，
外圍市況不景，好像美國最新公布的GDP較
預期遜色，港股昨日下跌屬正常。由於歐債
危機未解決，歐洲尚未就救助希臘達成共
識，故市況今個月仍不穩。

放水願望落空 中資金融股挫
藍籌股普遍下跌，匯控(0005)回套近1%，

報65元。聯通(0762)重挫5.2%，為跌幅最大

藍籌，中移動(0941)亦跌1.9%。公用股則有
買盤吸納，令中電(0002)與電能(0006)都逆市
上升。市場憧憬內地春節前後再減存備率金
率願望落空，內銀及內險股回軟，工行
(1398)跌3%，中行(3988)及建行(0939)分別跌
2.67%及2.25%，農行(1288)挫3.6%。近期回
勇的國壽(2628)跌3.28%，平保(2318)及財險
(2328)亦跌近3%。

春節樓市價量跌 內房股重傷
內地春節期間樓市價量齊跌，內房股大

瀉， 大(3333)大跌7.65%，碧桂園(2007)
遭花旗降級，勁挫11.3%。張嘉麟表示，
目前內房股投資價值低，部分內房股早前
被炒起，主要是有散戶入市撈底「博反
彈」，但他估計，今年內房股或會出現行業
整合，甚至骨牌式倒閉潮，故看淡內房股
板塊。

資源股沽壓也沉重，中建材(3323)及金隅
(2009)分別挫6.5%及6.3%，中材(1893)跌逾
6%，江銅(0358)、海螺(0914)、兗煤(1171)、

鼎(1393)全部跌逾4%。

香港文匯報訊（記者 馬子豪）本港人民
幣投資出路漸多， 生(0011)將於下月推出
全球首隻以人民幣計價的黃金ETF（股份編

號83168），可供散戶認購，以每手100個基
金單位計，入場費約為3,500元人民幣。

押注人幣黃金一齊升
此產品定價基準為倫敦黃金定盤價，由於

該價格以美元作定價，故該產品會以外匯掉
期及非融資資產掉期，對沖人民幣兌美元的
匯率變動，盡量避免人民幣的匯價升跌影響
基金表現。 生財資業務及投資業務主管馮
孝忠強調，此產品較適合目前手持不少人民
幣，同時看好人民幣升值及黃金前景的投資
者認購，並坦言「如只看好金價，可以直接
以港幣買黃金。」

該基金將於下月6日至8日於 生分行接受
公開認購，下月14日於主板掛牌。每手買賣

單位100個基金單位，根據目前黃金價格，
每單位發行價35元人民幣，不計手續費，即
每手買賣金額約3,500元人民幣。

倘推QE3  金價上望2000
生投資首席分析員溫灼培表示，目前金

價處於約每盎司1,700美元水平，相對去年每
盎司1,920元的高位，仍有上望空間。而且，
以現時的低息環境，亦會鼓勵資金持續流入
資產市場。再者，歐洲及英國有或於未來一
至兩個月再「印銀紙」向市場注資，紓緩歐
債危機，令流動性大增，進一步刺激資金買
入商品避險，保守估計金價於升至每盎司
1,900美元水平；倘若美國推出QE3，金價更
會飆至每盎司2,000美元水平。

香港文匯報訊（記者 劉璇）龍年新年還
未結束，本港新股市場就龍騰虎躍起來。市
場消息指，必瘦站（1830）捲土重來，將於
今日起開始招股，惟招股價由去年原來的
1.35元，降至0.88元，集資2.2億，減幅超過5
成。據悉，該股國際配售超額認購1倍，將
於2月10日掛牌，成為龍年本港首間上市的
公司。

中石化油田工程集資百億
多家欲來港上市的公司大排龍隊，其中不

乏龍年重頭新股。據悉，中石化集團計劃分
拆旗下中石化油田工程服務來港上市。該計
劃將於3月啟動，目標集資100億元，中金為
上市顧問兼保薦人。預期6至7月可遞交在港

上市申請，10月將正式進入招股程序。有消
息指，2011年傅成玉任中石化董事長後，便
落實重組成一家油田工程服務公司獨立上
市。業務包括承包道路、橋樑與石油設施建
設、管道安裝與油罐建設項目、油氣井鑽井
與維修、物探工程等服務。

陽光油砂 西王特鋼下月掛牌
另有消息指，加拿大油砂公司陽光油砂將

計劃來港集資5億至7億美元，較去年市傳的
10億美元至多減少一半。陽光油砂於加拿大
阿爾伯塔省全資擁有約4,600平方公里的油砂
礦區的開發權。該股下周將開始進行路演，
並於下周四開始公開發售，擬於下月21日掛
牌。中銀國際、摩根士丹利及德意志銀行將

為是次上市之安排行。
山東鋼品生產商西王特鋼亦已啟動上市程

序，計劃發售5億股股份，集資額約2億美
元，主要用於擴大生產線。該股下周起開始
接受機構投資者認購，並計劃於下月23日掛
牌上市。摩根大通將為是次上市之安排行。
西王特鋼的產品包括用於建築、基建等領域
的普通鋼材和用於無縫鋼管、軸承和齒輪生
產的特種鋼材。

糕點店克莉絲汀擬港上市
此外，內地糕點麵包連鎖店克莉絲汀正籌

備來港上市，據券商法巴評估，克莉絲汀合
理價值介乎2.35億至3.59億美元，2012年度
預測市盈率11.1至16.9倍。法巴又指出，配
合南京及杭州新設施建成及收購，預計集團
2010至2013年收入年均複合增長率15%，同
期盈利年均複合增長率22%。

香港文匯報訊（記者 廖毅然）財政司司
長曾俊華即將發表財政預算案，多次批評香
港政府短視的前瑞銀高層林奮強昨日拋出
1,000億元投資計劃，認為港府過去一直「對
錯症下錯藥」，要解決供求失衡、貧富懸殊
的現象，必需拋棄「大市場、小政府」的觀
念，並大幅增加公共開支。

大增公共開支 星人均GDP拋離港
林奮強以新加坡作比較，他指該國於03年

陷入經濟谷底，政府決定大幅增加公共開支
57%，同年該國的人均名義生產總值開始超
越香港，直至2010年接近35萬元，對比香港
為25萬元左右。香港並非有心無力，相反是
有力無心。他成立的「香港黃金五十」昨日
預計本港2011至2014年的財政盈餘達3,500億
元，林奮強認為退稅及派錢對大部份港人均
沒幫助，紓緩通脹非靠派錢，香港需要的是

私人市場無法創造的基礎建設。
以商場為例，林奮強指香港的零售空間並

沒有對零售需求在過去十年增加一倍作出反
應，沒有足夠的商場，以致租金上升，最終
轉嫁予港人，引發通脹。政府同樣沒有 手
解決其他商業用地短缺的問題，導致現時酒
店、零售及辦公室租金超越97年水平。

千億投資計劃 拓商場醫院增學位
因此，他指出的千億投資計劃，有320億元

用於在東涌及西九文化區建設商場。其餘投
資包括用400億元興建醫院、用150億元增加
大學學額等，紓緩各方面資源不足的問題。

他又認為，發展商憂慮房屋政策的不確定
性，卻還未意識到未來數年的結構需求如何
強勁。去年經濟環境惡劣，樓市不跌反升。
今年美國維持低息，內地亦開始減息，本港
樓價下跌的壓力更低，因此他預計今年升幅

將較去年多，約在15%左右。

政策朝令夕改 地產市場更扭曲
去年推出的北角油街商業用地招標反應不

佳，林奮強認為是由於該處非發展商所要的
位置，政府土地運用意向沒有跟隨市場而
走。他預計是次財政預算案不會推出任何有
關樓市措施，包括修訂額外印花稅的政策。
他認為若將政策經常作出修訂，會令市場更
加扭曲。發展商買地的意欲減少，同時需求
增多，反令樓價更貴。

香港文匯報訊 有「新興市場之父」稱
譽的鄧普頓新興市場團隊執行主席麥樸思
表示，新興市場股票將受益於美聯儲的第
三輪量化寬鬆政策（QE3）所注入的流動
性，俄羅斯、中國大陸及台灣看來具有吸
引力。

料熱錢湧新興市場股票
聯儲局主席伯南克上周為QE3奠定基

調，稱聯儲局會準備進一步放鬆政策，並
承諾將維持低利率直到2014年。聯儲局在
首兩輪QE中合計買入2.3兆美元的債券。
彭博昨日報道，麥樸思在曼谷表示，QE3
將對新興市場注入更多流動性，故對新興
市場非常有利。他預計更多的機構資金將
流入股票，尤其是新興市場。

麥樸思又預料，中國股市結束長達一周
的農曆新年假期後，本周將上漲。他說，
中國無疑將繼續放鬆貨幣政策，他推薦中

國消費類、能源和大宗商品股票。

金磚國續跑出 花旗首選中國
另外，花旗集團策略師Geoffrey Dennis

在報告中指出，新興市場股票正在經歷一
種「金磚四國突破」(BRIC breakout)，這
種漲勢可能在2012年全年得到延續。他表
示，因為新興市場通脹和利率下降、資金
將流入股票基金、股價處於歷史低水平等
原因，預期BRIC指數超越新興市場指數
的情況將在今年全年持續。

Dennis稱，上述四個國家的股票中，中
國為首選；並認為，隨 中國政府採取措
施提振投資者信心並向金融體系投放現
金，中國股票必將上漲。其次為巴西、俄
羅斯和印度。報告稱，巴西必須要克服利
率較高的問題，俄羅斯面臨政治抗議示威
活動，而印度則可能出現經濟成長乏力的
現象。
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香港文匯報訊（記者周紹基）政府昨
公布有關設立保單持有人保障基金的諮
詢總結及最終建議方案。財庫局局長陳
家強昨表示，保障基金可在保險公司無
力償債時，為投保者提供安全網，政府
很高興市民和業界支持設立。保障基金
將設立兩項獨立運作的計劃，即壽險計
劃及非壽險計劃，主要除個人保單持有
人外，也涵蓋大廈業主立案法團。

賠償限額維持100萬元
此外，考慮到中小企一般不會有太多

資源，評估保險公司的財政能力，較難
保障本身利益，故政府也建議保障基金
涵蓋中小企。陳家強表示，政府將採用
簡明的「中小企」定義和簡便程序，以
盡量減低保險公司所承擔的行政成本。

原則上，所有經營壽險及非壽險業務
的保險公司，都必須參與保障基金，但
若保險公司能證明已透過海外地區相類
似的計劃，為其香港的投保者提供相等
於保障基金的保障，保障基金管理委員
會可按個別情況，考慮和豁免有關公司
參與保障基金。

政府將維持賠償限額為100萬元的建
議。陳家強說，如進一步增加建議的賠
償限額，會導致徵費率大幅上升，但卻
不能按比例提供更大保障。

最快2013/14年度設立
陳家強續說，政府的目標是在2012至

13立法年度內，向立法會提交有關的條
例草案，預計最早可在2013至14年度設
立保障基金。

保險保障基金擬涵蓋中小企

香港文匯報訊 中銀香港宣佈新推出3
項人民幣離岸債券分類指數，分別為

「中銀香港人民幣離岸中國主權債券指
數」、「中銀香港人民幣離岸投資級別
債券指數」及「中銀香港人民幣離岸一
至三年期中央政府債券指數」，旨在為

人民幣離岸債券市場的個別環節提供表
現基準。3項全新指數連同現有的「中
銀香港人民幣離岸債券指數」組成「中
銀香港人民幣離岸債券指數系列」，反
映人民幣離岸債券市場的迅速發展，以
便投資者更準確地掌握市場動態。

中銀推3項人債分類指數
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必瘦站「瘦身」一半今招股

■林奮強。 香港文匯報記者廖毅然 攝

■A股龍年

首個交易日

開紅收黑，

昨日在上海

一間證券行

內，小股民

抱頭嘆息。

美聯社

■馮孝忠(左)表示，產品適合同時看好人民

幣升值及黃金前景的投資者認購。
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林奮強：退稅派錢不如搞基建
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