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ESM金融防火牆
歐洲永久穩定機制(ESM)預定在歐盟峰會上正式通過，成為歐洲永久安全網。

任務： －ESM最終將取代曾援助愛爾蘭及葡萄牙的歐洲金融穩定機制

(EFSF)。兩者概念基本相同，以利益相關政府的資本及抵押品向市場

借貸，再借予財困國。

－和EFSF不同的是，ESM除了可在市場買入主權債券，還可於成員

國陷入財困前提供援助貸款，減少營救成本。

－各國必須先簽署財政條約，同意「黃金法則」，才受ESM保護。

借貸規模： －ESM有效借貸規模最初同意為5,000億歐元(約5.13萬億港元)。

－ESM亦擁有800億歐元(約8,203億港元)的已繳付資本及政府抵押

品，根據各國規模，於4年內分5期支付，進度可能更快。

時間表： －ESM將於今年7月生效，較最初計劃早了12個月。

－由於EFSF或尚餘2,500億歐元(約2.56萬億港元)，國際貨幣基金組

織(IMF)、美國及其他二十國集團(G20)成員國都認為應將EFSF餘額

撥給ESM。

法新社

西班牙第4大航空公司西班牙航
空（Spanair）（見圖）周五晚宣布
倒閉，超過220班航機即時取消，
受影響乘客超過2.2萬。航空公司解
釋由於卡塔爾航空擱置收購計劃，
加上政府停止提供援助，故決定關
閉，並將申請破產保護。政府昨日
發聲明稱，西
航忽然終止服

務及未有為乘客提供協助，違反服
務條例，可能罰款900萬歐元（約
9,223萬港元）。根據當地電視台的
片段，受影響的乘客批評西航未能
安排他們乘搭其他航班，有乘客已
安排寄倉的行李亦被退回。航空公
司表示已設立熱線幫助受影響乘
客，西班牙機場管理局（AENA）

亦在主要機場提供客戶

支援服務，西班牙國家航空及其他
本地航空公司則為西航乘客提供廉
價機位以助疏導。

財困墜機夾擊 曾蝕11億
員工超過2,000人的西航，過去幾

年一直受財務問題困擾，2008年一
艘西航客機墜毀造成150名乘客死
亡，令情況雪上加霜，2010年更

錄得1.15億歐元（約11.8億港元）虧
損，要政府出手相助才能避過倒閉
一劫，但政府數月前決定暫停提供
援助，加上面臨日益嚴峻的同業競
爭，以及高速鐵路搶客，西航終成
為繼彗星航空及馬德里航空以後，
近年第3間倒閉的西班牙航空公
司。

■《華爾街日報》/美聯社/法新社

西航倒閉申破保 停飛影響2萬人

歐盟峰會聲明草案稱，歐盟目標於4個月內讓失
學年輕人得到就業、持續教育、學師或培訓機

會。消息稱，歐盟社福基金內尚有220億歐元未動用
資金，將與成員國磋商如何使用，針對個別國家青
年問題提供解決方案。
希臘債務危機仍困擾大市，歐盟除等待希臘政府

與私人債權人談判外，同時需在峰會上取得進展。
峰會首要議題為討論上月歐盟峰會的修改歐盟條
約，條約將應用至英國以外的歐盟26個成員國，希
望在金融「防火牆」中獲注資的國家，需先簽署新
條約，加強財政紀律。

強制平衡預算 瀕危國受監督
在新財政條約下，所有簽署國家需強制遵守平衡

預算等協定，歐盟亦有權對部分負
債嚴重的國家實施預算及
稅務監督，意味希臘可能
失去財政獨立。歐盟將
於3月1日的正式峰會
上，實際簽署條約，在
這之前，各國領袖還需
討論是否向赤字未達標
國家實施半自動制裁，
以及非歐元區國家在歐
元區峰會上話事權等議
題。
歐盟計劃以5,000億

歐元(約5.13萬億港元)
的ESM取代歐洲金融
穩定機制(EFSF)，但敲
定ESM前，成員國必須
先落實新財政條約，
ESM談判將在3月峰

會上處理。
國際貨幣基金組織(IMF)總裁拉加德於達沃斯世界

經濟論壇(WEF)上表示，除了擁有一個貨幣地區，歐
元區亦需建立財政鞏固條約。英國首相卡梅倫亦會
出席峰會，也是他上月否決新約後，首次與法國總
統薩科齊「交鋒」，有保守黨人認為卡梅倫近日對歐
盟立場趨軟，要求他堅持不要妥協。

再晤薩科齊保守黨促英揆企硬
歐盟峰會於比利時首都布魯塞爾舉行，當地工會

適逢於今日發起全國反緊縮大罷工，歐盟提前通知
與會者，當地可能出現公共交通癱瘓等情況，航
空、鐵路服務可能中斷。 ■《觀察家報》/路透社

法新社/美聯社/彭博通訊社/《星期日電訊報》

歐盟今日舉行非正式峰會，市場寄予厚望，冀各國就多項議題

達成共識。除英國以外，歐盟其餘26個成員國計劃在會上就新

歐盟財政條約達成最終協議，並討論歐洲永久穩定機制

(ESM)及是否自動制裁違規國家等問題。據報歐盟

將動用220億歐元(約2,256億港元)，協

助青年人就業。

繼英國上月
拒絕參與新歐
盟財政條約
後，波蘭恐會
成為另一個不
參與的非歐元
區國家。波蘭
總理圖斯克

（見圖）不滿新約規定，只會
在「適當時候」邀請非歐元區
國家參與歐元區會議，他指排
除波蘭在外毫無根據，因該國
也是受新條約約束的國家。

圖斯克表示，如果不能參與
歐元區會議參與者，令波蘭參
與部分決策，便難以簽署新
約。據外交人士透露，有關規
定來自法國總統薩科齊的「雙
速歐洲」構想，建造歐元區核
心，進一步和10個非歐元區國
家保持距離。而且法國認為，
波蘭不願參與新約中的懲罰機
制和向歐洲永久穩定機制
（ESM）注資，不應參與會
議。

■英國《金融時報》

希臘政府與私人債權人前日
重返談判桌，繼續就希臘債務
減值問題討價還價。代表債權
人一方的國際金融協會(IIF)表
示，預計可於今個星期內與希
方達成共識。消息透露，債權
人願意接納孳息率為3.6厘的30

年期替代債券。
IIF在聲明中稱，已與希臘政

府取得主要共識，並已解決相
關的法律及技術問題，相信能
於本周作總結。德國《明鏡》
周刊前日報道，由於經濟環境
轉差，希臘將需要1,450億歐元
(約1.49萬億港元)援助才可渡過

難關，較歐盟計
劃批出的第
二輪1,300億
歐元(1.33萬
億港元 )貸
款多。
■法新社 /

路透社 /彭

博通訊社 /

美聯社

英國安德魯王子（見圖）或
引來新一輪政治爭議。他為吸
引外資，在瑞士達沃斯峰會期
間不惜狂貶其他歐盟國「商業
閉塞」，並嘲諷歐元只會招致
混亂。
當晚，包括英國財相歐思邦

及倫敦市長約翰遜在內的不少
國際政壇及商界領袖，出席了
安德魯舉辦的私人酒會。他在
歡迎辭中呼籲企業家投資英國
而非其他歐洲國家，稱「不像

其 他 歐 盟
國，英國向
商業敞開大
門」。他還
大讚英國貨
幣，稱「至
少，我們還
有自己的貨
幣」，認為
比起通用的歐元，獨立的英鎊
是英國另一優勢。

■《星期日郵報》

安德魯王子譏歐盟自閉

去年因
詐騙銀行
而負債纍
纍的英國
地產大亨
程 吉 斯
（見圖），
近日正打
包拋售旗

下25萬項物業的業權，希望借此
集資30億英鎊（約365.89億港元）
償還巨額債務，該25萬個房屋佔
全英房地產市場達1%。
英國《金融時報》報道，程吉

斯此次出售以其家庭信托基金名

義進行，對象主要是主權財富基
金，其中40%房產在英格蘭東南
部，倫敦就有1.5萬間。是次售出
地產平均剩餘契約為60年，之後
產權將復歸永久業權主，或重新
出租。程吉斯透露，根據目前英
國地產價格漲勢，所售資產會令
任何買家獲得豐厚且長久的利
潤。
程吉斯與兄長羅伯特去年3月被

控採取不當行為，導致冰島最大
的Kaupthing銀行破產，兩人隨後
被捕，最終無罪釋放。羅伯特是
Kaupthing銀行最大股東。

■《每日郵報》

英地產大亨還債
售25萬項物業

瑞士達沃斯世界經濟論壇(WEF)年會昨日
閉幕，在會議最後兩天，包括香港特首曾
蔭權、加拿大央行行長卡尼等政經界領
袖，紛紛對歐盟領導人施壓，要求他們盡
快解決歐債危機，以免繼續損害全球經
濟。
有「新末日博士」之稱的紐約大學教授

魯比尼形容，2013年全球將迎來「完美風
暴」，除了歐債危機全面爆發外，還有美國
財政問題、投資泡沫爆破及中國經濟硬㠥
陸等問題接踵而來。他預測歐元區解體是
遲早的事，希臘會在未來12個月內率先退
出，葡萄牙將緊隨其後。
《紐約時報》專欄作家弗里德曼亦認為

形勢嚴峻，擔心明年WEF年會之際，「黑
洞」只會變得愈來愈深。他將全球比喻為
桌子，分別由中國/印度、美國、歐盟及阿
拉伯世界支撐，令人擔憂的是「四隻腳」
都在搖動，隨時牽一髮動全身。

警告極端勢力抬頭
英國《金融時報》時事評論員拉赫曼警

告，歐洲極端勢力可能抬頭，衝擊歐盟政
治格局。他不排除4月法國總統大選中，在
野「國民陣線」黨魁馬琳．勒龐在首輪投
票便能擊敗總統薩科齊。

■法新社/美聯社

《觀察家報》

希債談判今周拍板傳接納3.6厘息

新約搞小圈子 波蘭威脅退出

「黃金法則」加強財政紀律
歐盟領袖準備於峰會通過新條約，加強成員國

財政紀律，防止危機繼續惡化。

「黃金法則」

簽署條約的國家，須力保預算平衡，最好在經

濟周期中一直保持盈餘。剔除償債及經濟周期等

一次性影響的「結構性赤字」，應限制在國內生

產總值(GDP)的0.5%以內。負債低於GDP的60%

的國家將有更大彈性，結構性赤字最高可達GDP

的1%。

自動修正機制

各國必須確保財政與預算目標偏離太遠時，會

透過自動機制修正，並在特定時間內作出相應行

動。

納入憲法

條約要求各國「最好」將新規則納入國家憲

法，但並非硬性規定，其他具法律約束力的保證

亦會獲接納。

歐洲法院制裁

歐洲法院將核實各國有否遵守條約，違規國家

將被帶至法院，面臨等同GDP1%的罰款制裁，

罰款將撥至歐洲永久穩定機制(ESM)。由於擔心

喪失國家主權，法國等國家不同意歐洲法院有權

自行作出制裁。

對過度負債國半自動制裁

赤字上限設定為GDP的3%，若歐盟委員會認

為某國超過上限，可對該國實施半自動金融懲

罰。除非成員國以加權投票形式，大多數通過豁

免懲罰，受罰國才能「甩難」，但有關投票不容

易進行。

條約生效

除英國外，歐盟26個國家預料會簽署條約，一

旦12個簽約國通過，條約將正式生效。 法新社

■防暴警察向WEF會場外的示威者發射催淚氣體。 路透社
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