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昨日多個團體到政府總部請願，要求即將公佈的

財政預算案推出更多紓困措施。財政司司長曾俊華

則發表網誌，指會務實增加各項民生開支，以及強

化企業抗逆能力，應付全球經濟危機。今年經濟前

景不明朗，與此同時，香港加風再起，市民生活負

擔加重，新一年度的財政預算案有何措施紓解民

困？派錢與否？是市民最關心的問題。政府回應市

民訴求，無必要一刀切派錢，而應制訂及落實有針

對性的紓困措施，減輕中產及基層市民的生活壓

力；同時加強扶持中小企渡過難關，刺激經濟以應

對危機。

由於賣地收入及稅收超過預期，本財政年度庫房

盈餘料高達500億元，市民自然對新一年度的財政

預算案有所期待，希望當局能因應經濟環境的變化

推出紓困措施，減輕生活壓力。去年政府一刀切全

民派現金6000元，雖然簡單直接、人人有份，但是

紓困效果如何則見仁見智。由近日政黨、團體到普

通市民反映所見，社會的主流意見並未強求如去年

一樣派發現金，說明市民對政府的紓困期待理性務

實，明白紓困並非只靠派錢一招，政府可以運用更

具針對性、更能幫助到有需要人士的措施。

今年而言，預算案幫助的重點對象應是中產階

層。中產一向課稅最多，同時也是負擔最重的一

群，但是獲得政府和社會的幫助最少，歷年預算案

都說要減輕中產壓力，最終都是雷聲大，雨點小。

中產是穩定社會的最重要力量，經濟不景，中產面

臨失業、減薪的威脅，怨聲載道，必將影響本港社

會的和諧。因此，政府應該在退稅、差餉、提高父

母和子女免稅額等方面幫助中產紓壓，讓中產也能

得到實在的照顧。另一方面，新年伊始，許多公共

服務排隊加價，令基層市民生活百上加斤，政府即

使不再直接派錢，亦可考慮向市民提供電費津貼、

房租津貼、交通津貼、煤氣費津貼、學費津貼等，

幫助市民減輕「加價潮」的壓力。

財政司司長曾俊華於網誌上透露，新一年度的預

算案會以「穩經濟、保民生、投資未來」為主題。

外圍經濟不容樂觀，扶持中小企渡過難關是「穩經

濟」的關鍵。本港絕大部分僱員受聘於中小企，若

中小企出現倒閉潮，勢必掀起失業潮的連鎖反應，

進一步打擊本港經濟的信心。2008年金融海嘯時已

有前車之鑒。因此，財政預算案應重推由當局擔保

八成的特別信貸保證計劃，紓緩中小企資金緊絀問

題，以及寬減中小企各項稅務，協助中小企開拓新

興市場，保持企業活力，避免整體經濟陷入「寒

冬」。

(相關新聞刊A3版)

農曆新年假期氣氛漸散，但本港樓市

交投仍然淡靜，中原地產上周六、日十

大屋苑僅錄得11宗成交，其中多個大型

屋苑依舊零成交。業界統計本月二手市

場的註冊登記料跌至不足3,000宗，創海

嘯後新低。現時本港樓市已處於高處不

勝寒的處境，樓價升幅與實體經濟脫

節。隨㠥熱錢及低息等利好因素逐步消

退，外界普遍預期樓市將面臨調整。本

港樓市交易量急跌，正反映社會已形成

對樓市下跌的預期，而下跌預期反過來

又會加劇樓市跌勢。樓市關係本港實體

經濟，當局應通過適度調整土地政策，

避免樓市震盪過大衝擊實體經濟。

本港樓市在金融海嘯後急速反彈，不

少藍籌屋苑在去年更返回97年樓市高峰

時的價位。樓市飆升主要有兩大動力：

一是各國政府為刺激經濟大力放鬆銀

根，大量熱錢流入本港投資市場推升樓

價。二是環球息口仍然低水，雖然樓價

不斷攀升，但低息環境卻抵消了供樓人

士的負擔，為樓市提供了支持。然而，

樓市始終須依靠市民的實質購買力，近

年大部分市民的薪金升幅遠遠追不上樓

價，樓價已經逐步脫離實體經濟，純粹

靠資金市支撐，當資金及息口因素出現

改變後，樓市隨時出現逆轉。

隨㠥歐債危機爆發，大量歐洲資金需

要從香港班師回朝，令熱錢有撤離本港

的跡象，而各國政府為應對通脹壓力，

也不敢再過度放鬆銀根。同時，低息環

境也不可能長期維持，加上內地樓市同

樣跌入寒冬，種種不利因素都對樓市構

成壓力。固然，樓市因應經濟大環境而

作出調整是正常現象，對樓市的健康發

展並非壞事。然而，目前全球經濟狀況

陰晴不明，假如外圍經濟再生變數，隨

時對樓市造成較大衝擊。當局必須避免

在經濟逆轉之下繼續重手打壓樓市，令

樓市出現「硬㠥陸」情況。現時當局應

密切留意樓市的最新走勢，因應情況調

整樓市政策，不能一本通書讀到老，更

不應制定硬性的樓宇供應指標，而應根

據樓市情況調整地皮供應，保障樓市的

穩定。

(相關新聞刊B6版)

無需一刀切派錢 紓困更重針對性 本港樓市下跌預期已經形成

外圍市場走強帶挈 內地資金面趨寬鬆

香港文匯報訊（記者 李昌鴻 深圳報道）今日是象徵中華民族圖騰龍年的初八，市場期望龍

年A股有望在祥瑞之年的首個交易日出現龍抬頭，實現開門紅。綜合市場分析，美國續實行超

低息、港股連升6日，尤其是國企指數上周升2.69%，加上內地資金面趨向寬鬆，A股今日開

門紅機會高。

由於春節期間外圍市場走強，尤其是港股國企指
數上周上升2.69%，有利提振A股。央行政策轉

暖，1月前三周，央行通過公開市場向市場淨投放
4,770億元流動性，令資金面趨向寬鬆，加上A股估值
仍處於接近歷史低位，多位分析師均認為，A股今天
開門紅的概率偏大。另據統計，過去21年的A股歷史
中，春節後首個交易日上漲的比例達60%多，從這個
角度上講，今日開門紅將是大概率的事。

央行放水利好 歐美低迷利空
作為祥瑞之年的龍年，可謂利好利空交織。利好的

是國家貨幣政策從去年的緊縮轉向穩健，有利資金面
的寬鬆和增強市場流動性，A股估值尤其是藍籌股估
值僅11至13倍甚至更低，有利龍年A股的表現。但是，
中國經濟受歐債危機和美國經濟低迷等影響增長下滑
和歐債危機可能日益嚴重，加上中東敘利亞和伊朗等
因素推高油價等，這都對中國經濟和股市帶來壓力。
平安證券首席分析師羅曉鳴認為，春節期間境外市

場表現良好，尤其資金政策面將偏暖，今年1月信貸
估計會超萬億元，符合8萬億年度規模的正常投放。
在1月前三周時間內，央行通過公開市場向市場淨投
放4,770億元流動性，銀行間回購市場的資金緊張狀況
得到緩解，各期限資金品種的價格全面回調。A股已
調整了兩年，估值接近歷史低位，因此A股今年將會

有較好的表現。
對於A股能否迎來首日開門紅，他稱概率偏大，估

計可能會有1至2天的上漲。但他也認為，因A股在農
曆新年前已連續兩周上漲，漲幅近7%，不排除可能會
在今天或者明天出現高開低走的可能。

3月「兩會」料迎反轉機會
英大證券研究所所長李大宵認為，美聯儲將超低利

率延續至2014年；港股市場表現搶眼，含眾多A+H股
的港股國企指數上周上升2.69%，對A股帶來提振作
用；歐債危機暫時表現平穩；春節期間國內外無重大
利空，因此，他認為，今日A股迎來開門紅的概率偏
大，並且會延續數日震盪上揚的行情。
不過，對於A股一季度甚至全年的行情，羅曉鳴和

李大宵均積極看好。羅曉鳴認為，A股滬指將遭遇去
年4月以來的下跌壓力線位2,350點，將有調整壓力，
他認為2月份A股將會回落，至2月底3月初，在全國兩
會舉行利好之機，A股將迎來反轉機會，滬指將震盪
上升至3,000點、漲幅達四至五成。
李大宵也認為，隨㠥今年內地將會連續調低銀行存

款準備金率，加上通脹壓力的下降、估值吸引力和養
老基金今年入
市，A股將迎來
逆轉性上揚。
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上周美聯儲局在議息會議

後宣佈將零利率政策延長至

2014年底，並為實施QE3

（第三次量化寬鬆貨幣政策）

埋下伏筆，市場對全球貨幣

泛濫的擔憂又再升溫。在美

聯儲貨幣政策繼續寬鬆的情

況下，無疑將對未來人行的

貨幣政策帶來更多的挑戰，但人行

經過08年金融海嘯的洗禮，對貨幣

政策的操作經驗更加豐富，相信能

從容應對有可能爆發的全球新一輪

貨幣泛濫潮。

股市樓市通脹再受考驗
美聯儲將零利率政策延長至2014

年底，意味㠥將繼續源源不絕地向

市場提供超低借貸成本的美元資

金，而且若美聯儲真正實施QE3，

無疑會帶來新一輪的全球貨幣泛濫

潮。目前美國經濟舉步維艱，歐洲

更受到債務危機打擊，經濟面對衰

退的威脅，但中國經濟仍能維持較

高增長，可謂一枝獨秀，相信若新

一輪全球貨幣泛濫，中國仍是一個

重要的海外資金流入地區。這對中

國股市、樓市等資產市場會帶來新

的壓力，同時也會帶來輸入性的通

脹。

紓緩內地資金緊張狀況
去年第四季，受歐債危機惡化影

響，海外資金紛紛從中國班師回

朝，其中中國外匯佔款罕有地出現

下降是一項重要標誌。去年10月中

國外匯佔款減少近250億元（人民

幣，下同），為近4年來首次下跌，

11月份和12月份下降的幅度更分別

擴大至279億和1,003億元。若未來

海外熱錢重新流入中國，中國外匯

佔款會再次上升，有利於紓緩目前

內地市場資金緊張的狀況，但從另

一方面來看會令人行重新審視目前

逐步放鬆的貨幣政策，人行有可能

放慢存款準備金率下調的頻率。

春節前，很多專家預測人行將下

調存款準備金率以紓緩銀行資金緊

張的狀況，但人行卻採取逆回購的

方式向市場注入資金。逆回購的好

處是可以給市場注入資金，卻可限

制銀行的貸款規模。在目前國際金

融市場複雜多變的情況下，基於對

海外游資有可能重新流入中國市場

的擔心，未來人行在研究下調存款

準備金率時會趨於審慎，而會更多

地進行公開市場操作來調控貨幣市

場，譬如更多地使用逆回購操作。

人民幣面臨新升值壓力
若未來全球貨幣爆發新一輪的泛

濫潮，相信對人民幣也會帶來新一

輪的升值壓力。再加上今年是美國

大選年，人民幣匯率來自美國的政

治壓力不容忽視，奧巴馬政府會對

人民幣升值施加更大的壓力。不

過，目前中國貿易順差逐步縮窄，

將為人行應對人民幣升值壓力提供

了有利條件，相信未來人行在處理

人民幣升值問題上將更加從容。

香港文匯報記者 卓建安

美續低息 熱錢勢湧中國

中美數據周 港股臨考驗
香港文匯報訊（記者 卓建安）港

股已連升6日，今日能否在期指結算
日再下一城，繼續挑戰高位，值得
關注。上周五歐美股市下挫，但港
股在美國掛牌的預託證券（ADR）
則較香港收市價變化不大，ADR顯
示今日港股開市仍能穩守20,500點
水平。不過，有分析指出，今日港
股能否繼續上升的關鍵是內地A股
開市能否開個「滿堂紅」，若A股表
現平平，港股有可能會借勢調整。

結算後或借A股表現調整
上周五歐美股市出現調整，歐洲

股市跌幅約1%，而美股則跌幅輕
微，其中道瓊斯工業指數收市跌74
點至12,660點，跌幅為0.58%。港股
ADR收市較香港收市價變化不大，
其中匯控（0005）ADR收市微升

0.62%至折合66.06港元，中移動
（0941）ADR收市則微跌0.27%至折
合78.79港元。
獨立股評人沈慶洪昨日表示，今

日港股走勢的關鍵是內地A股的開
市表現，若A股紅盤高開高收，升
幅顯著，對今日港股將有一定的刺
激。再加上今日期指結算，港股有
可能再挾上20,800點收市。不過，
若A股表現平平，甚至不能紅盤高
收，那麼對港股將是一個打擊。
沈慶洪指出，港股已連升6日，累

積升幅已大，而1月份以來港股升幅
更達11%，即使本星期前半段時間
還有力再上，但相信本星期下半段
時間，市場有可能轉為關注歐債危
機問題，港股有可能借勢調整。
上周五國際評級機構惠譽調降包

括意大利、比利時在內的歐洲五國

主權信用評級，但市場對此反應輕
微。不過，目前持有希臘債券的私
人債權人正與希臘政府就希債減值
進行談判，市場關注談判進展。另
外，周二（31日）歐盟將召開非正式
峰會，投資者將關注今年首度舉辦
的歐盟峰會有否好消息公佈。

還看歐債進展中美數據
本周內地和美國將有多項重要經

濟數據公佈，預計會對股市造成影
響，投資者也需要留意。有關數據
包括明日美國公佈的標普CaseShiller
房價指數和芝加哥採購經理指數，
本周三內地官方公佈的1月份製造業
PMI數字和美國供應管理協會（ISM）
公佈的製造業數據，本周五美國公
佈的非農業就業人口變動、失業率
及工廠訂單數字等。

過去12年春節後A股走勢
年份

春節後首個交易日 春節 春節 全年

開盤 收盤 後一周 後一個月 升跌

2011 跌 跌 升 升 跌

2010 跌 跌 升 升 跌

2009 升 升 升 升 升

2008 跌 跌 升 跌 跌

2007 升 升 跌 升 升

2006 升 升 升 升 升

2005 升 升 升 跌 跌

2004 升 升 升 升 跌

2003 跌 跌 升 跌 升

2002 升 升 跌 升 跌

2001 升 跌 跌 跌 跌

2000 升 升 升 升 升

總計 升：67% 升：58% 升：75% 升：67% 升：42%

（概率） 跌：33% 跌：42% 跌：25% 跌：33% 跌：58%

數據來源：新浪網

李大宵
英大證券

羅曉鳴
平安證券
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