
有「歐洲股神」之

稱的富達基金投資

總裁安東尼波頓

（Anthony Bolton），

去年他所主理的中

國基金「頭頭碰㠥黑」，曾

經㞾重貨的股份幾乎隻隻都

出 事 ， 結 果 基 金 慘 跌

32.3%，跑輸㞫指20%的跌

幅。股神昨現身記招，即成

焦點。他指，會繼續管理該

基金至少至2013年4月，之

後才決定去留。又認為，長

遠而言，民企股仍看好，會

維持旗下基金民企超過20%

比重。

旗下基金民企佔比維持逾20%
安東尼波頓昨日現身富達活動時坦言，去年他所管理的「中國

特殊情況基金」表現萎靡，港股9至10月的表現更是他職業生涯以

來所經歷的最差情況，並指由於該基金涵蓋較多小規模的企業，

或導致基金表現不佳。但認為長遠而言，民企股仍可看好，並預

期當市場復甦時，民企的表現可帶來更大的利益，他會維持旗下

基金民企超過20%比重。

多隻重貨股份 股價瀉逾五成
回看安東尼波頓去年曾經㞾重貨的股份，如霸王（1338）、蒙牛

（2319）、李寧（2331）、比亞迪（1211）、株洲南車（3898）以及

碧生源（0926）等等，全部都是接二連三出事。霸王前年被爆洗

髮水含致癌物，去年慘跌64%；李寧及比亞迪亦因績差，去年分

別大插63%及59%；株洲南車在溫州動車事故後，去年插水44%；

蒙牛涉及三聚氰胺，去年跌12%；去年已跌64%的碧生源，今年初

涉嫌廣告違規，股價在其1月6日發盈警後再累跌42%。

不過，安東尼波頓昨說，他仍然看好內地民企，並指雖然去年多

間於美國上市的內地民企爆出醜聞，但相信，美國將會改善其上市

制度，以提升上市企業的質素。至於問及對該基金同樣㞾重貨、市

盈率高達50倍的中聯通（0762）的看法，他則以不評論個股為由

拒絕回應。

同時，對於早前關於他明年不再續約該基金的傳聞，他回應將

會繼續管理該基金至少至2013年4月，惟現階段未有最後決定會否

續約及繼續管理該基金。

中國經濟穩增續吸資金流入
安東尼波頓預計，中國經濟不會出現硬㠥陸。中國的經濟增長率會下跌，

但仍會保持7%至8%的增長，相對其他國家而言這仍非常吸引。中產階級會迅

速壯大且日益富有，加上政府持續支持的政策，將繼續推動內地經濟活動。

未來的12個月是投資中國的決定時刻，因為中國的經濟並不會瀕臨崩潰，並

且緊縮的時期亦已過去。資金會從出現債務問題而且前景一般的發達國家流

出，進入高速增長的發展中國家，如中國。

通脹回落將有更多寬鬆措施
從內地最新的經濟數據看，目前通脹正在回落，貨幣政策也有正在放緩的

跡象。他稱，繼人行自2008年以來首次下調存款準備金率後，相信未來會有

更多寬鬆措施，政策重點由控制通脹轉移至刺激增長。但寬鬆政策的速度和

方式會受到內地經濟發展以及已發展國家會否步入衰退所影響。

安東尼波頓認為，未來內地確實存在有銀行壞賬的潛在風險，但他相信政

府擁有足夠的資源處理有關問題。2012年房地產市場前景欠佳。投資策略方

面，他對消費及服務性行業保持樂觀；對出口、商品、基建、銀行及房地產

則減持比重。
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期指尾市急插 港股假前添壓

大鱷今年料增6240億新彈藥

金管局：今年特別關注信貸增長及流動性管理
信貸需求旺 港銀資金將更緊

本㜫內容：文匯財經 投資理財 地產新聞 電視表
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2010
年本港信貸急劇增長，令金管局
於去年上半年推行連番舉措，以

控制貸款增長，加上去年下半年經濟前景不
穩，打擊企業貸款意欲，令去年本港貸款按年
增長20.2%，較2010年的28.6%顯著回落；惟港
銀貸存比率卻升至84.5%的高位。

貸存率高企反映流動性偏緊
金管局副總裁阮國㞫昨在介紹今年的工作重

點時表示，局方並未設立特定指標來衡量貸存
比率是否健康，惟現時比例已升至歷史較高水
平，表明銀行流動性特別是港元流動性已經偏
緊。他續稱，大部分銀行表示在2012年仍將擴
張信貸，主要因為市場的貸款需求仍然強勁，
但金管局亦提醒業界密切監視資產質量以及流
動比率變化。
數據顯示，去年本港銀行整體存貸比率高達

66.9%，相比2010年上升5.3個百分點；其中，
港元貸存比率由2010年的78.1%，升至去年的
84.5%。去年整體貸款增長20%，其中去年上
半年累計升幅27.9%，貸款增速自7月之後出現
明顯放緩；直至12月，新增貸款額環比下跌
0.7%。

阮國㞫：未達令人擔心水平
雖然本地貸款年增長率已回落至兩成，但貸

存比率仍升至84.5%，阮國㞫雖謂未達到令人
擔心水平，但坦言港銀流動性有趨緊的情況。
對於會否仿傚內地，為貸存比率制定劃一安全
線，他表示，銀行資金安排及資金來源不同，
難以制定劃一指標。
至於本地貸款增長，阮國㞫引述從銀行業向

金管局反映的意見顯示，業界預計市場貸款需
求持續，故信貸仍會繼續擴張趨勢，但會謹慎
地擴張業務。去年內地企業紛來港融資，計及
去年首九個月，內地企業貸款的風險承擔，約
佔銀行總資產的13%至14%；他認為，即使內
地經濟放緩，其對港銀資產質素的影響仍是未
知數，將密切留意內地相關貸款的變化。
被問及離岸人民幣業務快速發展是否會進一

步擠壓港元流動性時，阮國㞫承認港銀的人民
幣資產缺乏出路，以往在計算銀行整體流動性
時只包含少量現金，存在局限性。他表示金管
局正探討放寬香港銀行將部分人民幣資產加入
流動資產，以提高銀行的整體流動性。

內地投融資已佔港銀業務14%
總結去年港銀首三季表現，首三季銀行的盈

利增長22%；首三季年率化淨息差則降至
1.23%，惟單計第三季則回升至1.27%。
談到2012年工作重點時，阮國㞫重申銀行流

動性仍將是金管局監管的重點。他首次明確指
出將與內地監管機構合作加強對香港銀行內地
相關業務的監管，包括港銀購買的內地分行票

據以及其他融資放貸業務。阮國㞫透露現時內
地投融資已佔據香港銀行業務總量的13%-
14%。

歐銀上月減貸6%續去槓桿化
另在歐債危機下，歐洲銀行積極去槓桿化，

減少亞洲區業務，就本港而言，歐洲銀行在本
港的貸款總量仍有5%升幅，惟單計去年12
月，歐資行在港的放貸額卻較11月份減少
6%；而歐資行佔本地銀行業務總量則不足
10%。阮國㞫亦指，從過去數月的亞洲銀團貸
款市場數據顯示，以往向參與程度較高的歐洲
銀行貸款確有收縮趨勢，不排除歐資行對本地
銀行業務仍有進一步去槓桿化的壓力。

香港文匯報訊（記者 馬子豪）金管

局昨表示，存貸比率不斷上升顯示本港

銀行流動性偏緊，加上銀行界今年預期

信貸擴張勢頭仍會持續，本港資金勢必

更緊，局方將在今年重點監察信貸增長

及銀行流動性管理。另外，會不時檢討

收緊按揭措施的成效，何時會放鬆則無

時間表，並強調樓價非調整措施的最大

考慮。

香港文匯報訊 (記者 馬子豪、李

昌 鴻 ) 申銀萬國正式在港推出
RQFII(人民幣境外合資格機構投資
者)基金－申萬人民幣投資基金，總
投資額度為9億元人民幣。另外，
博時國際首隻RQFII產品博時人民
幣債券基金18日開始在港發售，最
低認購額為人民幣10,000元。

入場費1萬 擬每季派息
申萬人民幣投資基金的資產分配

為10%投資於內地A股及股本基
金，餘下90%則投資於內地債券，
當中逾半為國債。散戶最低入場費
為1萬元人民幣，認購費用最高
5%，每年管理費1.2%，計劃每季
派息一次。該行基金經理王德捷
指，預計今年內地債券回報率可維
持於4%至7%的水平，認為可抵銷
手續費。

該公司業務及產品總監顏志君亦
指，預期內地經濟會軟㠥陸，通脹
受控，料今年內有減息空間，故看
好債券市場回報。他又補充指，產
品早於本月11日已進行初步認購，
至今已獲逾1億元人民幣的認購。

博時RQFII基金無鎖定期
另外，博時國際首只RQFII產品

博時人民幣債券基金18日開始在港
發售。據悉，該基金首次最低認購
額為人民幣10,000元。認購不設鎖
定期，可每日贖回。其資產的100%
將全部投資於境內固定收益市場，
並提供了不同評級及不同息率的多
元化債券選擇，投資對象包括上交
所買賣的債券市場以及中國銀行同
業債券市場。該基金採取先到先得
的形式公開發售，認購時間為1月
18日至2月17日。

申銀RQFII基金逾半買國債

香港文匯報訊 本港鬧人民幣資金
荒，港銀繼續加息搶資金。永隆銀
行宣布，今日將人民幣3至12個月定

存息率，調高0.15厘至0.35厘，開戶
門檻為2萬元。3個月息率為1.55碓
厘、6個月1.8厘，12個月則為2厘。

永隆調高人幣定存息

香
港
文
匯
報
記
者

劉
璇

﹁
歐
洲
股
神
﹂
信
民
企
股
未
死

香港文匯

報訊（記者

劉璇）施羅

德投資管理

多元化資產

基金香港區

投資主管高

倫表示，現

時歐債危機

有很大的潛

在危機，經

濟有嚴重衰

退的可能，伴隨政治的不穩定，令歐元區

解體機會很大。

他說，現時的歐洲債息除愛爾蘭外，其

他仍然向上，現時政策迫使人民為銀行問

題埋單，動搖投資者信心。歐元區解體機

會率達20%，在此情況下，歐元區今年

GDP則為負5.7%，全球經濟負0.7%，今年

歐洲股票將下跌35%，高倫稱若該情況真

的發生，正是抄底的好時候。

看好亞洲具防守性高息股
另一方面，他估計歐元區衰退機會達

65%，今年歐元區GDP增長負1.8%，全球

GDP上升1.8%。此外，目前該區政治不

穩，加上歐元區債券息率仍有上升趨勢，

有15%可能性在首季推出第一輪量化寬鬆措施。假

如該情況真的發生，預計歐元區今年GDP將會上升

1%，全球的GDP上升3.4%。
對於亞洲經濟，高倫稱，亞洲的經濟增長在全球

範圍表現較好，看好負債低且強勁增長的公司和防
守性較強的高息股票。

香港文匯報訊（記者 卓建安）雖然內
地股市經過前日強勁的上升後昨日出現明
顯回吐，但港股昨日表現仍造好，㞫指收
市報19,686點，升59點或0.3%，但昨日即
月期指收市則跌88點至19,598點，較現貨
低水88點。有分析指出，由於臨近農曆新
年假期，投資者較為保守，短期港股有一
定的回吐壓力，港股在現水平有待整固。
港股昨日呈整固格局，波幅不大，全日

基本在19,600點至19,700點之間窄幅上
落。港股昨日主板成交額達645億元，較

前日略微減少5%。

內銀資源股急升後回軟
前日升幅強勁的內銀、資源板塊昨日回

軟，其中工行（1398）收市跌0.37%至
5.33元，中行（3988）收市亦跌0.3%至
3.28元；江銅（0358）收市跌0.21%至19.1
元，中鋁（2600）收市跌1.55%至3.8元。

氣氛轉審慎 二萬阻力大
對於如何看港股後市，英業環球資產管

理董事總經理陳炳強昨日表示，港股升穿
19,200點後出現大陽燭，配合大成交，走勢
向好，但港股升至高位，投資者「懼高」，
故港股昨日升幅不大。加上農曆新年假期
將至，外圍市場若有大波動，港股將未能
及時反映，現時入市的風險較大，故投資
者在農曆新年假期前較為保守。他預計㞫
指在20,000點關口有阻力，成交或略減。
耀才證券高級分析師植耀輝亦表示，難

料港股龍年開市能否紅盤高開，故建議散
戶可先在接近20,000點水平減持。

按貸增速大放緩 樓按未擬放鬆
香港文匯報訊（記者 馬子豪）至於按揭市

場，數據顯示，去年住宅按揭貸款按年上升
8%，增速僅相當於2010年的一半。金管局副
總裁阮國㞫昨指，主要因為6月出台的一系
列逆周期措施使樓市投資降溫，將不時因應
樓市變化檢討相關措施，至於何時放鬆則無
時間表。

樓價升跌非最大考慮
自2009年10月起，金管局已推出四輪針對

按揭風險的逆周期措施，但至去年下半年
始，樓市交投轉趨淡靜，市場有呼聲要求放
寬此前的收緊措施，以防樓市一直向下沉。

阮國㞫表示，按揭佔銀行業務比重較
大，故以上措施的調整，乃因應銀行按揭
業務的風險變化，非樓市變化；強調樓價
升跌僅為逆周期措施的參考因素之一，非
最大考慮。

內地客按揭佔整體4%
對於市場普遍認為內地人來港置業，變相

推高本地樓價，阮國㞫透露，自去年6月當
局起，限制主要收入來源非主要來自本港的
銀行客戶申請按揭以來，有關宗數不多，平
均來自內地的按揭約佔整體4%，貸款金額
佔比亦相若。
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香港文匯報訊 綜合外電消息，昨公佈的
數據顯示，亞洲對沖基金去年12月下跌
1.09%，令去年基金回報率進一步下滑。這
是亞洲對沖基金自08年金融危機以來，首
次在該地區創下年度負收益。不過，巴克
萊的報告顯示，投資者今年可能會向全球
對沖基金投入約800億美元（約6,240億港元）

新資金，創2007年以來最高水平。
研究機構Eurekahedge的報告指出，對沖基
金去年在除日本以外亞洲地區的表現為下
跌12.7%，在歐洲下滑6.46%，在日本跌
1.27%、北美地區下跌0.97%。報告表示，
拉美地區對沖基金去年寫下2.39%漲幅，因
受到巴西高利率的提振。

■高倫稱，歐元區解體機會

增，今年歐股將下跌35%。

香港文匯報記者劉璇 攝

■阮國㞫稱，貸存比率現時已升至歷史較高水平，

表明銀行流動性已經偏緊。 資料圖片

■港股昨日表現仍造好，收升59點，主板

成交645億元。 中通社

■安東尼波頓預期，當市場復甦

時，民企的表現可帶來更大的利

益。 香港文匯報訊記者劉璇 攝


