
國開行4.2厘息誘長線客
首發15年期人債 錄1.33倍認購

香港文匯報訊 (記者 黃詩韻) 中信証券國
際首隻人民幣合格境外機構投資者產品
(RQFII)下周一開始接受認購。發行價為每
單位人民幣10元，入場費人民幣10,000元。
認購費最多5%，酌情每年派息，預計淨息
率約2厘。該公司是次獲RQFII額度為人民
幣9億元，會一次性放出，額滿即止，產品
平均到期年期約2年。

組合初期全部投入債市

該產品模擬投資組合顯示將全部投入債
券市場，當中約75%為政府債券及內地
AAA評級企業債券，包括政策性銀行債
券，餘下為AA評級企業債券。中信証券國
際公募基金資產管理董事甄啟智表示，內
地評級標準最低為A-，公司最大承受風險
只會到AA級企業，甚至傾向選AA+以上。

他指，現時環球市況波動，中國經濟有
放緩跡象，預期內地息率見頂，PPI及CPI
有回落空間，有利債券表現，所以投資組

合以債券為主。但RQFII每日都有買賣，投
資環境流動大，基金經理將會根據經驗轉
變投資組合。

中證監規定，試點初期的RQFII產品不少
於募集規模80%資金投資於固定收益證
券，不超過募集規模20%的資金可投資於
股票及股票類基金。甄啟智表示，若經濟
環境有好轉，將會加大該產品投資A股比
率，但此情況相信短期內不會發生。

甄啟智補充，認購費雖為發行價5%，惟

RQFII產品現時競爭激烈，分銷銀行會向投
資者提供折扣，預計實際認購費不超過
2%，甚至低至1%，並強調管理費高低不能
代表基金好與壞，但每年約收基金資產淨
值1%。

實際認購費料不超過2%
該產品將於中銀香港、中信銀行國際、

中信証券經紀(香港)及交通銀行香港分行銷
售，2月17日將結束認購。

此外，信銀國際將於下周一起分銷中信
証券人民幣收入基金，認購手續費低至
1.5%，並可獲豁免由其他銀行以電匯方式
將人民幣匯入該行的費用，同時可回贈由
其他銀行所收取的匯出費用。
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中信証券RQFII認購費最多5%
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合景奧園11年銷售均不達標 百麗4季度銷售降跌近7%

生昆明分行信貸翻10倍

香港文匯報訊 中煤能源(1898)宣布，去年12
月商品煤產量按年增長11.5%至865萬噸，全年
則為1.0279億噸，較2010年增長8.9%。12月份
煤炭銷售量為1,247萬噸，按年大增42%，全年
增長13.8%至1.335億噸。當中自產煤內銷全年
累計為9,868萬噸，較2010年增長11.7%。焦炭
產量方面，由於去年12月份倒退26.3%至14萬
噸，全年與2010年持平，為206萬噸。

財 金 動 態

中煤去年商品煤產量升近9%

華電去年發電量增近16%
香港文匯報訊 華電國際(1071)去年度發電量

為1.51億兆瓦時，同比增長約15.7%。上網電
量為1.41億兆瓦時，同比增長約16.11%。集團
指出，發電量增長主要原因是新投產機組及新
收購發電企業的電量貢獻。

瀚洋下周一掛牌 暗盤升1成
香港文匯報訊 將於下周一掛牌的瀚洋控股

(1803)昨日暗盤價造好，據輝立交易場資料顯
示，該股以全時段最高位1.03元收市，較其招
股價升10.75%，每手2,500股賬面賺250元。該
股昨早宣布，以近下限0.93元定價，集資9,300
萬元。公開發售獲831份有效申請認購約2.056
億股，獲超額認購20.56倍。一手中籤率為
30%，即申請5手才穩獲1手。

富地斥資937萬再增持中燃
香港文匯報訊 中國燃氣(0384)爭奪戰續升

溫，富地石油於本月12日再以每股3.7元-3.72
元增持中燃252.6萬股股份，共斥資約937.15萬
元，持股量增至10.87%，自1月3日起已第8度增
持中燃。另一方面，SK E&S雖然早前獲批1200
億韓圜作增持額度，但證監會資料顯示，它本
月10日後沒有再作增持，持股量維持7.8%。

香港文匯報訊（記者 李永青）由於去年火
電板塊虧損65億元人民幣（下同），要通過水
電、風電以及非電板塊的拉動才實現盈利，令
去年華能國際（902）母公司華能集團純利減
少21.7%至61億元，華能集團總經理曹培璽表
示，今年將力爭火電業務轉虧為盈，全年經營
績效目標是完成發電量6,600億千瓦時，煤炭
產量6,670萬噸，營業收入達3,040億元，利潤
目標為90億元。

華能集團力爭今年火電虧轉盈

香港文匯報訊 長城汽車(2333）昨公布去年
度業績快報，按中國企業會計準則，營業收入
按年升31.13%至301.4億元人民幣，純利按年升
28.53%至34.71億元人民幣。(未有提及每股盈利
及是否派息。)長汽昨收報12.7元，跌1.55%。

長汽去年純利34.71億增28.53%

香港文匯報訊 據路透消息指，香港IFC
Development自行安排的50億港元三年期再融
資案，已獲得銀行支持，10家銀行承貸金額已
達100億港元，由於有多家銀行有意加入，因
此原訂12月中的銀行回覆期限，至今尚未截
止。

香港IFC再融資承貸達百億

香港文匯報訊（記者 余美玉）外電消息引
述一名知情人士透露，韓國主權財富基金－
韓國投資公司（KIC）已獲得中國相關部門的
批准，取得合格境外機構投資者（QFII）資
格，可投資全球第三大股市。

傳韓主權基金KIC獲QFII資格

是次國開行來港發行的人債，分別為
3年、5年及15年期，全部向機構投

資者發售。其中15年期人債以簿記建檔形
式發行，最終的票面息率為4.2厘，發行
額15億元，佔是次總發行額的六成；在目
前投資市況低迷及人民幣升值預期冷卻
下，該15年期人債最終仍錄得認購倍數
1.33倍，即超額認購0.33倍。

最長年期人債 滿足中長線投資者
國開行副行長高堅在債券發行慶典上表

示，是次的15年超長期人債，為目前離岸
人債發行的最長期限，冀是次發行可滿足
中長線投資者需求，又指超額認購顯示境
外投資者看好內地長期經濟發展。金管局

副總裁彭醒棠亦指，國開行發行15年期人
債，可豐富人債品種，進一步加強及促進
孳息曲線形成。

餘下10億透過CMU招標系統發售
至於餘下10億元的債券，為透過金管局

CMU招標系統向機構投資者發售，分別
為8.67億元的3年期人債，另1.33億元的5
年期人債。經投標後，3年期的票面息率
為3.1厘，5年則為3.45厘，共錄得約30億
元認購額，即超額認購2倍。負責是次人
債簿記建檔部分的巴克萊資本亞太區副主
席邱致中表示，是次人債受到保險機構認
購；另10%的債券是配售予亞洲區以外的

機構投資者。
誠然，若相比去年8月國債，國開行是

次的認購反應確較遜色。首先，去年國債
的機構認購部分錄得超購3.62倍；此外，
去年發行的3年期國債息率為0.6厘，5年
期為1.4厘，均遠低於國開行是次人債的
息率，除顯示各機構對爭奪人債及不上去
年，亦反映本港人民幣的融資成本有所提
高。

但德意志銀行亞太區資本市場主管及董
事總經理李琦認為，在目前環球資本市場
波動下，是次認購反應已算相當熱烈，而
機構超購的倍數一般亦不會太高，又認為
最終釐定的票面息率屬吸引水平。

07年至今來港發債累計155億元
今年國開行獲發60億元來港發人債的額

度，是次發行共25億元，仍餘下35億元，
高堅透露，國開行今年將會安排分批發
行。計及是次25億元的發債，自07年至今
國開行已累計來港發債155億元。

香港文匯報訊 (記者 馬子豪) 國

家開發銀行昨日第四度來港發行人

民幣債券，是次總發債規模達25億

元(人民幣，下同)。其中該行首次

發行的15年期人債，為目前年期最

長的離岸人債，並錄得1.33倍的認

購。國開行及業界均認為，此反映

市場對長期債券有需求，相信有助

鼓勵其他發債體推出更多較長年期

的人債。

國開行人債發行資料
年期 發債規模(人民幣) 票面息率

3年 8.67億元 3.1厘

5年 1.33億元 3.45厘

15年 15億元 4.2厘

香港文匯報訊（記者 譚旻煦 昆明

報道） 生銀行（中國）昆明分行於
08年進入昆明發展，如今終於見到回
報。12日，昆明分行行長丁勇強透
露，目前分行業務獲得增長，其中信
貸規模由2010年9,000多萬增長到去
年達到10億，翻了十倍。他稱，2011
年是 生銀行昆明分行各項業務起步
之年。

透過參與當地發展
擴大客戶網

分析業務得以增長原因，丁勇強表
示，昆明分行是一個較新的分行，
生總部給予了充分的關注與支持，特別
是去年得到了總行很好的支持。

第二個重要原因就是，在進入昆明發
展的兩年中，分行積極調整了發展策
略，積極參與昆明當地的發展，並擴大
目標客戶範圍，進一步為當地的各類企
業提供服務。

到去年，昆明分行的各項業務得到很

好的發展。他表示，雖然10億的信貸規
模從總量上來說還很小，但是與2010年
相比，已經增長了10倍，是一個很好的
發展，也充分說明分行參與昆明發展建
設的策略獲得了回報。

生中國昆明分行於2008年在昆明
成立，是進入昆明市的首家外資銀
行。

香港文匯報訊 (記者 趙建強) 瑞安
(0272)昨公佈，發行2.25億新加坡元優
先票據，利率為8%，2015年到期，扣
除開支後，估計所得淨額約2.1885億
新加坡元。所得資金將用於房地產業
務之資本開支及收購、發展、建設，
或提升資產、土地財產，或為非土地

財產、設備提供資金或償還現有債
務。

渣打銀行作為此次發售的全球協調
人，渣打銀行、法國巴黎銀行、德意
志銀行及瑞銀作為聯席經辦人及聯席
賬簿管理人，負責管理票據之發售及
銷售。

香港文匯報訊（記者 李永青）新創
建（0659）宣布，其全資附屬Rosy
Unicorn Limited計劃就一個或多個系
列之優先債券進行國際發售，並由新
創建擔保，擬於今年1月16日或之後展
開對機構投資者之連串路演推介。

部分用作購杭州繞城公路再融資
發債所得資金用作一營運資金用

途，及用作新創建收購杭州繞城公路
之權益所動用之銀行備用信貸之再融

資，其中包括一筆為期364日之50億元
過渡性貸款。新創建昨收報11.16元，
跌0.71%。

公告指出，建議發行債券之完成及
條款受市場狀況所限制，債券之條款
及定價將由德意志銀行新加坡分行、
匯豐銀行、摩根大通及渣打銀行（作
為聯席賬簿管理人及聯席牽頭經辦人）
進行詢價後釐定。有關債券於新交所
上市的申請已獲原則上批准，並無申
請在香港上市。

瑞安發2.25億坡元票據

新創建子公司擬國際發售優先債

香港文匯報訊 (記者 趙建強) 合景泰富(1813)去年銷售
不達標，雖然全年賣樓115億元(人民幣，下同)，較2010
年增長5%，但完成全年150億元目標僅77%。12月賣樓
5.5億元，亦為全年單月最少。

中國奧園(3883)去年全年合約銷售額50.16億元，銷售
面積55.1萬平米，分別較2010年增長4.5%及24.5%，亦
未能完成全年55億元的銷售目標。而年內銷售均價亦由
2010年的10,900元，跌至9,118元。

展望2012年，奧園預期，今年樓價將會有一定程度的
回落，但相信公司擁有大量優質商業項目，未來將會是
發展重點之一。

而合景泰富亦表示今年將保持審慎，繼續提供多樣化
的產品類型，全年銷售項目將由去年的15個，增加至19
個，覆蓋7個城市，並推出上海、海南、蘇州及成都的
全新項目，期望通過產品及城市的優化，使銷售均價增
長。

招行供股最快春節後啟動
香港文匯報訊（記者余美玉）據湯森路透旗下IFR報

道，招商銀行（3968）的供股方案最快可於下周獲中證
監審核，如一切按計劃進行，招行最快可於春節後啟動
供股。

該行去年7月公布AH股供股方案，按每10股供2.2股
的比例，發行不多於47.5億股，當中81.9%為A股，其餘
18.1%為H股，共募集350億元人民幣。

中海油在皖勘探首個頁岩氣項目
香港文匯報訊（記者 廖毅然）中海油（0883）指

出，去年12月29日已開始位於安徽省東部地區的頁岩氣
勘探項目的勘探鑽井作業，這是內地第一個作商業生產
的頁岩氣項目，佔地約4,800平方公里，同樣也是中海
油第一個陸上勘探項目。

中國頁岩氣儲量估計超越美國，但至今才開始相關的
商業生產。內地的能源公司一直尋求通過購買海外頁岩
氣田股份來獲得相關的開發技術和經驗。政府則定下目
標，希望在2015年時頁岩氣的年產量會達至65億立方
米，2020年則為80億立方米，這相當於2011年全年天然
氣產量的8成。

香港文匯報訊 (記者 李永青) 由於去年第四季度鞋類
同店銷售增長大幅下滑至8.2%，低於市場預期，「鞋王」
百麗國際（1880）昨股價曾低見11.38元，為2010年7月
20日以來的低位，昨收報11.86元，跌6.9%，為跌幅最大
的 指成份股。瑞銀報告指上季疲弱銷售對股價構成負
面因素，維持「沽售」評級，目標價由12.2元，下調至
11元，亦預期未來數天市場會調整對百麗的盈利預測。

大行看法各異 紛降目標價
花旗建議投資者於低位「撈底」，主要因為百麗股價

表現會因短期情緒仍弱所影響，惟質素未有改善；德銀
估計，百麗鞋類業務同店銷售增長遜預期，主要由於天
氣和暖令靴的銷售欠佳所致，但指旗下運動服的同店銷
售增長較預期佳。

美銀美林稱該行對百麗的執行力、行業地位、品牌組
合及商業模式仍具信心，但將百麗2011及2012年每股盈
利預測下調2%及7%，目標價調降至16.2元，但維持買
進評級。

早前百麗公布2011年第四季度在內地零售店舖淨增長
1,100家，令全年零售店舖總數淨增2,983家至14,950家；
去年第四季集團鞋類業務同店銷售增長為8.2%，運動服
飾業務同店銷售增長為3.5%。
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■香港人民幣債券發行慶典。 香港文匯報記者張偉民 攝

■香港人民幣債券發行慶典，國家開發銀

行副行長高堅致辭。

香港文匯報記者張偉民 攝


