
香港文匯報訊 中國交通銀行、澳
新銀行和摩根大通12日不約而同作出
預測，隨㠥中國去年12月CPI的繼續
走低，中國人民銀行或再度下調存款
準備金率。

據中新社消息，據交通銀行金融研
究中心分析，中國2012年物價漲幅將
比2011年明顯回落，為促進銀行適當

加快信貸投放、緩解外匯佔款增長放
緩對國內流動性的影響，央行可能下
調2到4次準備金率，每次0.5個百分
點，如資本大規模撤出，不排除準備
金率進一步增加下調次數的可能。

預計上半年下調數次
澳新銀行中國經濟研究總監劉利剛

說，中國2012年通脹仍在相對可控範
圍內，預計全年平均通脹率將保持在

大約4%水平，「通脹壓力持續減輕
的同時，很多中國企業開始出現較為
明顯的信貸緊張，從降低經濟下行風
險的角度考慮，我們認為中國央行將
很有可能在春節前下調一次存款準備
金率。此外，我們也預測央行將在上
半年另外下調兩次存款準備金率」。

摩根大通首席中國經濟學家朱海斌
同樣稱，中國今年中期整體CPI將降
至3%以下。他預計，中國春節前夕
央行會將存款準備金率下調50個基
點，以緩和季節性(春節)因素帶來的
流動性壓力。
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香港文匯報訊（記者 海巖 北京報道）在過去一年政府物價調控組合拳

下，中國內地去年12月的居民消費價格指數（CPI）漲幅最終以上漲4.1%的

15個月新低「收官」，但全年漲幅仍高達5.4%，遠超過政府年初設定的4%

預期目標，其中涉及民生的食品類如豬肉價格同比仍有逾20%的升幅。經

濟學家表示，今年全年物價將呈回落趨勢，但物價上漲的長期風險仍大，

因此政府不太可能大幅放寬貨幣政策。為緩解市場資金緊張形勢，最快春

節前下調法定存款準備金率的呼聲高。

內地通脹15月新低
國家統計局昨日公佈，2011年12月居民

消費價格指數（CPI）同比上漲
4.1%，是連續第5個月回落，但只比11月下
降了0.1個百分點，環比上漲0.3%。2011年
全年物價總水平比上年上漲5.4%。

食品類價格增幅9.1%
對於12月CPI同比漲幅與市場預期基本一

致，興業銀行首席經濟學家魯政委指出，
12月非食品價格略跌、翹尾因素比11月下
降約0.5個百分點，是主導CPI回落的主要
力量，不過12月以來食品價格出現上漲，
食品CPI環比大幅高於11月，使得當月CPI
只比上月微跌0.1個百分點。

國家統計局數據顯示，由於近期受國際
大宗商品價格回落的影響，國內非食品價
格漲幅整體處於小幅下降過程，12月非食
品價格環比下降0.1%，影響價格總水平環
比下降約0.06個百分點。與此同時，12月份
以來食用農產品價格結束前期下降態勢，
開始小幅上漲，12月食品價格同比上漲
9.1%，漲幅較上月擴大0.3個百分點，其中
豬肉價格上漲21.3%，影響價格總水平上漲
約0.64個百分點。統計局說，12月份，居民
消費價格總水平同比漲幅中的翹尾因素消
失，新漲價因素為4.1個百分點。

2011年，在食品價格上漲的帶領
下，上半年內地CPI節節走高，7月

CPI同比上漲6.5%，創下年內峰值。隨後，
CPI開始逐步滑落。從8月6.2%、9月6.1%、
10月5.5%很快回落到11月的4.2%，及12月
的4.1%。12月雖然創下2010年10月以來CPI
漲幅的新低，但仍不能掩蓋全年高通脹的
事實。2011年全年，內地CPI比上年上漲了
5.4%，超出年初4%左右的調控預期目標。

價格調控打持久戰
但值得注意的是，12月份內地CPI環比走

勢出現反彈。從11月的環比下降0.2%，反
彈至環比上漲0.3%。特別是食品類價格，
從11月環比降0.8%，轉為環比漲1.2%，其
中鮮菜價格由11月的環比下降6%，反彈至
12月的上漲13.9%。經濟學家認為，當前中
國面臨較為長期的溫和通脹壓力，勞動力
價格、資源價格等成本推動壓力將長期存
在，價格調控要做好打持久戰的準備，政
府也將提高對通脹的容忍度，
為政策調控提供更大
空間。

去年物價漲幅5.4%  遠超政府預期

香港文匯報訊（記者 海巖 北京報道）國家統
計局昨日公佈，去年12月，全國工業生產者出廠
價格（PPI）同比上漲1.7%，為2009年12月以來新
低，環比下降0.3%。工業生產者購進價格同比上

漲3.5%，環比下降0.4%。2011年，工業生產者出
廠價格比上年上漲6.0%，工業生產者購進價格比
上年上漲9.1%。

中信證券報告指出，需求下滑帶動生產資料價
格快速回落，當前的價格下降趨勢已經加速瀰漫
至原材料和加工工業，意味㠥下游需求依然低
迷，未來PPI的下降趨勢還將進一步傳導至非食
品價格。由於海外經濟難以加速復甦，預計整體
大宗商品價格穩中有降，PPI還將持續下降，在
3、4月份可能出現同比為負。而PPI的趨勢性下降
也將帶動CPI進一步回落。

中國PPI在2011年7月同比漲幅達到了7.5%的年
內峰值，隨即開始回落，12月份延續了降勢，PPI
同比漲幅較11月份下降了1個百分點。

金融機構多料再降存備率

工業疲軟 PPI兩年最低

香港文匯報訊（記者 郭若溪 深

圳報道）對於國家統計局指上月豬
肉價格同比上漲21.3%，記者昨日
到深圳部分超市所見，當地豬肉瘦
肉價格平均超過每公斤40元，批發
市場價也要31.6元，許多市民感歎

「豬肉吃不起」，相信在春節期間，
豬肉價格還會上升。

陳女士向記者抱怨稱，現在超市
精瘦肉零售價昂貴，品質好些的更
達60多元一公斤，總體上比去年增
加了5、6元，平日都不捨得吃。

「臨近年關，包餃子等節慶食品少不
了要用豬肉，再貴都是要吃的。」

戲稱CPI為「中國豬肉指數」
而在羅湖荷花市場，不少肉檔老

闆表示，豬肉已經升到了歷史高
點，但由於一隻豬仔從出生到屠
宰，一般需要半年左右周期，短時

間內豬肉單價仍會穩定在高位。
市民胡先生則戲稱現在的CPI應

為「Chinese Pig Index」（中國豬肉
指數），希望每次在物價變動時，
政府能夠出面，通過限價、補貼等
方式維護市民的利益。

香港文匯報訊（記者 海

巖 北京報道）經濟學家

普遍預測，由於今年春

節提前至1月，受節日因素

拉動，1月CPI環比將繼續上

漲態勢，同比漲幅可能達到

去年12月4.1%甚至更高水

平，不過隨後有望明顯下降，全年回落

趨勢明顯。至於貨幣政策，今年央行將

繼續通過下調存款準備金率和回收央票

等方式，向市場注入資金，短期內降息

的可能性比較小。

中國社科院金融所中國經濟評價中心

主任劉煜輝向本報指出，隨㠥政府投資

項目的收縮、經濟走勢進一步回落，物

價還將呈現回落態勢。但由於1月正值

春節消費高峰，1月CPI增速可能反彈，

但春節後料將繼續回落。

今年CPI料3.5%至4.1%
中金公司報告預測，1月受春節消費

高峰的影響，CPI環比增長率可能上升到

1%左右。由於2011年1月CPI環比增長也

是1%，因此今年1月CPI同比增長率將與

2011年12月基本持平。隨㠥春節後物價

的季節性回落，2月環比出現負增長的

可能性大，同比增長率將再度顯著回

落，預測2012年全年CPI漲幅在3.5%左

右。世界銀行則預計，2012年將回落至

4.1%。

至於貨幣政策，劉煜輝認為，歐債危

機導致流動性恐慌， PPI的下滑顯示世

界經濟的疲軟，為平息歐債危機，全世

界的央行都在釋放流動性，但如果不能

被實體經濟充分吸收，這部分資金將流

向大宗商品和新興國家，導致熱錢的流

入。中國目前需要培育出能夠吸收流動

性的市場，資金要充分流入到實體經濟

中。他認為，為釋放流動性，一季度央

行會有1-2次的降低存款準備金率的機

率。

首季有望降存備金率
而在興業銀行首席經濟學家魯政委看

來，2012年貨幣政策微調將是平穩放

鬆，是否再度調整存款準備金率取決於

央行的逆回購規模，現在流動性出現

4,000億元人民幣左右的缺口。他預測，

法定存款準備金率在農曆新年前會下調

0.5-1.0個百分點；基準利率在3月份前仍

將維持穩定。
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同比漲跌幅（%）

居民消費價格 4.1

其中：城市 4.1

農村 4.1

其中：食品 9.1

非食品 1.9

其中：消費品 4.9

服務項目 2.0

分類別

糧食 6.9%

肉禽及其製品 16.6%

其中：豬肉 21.3%

蛋 1.2%

水產品 9.7%

鮮菜 11.5%

鮮果 4.4%

油脂 6.6%

煙酒及用品 3.9 

衣㠥 3.8 

居住 2.1

■資料來源：國家統計局
■深圳居民紛嘆「吃肉貴」。

香港文匯報記者郭若溪 攝
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廣州住房保障辦日
前透露，廣州在保
障性住房建設將有

新做法，如嘗試團購發
展商根據規定建設好的
房源作為保障房、試點
集體土地建設保障房
等。
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深圳市長許勤在人
大閉幕式新聞發佈
會上表示，深圳將

推廣大運會食品藥品安
全管理經驗，加大檢測
力度，提高抽檢率，以
確保供港食品安全。

詳刊A13
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關愛基金醫療援助
次階段的申請門檻
獲放寬，藥費「分

擔比率」由佔每年收入
及資產30%降至20%，
預料惠及數百人，受資
助的藥物亦新增17種。

詳刊A20
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東區醫院一名外形
俊朗、被喻為「香
港竹野內豐」的年

輕外科醫生，剛升為高
級醫生，卻疑不勝工作
壓力，昨清晨在灣仔嘉
薈軒住所露台墮樓死
亡。

詳刊A24
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美軍再調動兩個航
空母艦戰鬥群駛近
波斯灣，令伊朗緊

張局勢升級。有俄羅斯
高官警告，區內衝突存
在軍事升級的可能性，
美軍很可能對伊朗發動
攻擊。

詳刊A8
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群 下次攪珠日期：1月14日

頭獎：無人中

二獎：$2,085,230 (0.5注中)

三獎：$142,580 (39注中)

多寶：$16,999,124

版 面 導 讀

15 27 32 36 44 48 47
1月12日(第12/005期) 攪珠結果


