
香港文匯報訊

(記者 李永青)面
對歐美市場消費
疲軟，上月中國
出 口 額 按 年 升
13.4%，增速連
續 第 5 個 月 回
落，令人擔心今
年中國經濟會放
緩。法興中國經
濟師姚煒指出，
中國出口放緩，

加上短期內地仍會嚴控地產市場，料未來5年中
國GDP增速將逐步回落，消費會成為經濟動力
源頭，並料中央政府將在短期內公布刺激消費
措施。她估計，今年中國經濟增長將達8.1%，
經濟不會硬 陸，但難以達到無痛地 陸。

內地樓價今年將下調5%-10%

姚煒表示，面對出口市場不景氣，今年內地

經濟增幅無可避免放緩，故將今年中國經濟增

長預測由8.3%降至8.1%，而通脹預測亦由4%

降至3.6%。她認為，內地政府須加大對社會保

障，特別在教育及醫療上須投放更多資源，而

過去數年中國政府的財政收入每年增長逾

20%，故有減稅的空間。同時，該行相信，今

年內地樓價將下調5-10%，主要是中國政府未

有空間放鬆對房地產的調控。

美快推QE3  超低息延至2016年
至於歐美經濟情況，法興環球經濟研究部主

管麥嘉莉表示，相信未來數月美國的經濟數據
不會太樂觀，故預期美國聯儲局將於春季推出
第三輪量化寬鬆措施(QE3)，規模可能達6,000

億美元，而原定計劃在2013年結束的超低息政
策，可能延至2016年才結束。她預期，今年美
國經濟增長將由原先預測的1.8%降至1.5%。
同時，若寬免薪俸稅無法延長，相信美國會於
明年展開全面的緊縮開支政策。

歐元區將現衰退 全年零增長
麥嘉莉表示，今年上半年歐元區將出現經濟

衰退，而全年的經濟增長將為零增長，較原本
預料的1.1%低，並將明年的經濟增長預測由
1.6%降至0.7%。她指出，相信歐洲央行不會
效法美國聯儲局推出量化寬鬆措施，但未來將
會繼續買債，又認為出現歐元區成員國退出歐
元區的機會較低。

另外，據路透社報道，由於融資成本過高及
縮小資產負債表的需要，2012年法興的投資銀
行收入將較2011年大幅下降。據法興交予僱員
代表245頁的備忘錄，已經決定退出或顯著縮
減不動產、航運和航空的融資活動及北美實物
能源交易。　

基於中國對資源的渴求，過去中國企業

在海外併購主要集中在石油、天然氣、金屬

礦產等資源性行業，但隨 中國消費市場

的急速擴展，越來越多中國企業將在海外併

購的目光瞄向消費行業，包括汽車、食品、

服裝，甚至奢侈品等，此次中國國企山東重工濰

柴集團收購意大利遊艇企業法拉帝(Fer r e t t i

Group)75%股權就是一個例子。

過去併購多集中資源性行業

過去中國企業在海外併購主要集中在石油、天

然氣、金屬礦產等資源性行業，收購方以大型國

企為主，中石油、中石化、中海油、中鋁和中信

等中字頭企業不時出現在海外大型併購項目的名

單之內。隨 中國民企的發展壯大，近期越來越

多的中國民企亦在海外大型併購行動中嶄露頭

角，如吉利集團以18億美元的代價從福特汽車手

中收購瑞典沃爾沃（VOLVO）就是一項代表作。

食品糖乳酒業亦成收購目標

從中國企業在海外併購的行業趨勢來看，消費

行業越來越多地受到重視。值得一提的是上海光

明食品集團，近年來對在海外併購態度非常積

極，雖然多次洽談併購失敗，但屢敗屢戰。光明

食品近三年來併購生產「麥維他」餅乾而聞名的

英國聯合餅乾、法國優諾(Yoplait)酸奶、美國維生

素零售連鎖店健安喜(GNC)、澳洲CSR糖業四家公

司均告失敗，但到目前為止亦有兩單成功的例

子，分別為收購新西蘭信聯乳業51%股權和收購

澳洲瑪納森食品75%股權。其中收購瑪納森食

品，光明食品斥資5.3億澳元(約合5.62億美元)。

目前光明食品集團仍繼續在海外物色收購機

會，其目標包括糖業、乳業和酒業等，其中酒業

的目標瞄準澳洲的葡萄酒。

雖然目前中國企業「走出去」到海外拓展業務，包括到海外

併購已成趨勢，但分析指出，海外併購之路並非坦途。這些被

中國企業併購的海外企業，不少是經營遇到困難，有的甚至瀕

臨破產邊緣，中國企業併購之後，需要投入大量的人力、物力

對企業進行整合，拓展營銷渠道，才能令併購真正成功。

中國龐大消費市場提供支持

特別是消費行業，若中國企業併購的這些海外企業具有廣泛

的國際網絡，對缺乏國際市場經驗的中國企業來講，相信是失

敗的機會多於成功。不過，中國急速擴展的消費市場將為這些

被併購的海外企業提供良好的機會，有助於這些企業整合成

功。
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法興：內地GDP增速料漸降

港股重上萬九 成交增至575億

入股法拉帝75%  進軍奢侈品市場

濰柴母37億吞意遊艇巨頭

本 內容：文匯財經 投資理財 地產新聞
漲跌（點）漲跌%

香港恆生指數 19004.28 +138.56 +0.73 

滬深300指數 2447.35 +78.78 +3.33 

上海A股指數 2394.60 +62.71 +2.69 

上海B股指數 222.69 +5.75 +2.65 

上證綜合指數 2285.74 +59.85 +2.69 

深圳A股指數 921.65 +34.32 +3.87 

漲跌（點）漲跌%

深圳B股指數 583.23 +12.95 +2.27 

深證成份指數 9281.25 +335.16 +3.75 

東京日經225指數 8422.26 +31.91 +0.38 

台灣加權平均指數 7178.87 +85.83 +1.21 

首爾綜合指數 1853.22 +26.73 +1.46 

新加坡海峽時報指數2719.83 +28.55 +1.06 

漲跌（點）漲跌%

悉尼普通股指數 4206.62 +45.09 +1.08 

新西蘭NZ50 3228.01 -19.27 -0.59 

雅加達綜合指數 3938.84 +49.77 +1.28 

吉隆坡綜合指數 1521.99 +0.26 +0.02 

曼谷證交所指數 1053.04 +8.20 +0.78 

馬尼拉綜合指數 4561.08 +19.48 +0.43 

漲跌（點）漲跌%

歐洲股市(截至21:35)

倫敦富時100指數 5687.60 +75.34 +1.34 

德國DAX指數 6180.16 +162.93 +2.71 

法國CAC40指數 3209.80 +82.11 +2.63 

西班牙IBEX35指數 8465.4 +186.5 +2.25

意大利富時MIB指數14876.39 +474.84 +3.3
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香港文匯報訊 (記者 馬子豪)金管
局為促進消費者權益，過去一年推動
本港信用卡改革措施，繼去年推進首
兩個階段改革後，最後的第三輪改革
措施的安排，金管局表示，有關條文
內容已與各大銀行達成共識，實行的
時間表將最快於今年首季推出。

新利率只適用於新欠款
第三輪的信用卡改革措施共有9

項，對客戶較切身的，包括新利率只
適用於新欠款，即銀行日後加息亦不
會計算於舊有的信用卡欠款上，舊欠
款則沿用原先的利率計算利息。另
外，新例亦規定銀行不可向因退票引
致的逾期收取多重費用，即客戶若以

支票還款，惟忘記過戶扣帳，按現時
做法，除要繳付退票費用，亦要繳付
逾期還款費用，但新例下客戶只需繳
付一個費用。

金管局：已與銀行達共識
金管局副總裁阮國 表示，有關條

文內容已與各大銀行達成共識，第三
輪改革中涉及條例文字表達的措施，
如須以簡明文字表達條例、字體要合
理清楚，及條款須以標準化格式編
制，將可盡快實行；至於其他條例較
複雜，亦涉及銀行系統改動，故冀最
遲於第一季內定出實施時間表。阮國

坦言第二輪的部分改革措施，因涉
及系統改動，至今仍未能實行。

信用卡第三輪改革最快首季推

香港文匯報訊 (記者 馬子豪) 中國
三大政策性銀行之一的農業發展銀
行，將來港發行人民幣債券，並將於
今日舉行發行儀式。

據路透社引述消息報道，預計其

發行規模為30億元(人民幣，下同)，
報道引述消息人士透露，是次債
共分為2年期、3年期及5年期，債券
指導息率分別為3厘、3.2厘及3.5
厘。

傳農發行來港發30億點心債

說短語財

香港文匯報訊（記者 余美玉）臨
近農曆新年，為方便市民兌換鈔票和
辦理各項銀行服務，多家銀行宣布延
長服務時間。匯豐（0005）全港所有
的分行將於即日起至13日及16日提早
於上午8時30分開始服務，並於本月
16日至20日延長港九新界52間分行的
服務時間至下午5時30分。

中銀香港（2388）全線分行將於即
日起提前半小時，由上午8時30分開

始營業：而旗下16家分行亦會在農曆
新年前，即本月19及20日延長營業時
間至下午6時。

東亞（0023）則安排20間指定之香
港分行於本月19日及1月20日延長服
務時間，即由上午9時起至下午6時，
其全線分行將於本月26日起回復正常
服務時間。此外，大新亦由本月12日
至19日期間（星期六除外），延長服
務時間至晚上6時30分。

迎新春 銀行延長服務時間

適當時機尋求將法拉帝上市
山東重工是濰柴動力(2338)的母公司。據悉，該

集團將通過1.78億歐元的股權投資和1.96億歐元的
債權投資，總共向法拉帝投資3.74億歐元(約37.1億
港元)，債務重組程序完成後將獲得法拉帝75%的
股權。而作為財務投資者的現有債權人(由蘇格蘭
皇家銀行和由Strategic Value Partners管理的基金公
司)通過轉股及2500萬歐元的現金投資獲得另外
25%股權。通過本次交易，法拉帝的資本結構將得
以充分優化，資本金淨增加1億多歐元，負債減低
到1億歐元左右的合理水平。

譚旭光：5年規劃拓遊艇業
通過此交易，山東重工濰柴集團將直接進入全

球頂級的豪華遊艇市場，使業務模式由投資裝備
製造業向消費拉動的高端奢侈品拓展。譚旭光表
示，發展遊艇產業是山東重工濰柴集團未來5年戰
略規劃目標之一，集團將為法拉帝產品進入新興
市場提供渠道、資金及其它有效資源支持，提升
法拉帝在產品成本、銷售渠道、售後服務及財務
實力等方面的整體競爭力，令雙方的資源整合發
揮綜合效益。他又指，將在適當的時機讓法拉帝
上市。

法拉帝：中國遊艇業潛力巨
法拉帝董事長法拉帝(Norberto Ferretti)稱，此次

合作將會為法拉帝長期發展提供堅實的資本基
礎，令法拉帝能夠更好地在規模達到70億歐元的
遊艇工業發展，迎合中國對遊艇產業的需求。又
指中國是遊艇產業迅速發展的新興國家之一，未
來5至10年市場潛力巨大。

據悉，山東重工濰柴集團將協助法拉帝全面開
拓以中國為代表的亞太地區等新興市場，同時將

為法拉帝歐洲的生產基地提供高質量和低成本的
零部件。交易完成後法拉帝主要現有管理人員將
留任，保留並發展法拉帝在意大利的業務，總部
和生產基地也留在意大利。

將帶動外資在華建產業鏈群
在中國業務方面，法拉帝將建立中國研發中心

和零部件供應商體系，開發、設計適合中國未來

市場的豪華遊艇、公務用艇，甚至商用郵輪。與
此同時帶動意大利及國際知名零部件企業來中國
投資建廠，形成產業鏈集群。

山東重工濰柴集團擁有商用車和工程機械兩條完
整的產業鏈，涵蓋商用車、工程機械、動力系統和
汽車零部件四大主營業務。早於2009年，山東重工
通過子公司濰柴動力收購了法國位於馬賽附近的博
杜安，由此進入國際高端船艇推進系統業務。

香港文匯報訊（記者 殷江宏 濟南報道）

生產重型機械和商用車的山東重工濰柴集

團進軍奢侈品市場，集團昨宣佈與全球最

大豪華遊艇製造商意大利法拉帝有限公司

主要債權人達成協議，通過參與法拉帝債

務重組程序收購後者75%股權。山東重工

集團董事長譚旭光表示，發展遊艇產業是

山東重工濰柴集團未來5年戰略規劃目標之

一，未來將在適當的時機尋求將法拉帝上

市。
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香港文匯報訊 (記者 周紹基)消息指港股
ETF已上報國務院，或在春節前獲批，屆時被
市場比喻為「小型直通車」的港股ETF正式登
場，在利好消息下，港股在一個月以來首次升
越19,000點，全日報19,004點，升138點，成交
額575.6億元。市場人士一般認為，內地投資
者買入港股ETF，對港股有一定的支持作用，
因為基金需要買入與有關ETF掛 的指數成份
股。

憧憬「小型直通車」將登場
生管理學院商學院院長蘇偉文表示，港股

ETF對內地及本港股市都有刺激作用，港股
ETF可以促成兩地上市股份互相套戥，可以增
加交投，但亦可能增加市場的波動。但目前

「港股ETF」以 指及國指指數基金先行，相
對影響不會很大。

耀才證券研究部副經理植耀輝表示，總理溫
家寶聲言要「提振股市」，加上市場憧憬放鬆
銀根，有關利好消息都帶動A股與港股從低位
抽升，港股重上19,000點。

匯控受壓 內險股續受捧
外圍方面，美國企業進入業績期，而意大利

和西班牙標售債券亦成市場焦點，由於好消息
並非一面倒，外圍的負面因素亦有不少，投資
者也未敢太進取，他預期港股下一站可挑戰12

月初19,300點高位。
藍籌股個別發展，匯控(005)偏軟。內地A股

造好，內險股上揚，平保(2318)升逾3%，國指
收10413.6點，升187點。輪證成交佔大市成交
回落至27%，而窩輪的成交更高於牛熊證，法
巴(香港)股票及衍生產品部董事郭小菱表示，
近期引伸波幅已由去年高位逾50%，回落至目
前的25%，令窩輪價格相對便宜，從而令近期
窩輪佔主板成交有回升跡象。數據顯示，窩輪
成交已開始回升，已經較牛熊證成交為多。

零售汽車股獲資金掃貨
零售及消費股有資金入市掃貨，汽車股東風

(489)升2.75%，華晨(1114)與吉利(175)升5.6%，
廣汽(2238)急升7%，比亞迪(1211)升2.3%。好
孩子(1086)股價再升16.8%，其他嬰孩用品股受
追捧，青蛙王子(1259)升11.5%，博士蛙(1698)
升4.12%。

香港文匯報訊 (記者 殷江宏) 法拉帝是全球最
大的豪華遊艇製造商，擁有世界上最先進的船
艇研發中心和一流的工業設計團隊，以及由800
多家零部件製造商組成的全球供應商體系，和
世界上最先進的遊艇製造系統，擁有Pershing、
Riva以及 Ferretti等品牌。公司去年曾與山東重
工簽署一項無約束力的備忘錄，在大中華地區
及其他新興市場設計及銷售遊艇產品。

金融危機下法拉帝陷困境
受金融危機影響，全球遊艇市場自2008年以

來，一直處於不斷下滑的狀態。由於法拉帝過
去的股東進行槓桿收購，過度舉債造成公司財
務負擔過重，加上受金融危機的影響，2009年

後歐美市場對豪華遊艇的需求持續下跌，令法
拉帝業務經營陷入了困境。

新興市場遊艇消費正速增
由於無法適應惡劣的市場環境，全球遊艇行

業正經歷新一輪企業兼併和業務整合，迫使一
些全球知名遊艇企業不得不尋求新的合作夥
伴。與此同時，以金磚四國為代表的新興市場
國家的遊艇消費正處於快速發展階段，中國
2010年的遊艇進口量更是2009年進口量的3倍。
據專家預測，未來5至10年內中國豪華遊艇市
場將進入快速成長階段，遊艇將是富裕起來的
中國中產階級生活娛樂的一部分，市場潛力巨
大。

全球遊艇業掀兼併整合潮

■麥嘉莉稱，未來數月美經

濟數據不會太樂觀。

香港文匯報記者張偉民 攝

■內地股市造

好帶動，港股

昨升138點，

在一個月以來

首 次 升 越

19,000點，成

交額575.6億

元。 中通社
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