
另外，由於本周央行暫停了央票發行，中
國基準貨幣市場利率創下11月以來的單

周最大跌幅。據全國銀行間同業拆借中心公佈
的每日定盤利率，上海市場七天回購利率本周
累計跌129基點至4.31%。該利率在12月30日一
度達到5個月高點5.60%。

春節前存準率可能驟降
分析人士認為，比起降存款準備金率，央行

使用短期限的逆回購操作以應對春節的臨時
性、結構性資金緊張更有針對性。不過，存準

率下降預期雖驟降，但因未來一段時間公開市
場到期量少，預計央行動用這一工具的時間不
會太遠。
路透社引述一權威部門人士稱，此舉表示央

行「有能力、有信心提供基礎貨幣，保持銀行
體系流動性的平穩」，並指央行上次進行逆回
購的公開招標係在2001年。廣發銀行貨幣市場
主管陳曉榮稱，央行高調地公布定向逆回購的
策略，顯示出央行堅定地希望保持春節流動性
的穩定，但不希望輕易動用準備金率。因目前
多數中小型金融機構流動性尚可，資金緊缺的

主要是個別大型銀行，對付這種結構性失衡的
局面，定向逆回購更行之有效。

央行保持春節流動性穩定
據湯森路透中國固定收益市場日前的展望調

查結果顯示，逾八成受訪金融機構固定收益部
門認為，央行在1月會再調降一次存款準備金
率0.5個百分點至20.5%，而超過六成的機構預
期在一季度會下調兩次存準率。
因此，儘管市場認為節前調降存準率的幾率

降低，但仍無法排除可能性，而春節後公開市
場到期量甚微，若外匯佔款繼續減少或增加較
緩慢，市場還將面臨流動性困局，央行下調存
準率的可能性仍然存在。路透統計，今年1、2
月份公開市場的合計到期量僅為1,380億元人
民幣，與動輒過萬億的春節流通中現金需求相
比是微不足道。

香港文匯報訊（記者裘毅上海報道）市場寄望中央金融工作會議
帶來利好，滬深兩市終於結束之前兩天的跌市。兩市低開高收，滬
指收報2163點，漲14點或0.70%；深證成指收報8634點，漲34點或
0.40%。成交則減至交769.7億元(人民幣，下同)。不過本周埋單計
數，滬指跌幅1.64%，深指跌3.19%，兩市周線出現罕見的9連跌；
即使滬指從6124點到1664的歷史最大熊市中，周線最多也只出現過8
連跌。

昨探低回升 滬指漲0.70%
兩市昨低開，但市場希望昨起召開的全國金融工作會議出台利好

政策，金融、有色及石化等權重股相繼走強提振股指午盤翻紅；不
過，前期估值較高的小盤股仍繼續補跌。在券商、白酒股及稀土永

磁等帶領大盤反彈下，至收盤兩市止跌回升。周四大跌的創業板和
中小板尾盤止跌回升，創業板指數收漲0.32%，中小板指數收漲
0.19%。

券商和稀土永磁股漲幅居前
券商股和稀土永磁股漲幅居前。券商股全線上揚，板塊漲幅逾

2%；稀土永磁板塊漲逾2%，正海磁體漲停，中科三環、銀河磁體
漲逾7%；酒類股連跌數日後反彈，酒鬼酒、洋河股份、貴州茅台漲
幅領先；受益於石油特別收益金起徵點上調，中石油、中石化減負
近400億，兩桶油受提振繼續強勢護盤，分別漲1.63%和0.81%，並
帶動煤炭石油板塊漲1.2%；工行公告獲匯金增持，平安人壽也在去
年四季度增持工行5億股，銀行股做好。

油股造好帶動煤炭板塊走俏
華泰聯合證券指出，謹慎假設銀行估值不提升，則無論從PB還是

PE角度來看，業績提升都能推動銀行股股價在2012年上升10%-
20%。外匯局又批准了第二批10家券商香港子公司人民幣境外合格
機構投資者(RQFII)額度共計82億元人民幣。分析人士認為，低估值
的銀行股或會成為RQFI配置對象。收到上述利好提振，銀行股近兩
日表現強勢，成為護盤主力，昨收漲0.56%。
A股之前連續兩日大跌，創業板更連創新低，市場悲觀情緒再度

凝重。搜狐網最新調查顯示，近9成股民認為2100點必破。南京證券
分析師溫麗君認為，金融類股走勢延續上日強勢，除與匯金增持傳
聞和浦發銀行業績快報有關，也是對周末召開的全國金融工作會議
能出台一些利好政策有所期待。雖然中小盤股目前正在加速下跌，
短線看股指仍要反覆考驗2,100點附近支撐。但整體上看，大盤加速
探底的過程或將接近尾聲。

香港文匯報訊 路透引述獨立消息人士
透露，中國正考慮在2013年國務院組織架
構大調整中設立一個主管能源事務的「超
級部委」，新部門將取代國家能源局
(NEA)，並將承擔目前屬於其他政府機構
的能源相關職能；另外，該部委還將負責
能源業的長期規劃和政策制定。
中國是全球最大的能源消費國，政府一

直在設法為能源行業擬出一套長期戰略，
以確保海外油氣供應無虞、使定價和稅收
政策更趨合理化、促進核能和可再生能源

等新能源發展、及減少污染和溫室氣體排
放。但是，由於缺乏統一的能源監管部
門，內地在建立戰略石油儲備和遏制煤炭
行業無序發展等諸多重要任務方面遭遇困
難，各部委的相關監管職能也常常發生重
疊。
報道指，根據該項正在由中國國務院審

議的計劃，將賦予新部委石油、天然氣、
煤炭和電價的定價權。目前這一職能由發
改委擔負。發改委和國家能源局對上述消
息拒絕置評。
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四大行上月存款劇增1.25萬億

傳中央擬設超級能源部門

香港文匯報訊 曾經是中國銀行（3988）
戰略投資者的蘇格蘭皇家銀行，正因財務
狀況欠佳出售其投行資產。據路透社消
息，兩位熟悉情況的消息人士昨透露，有
意參與競購的公司名單中，包括中國銀行
以及日本瑞穗金融集團。
消息人士，上述兩公司都還在考慮與核

查中，尚沒有最後的結果。中國銀行、瑞
穗金融集團，以及蘇格蘭皇家銀行對上述
消息均不予置評。
消息人士還提到，此前建設銀行（0939）

有與蘇格蘭皇家銀行進行過接觸，但其後
已放棄競購意向。因建行的收購目標主要
是商業銀行。建行放棄是因為不符合其戰
略發展的方向，他們想要的是商業銀行；
至於中行為什麼參與，可能是因為熟悉，
畢竟有過一段戰略合作。
此前有報道稱，蘇格蘭皇家銀行將出售

旗下的投資銀行資產。

2005年8月，蘇格蘭皇家銀行斥資16億
美元購入中行108億股，佔中行總股本的
4.26%，是中行第一大外資股東。但在金
融危機的爆發後，為改善其自身財務狀
況，蘇格蘭皇家銀行悉數賣出了所持中行
股票。

香港文匯報訊 工、農、中、建四大行在
經歷了去年12月月初短暫的存款大規模流失
後，12月份最後一周完成了存款大逆轉，當
月人民幣存款新增1.25萬億，為近三年來單
月新增存款之最。業內人士表示，其中相當
大的貢獻來自於12月末財政集中放款。

全年新增貸款約7.4萬億
據21世紀經濟報道消息，存款強勁拉動之

下，四大行信貸投放再現月末衝刺現象。去
年12月，四大行單月新增人民幣貸款2,100億
元，最後五天集中放款達800億，延續了前
兩個月的態勢。「全月新增貸款總量應該在
5,300-6,100億之間。」某中資券商銀行業分

析師預測。
央行數據顯示，2011年1至11月，金融機

構累計新增人民幣貸款6.84萬億元，若12月
新增貸款延續前兩個月的態勢，按照5,600億
中值算，全年新增人民幣貸款將在7.4萬億
上下。
四大行2011年12月份新增存款1.25萬億，

遠遠高於歷史同期水平。數據顯示，2009年
和2010年12月，四大行新增存款分別為
5,202.82億和6,148.33億。

今年首季信貸衝刺難
得益於存款的大幅回升，四大行2011年第

四季信貸表現搶眼，單月新增貸款在2,100

億-2,800億之間。然而，1月份隨 財政存款
的回流，商業銀行的存貸比將再度飆升，
2011年以來存款大起大落的現象將再度上
演。中金公司中國利率周報認為，隨 2012
年上半年財政存款會再次上升，如果屆時外
匯佔款增量依然維持在低位，則存款增長將
面臨很大的壓力。
2011年以來，外匯佔款增量已連續兩個月

下降，在此大背景下，銀行的貸存比會趨勢
性上升。目前，部分銀行存貸比已經突破
75%監管紅線。如此一來，2012年首季商業
銀行的放貸能力可能成為懸念，存款的大幅
度波動會對商業銀行信貸投放形成極大制
約。

盛12月銷售同比跌80%
香港文匯報訊（記者 趙建強） 盛地產

(0845)公佈去年全年實現房地產銷售額133.2億
元(人民幣，下同)，雖然較2010年同比增長
5.1%，但卻連續兩年銷售未能完成150億元的
目標，全年達標率約89%，不足90%。全年銷
售面積則為156.5萬平方米，同比增長36.5%。
公司12月單月銷售5.5億元，銷售面積5.9

萬平米，銷售金額更是全年單月新低，環比

下跌19%，同比更跌80%。截至去年底，公
司總土地儲備1,960萬平米，可滿足未來5至7
年開發所需。

中駿上月銷售同比跌78%      
另一間銷售不能達標的內房企中駿置業

(1966)，全年銷售45.7億元，同比增長27%，
銷售面積513,922平方米，同比增長5%，但

未能完成全年50億元目標。公司12月銷售1.1
億元，環比跌35%，同比更跌78%。

花樣年全年達標率117% 
10月已提早完成全年60億元目標的花樣年

(1777)，12月銷售仍錄得升幅，單月銷售5.11
億元，環比升11%，全年銷售70.05億元，全
年達標率117%。

深坪山去年產值260億增14.5%

香港文匯報訊（記者 羅珍，特約通訊員 胡鍇、童翔 深圳報道）

坪山新區黨工委書記楊緒松日前在「坪山新區2012工作會議」上
說：堅定不移走新型城市化道路，全面推進「五大新城」建設。
2011年，坪山新區經濟保持較快發展，全年預計實現地區生產總值

260億元，同比增長14.5%；全社會固定資產投資129億元，同比增長
29%，連續兩年增速位居全市第一；地方財政一般預算收入11.5億
元，同比增長54%。戰略性新興產業發展提速，「四大園區」及
「四大基地」建設穩步推進，29個重大項目集中開工、封頂和投產，
發展後勁不斷增強。以交通為重點的基礎設施建設全面提速，總投
資額達253億元的道路項目正陸續開工，坪鹽通道、南坪三期、深圳
東站等正加快推進；以綠化美化、景觀改造、建築立面刷新為重點
的市容環境提升行動深入開展；污水管網、河道治理工程正加速推
進；學校、醫院、酒店、商場以及文化體育設施、保障性住房等一
批重大公共服務項目的建設初見成效。

今年冀增長約20% 
楊緒松說，2012年是「十二五」規劃實施的關鍵一年，新區2012

年的經濟社會發展主要預期目標是：地區生產總值增長約20%，規
模以上工業增加值增長約22%，全社會固定資產投資增長約31%，
財政一般預算收入增長約13%。

中行傳競購蘇皇投行資產

香港文匯報訊 上海證券報引述國家財
政部財政科學研究所所長賈康表示，繼上
海、重慶首推試點之後，房地產稅的推廣
範圍將繼續擴大，最有可能跟進的就是類
似於廣州、南京這樣的大城市，同時也不
排除有中西部的二、三線城市跟進的可
能。
報道還援引全國工商聯地產商會會長聶

梅生指出，以房產稅取代土地出讓金這一
步遲早要走，越早越好。聶梅生還表示，

2011年房價真正下降的城市其實並不多，
因為「土地出讓制度不解決，調控就是表
面。」目前上海和重慶兩市已開徵房產
稅，稅率介於0.4-1.2%，上海稅率只針對
新增購房，而重慶則包括了存量及增量的
高檔商品房。
中國指數研究院日前公布，內地2011年

12月百城住宅均價環比下降0.25%，為連
續第四個月出現下降，北京等十大城市價
格環比平均降幅再次擴大。

廣州南京或試點房產稅

A股罕見連跌九周

十年首逆回購 央行「放水」過肥年
香港文匯報訊 今年元旦日和春節假期相距很近，考慮到春節前金融機構普遍

流動性緊張、和長假期間旺盛的提現需要，人民銀行昨日表示，在1月23日春節

黃金周開始前，將暫停央票發行；同時，央行還10年來首次宣布將就逆回購操作

進行公開招標，令節前調降存款準備金率的可能性大幅降低。

正當本港仍為「置安心」設

立封頂價，及新居屋補地價

機制爭吵不休，討論是否有

幫人炒樓之嫌的時候，北京已

傳出全面改革經濟適用房等資

助房屋的轉售機制，消息指凡

於2012年1月1日後購入類似單

位的買家，未來單位只可由政

府回購，杜絕「經適房」變為

「商品房」的問題。

內地經濟適用房與本港居屋制

度類似，政府以較低廉的價錢，

出售予一些特定階層，但與本港

居屋不同的是，經濟適用房滿一

定年期後(現時為5年)，即可轉為

商品房出售，無須如香港般繳交

大筆「補地價」方可出售，使經

濟適用房淪為部分人士的投資工

具，失去資助房屋的意義。

鍾劍華：無需用到這招
香港新居屋以負擔比率掛 ，

又以買入價補地價，而「置安心」

計劃則設有封頂價，被輿論批評

為幫人炒樓，如果引入類似政

策，即所有單位只可由政府回

購，是否可杜絕炒賣？理大應用

社會科學系助理教授鍾劍華認

為，有關措施確實可以有效限制

炒風，「 房地產市場失控時可

以諗」，但目前「無需用到呢

招」，他亦指出，相信內地實行

亦會有一定困難。

沿用舊有方法已經可以
鍾劍華同意，無論新居屋或

「置安心」計劃，確有助人炒樓之

嫌，相信會有更多年輕人一到18

歲即申請居屋，以期望合資格購

買新居屋。但說到解決方法，他

認為「沿用舊有方法已經可以，

無需想新招」。以往本港居屋於購

入6年內不准轉售，或按照一定規

定由政府原價回購，6年後即可透

過補地價售出。鍾劍華又指，現

時在市場流通的居屋，只佔整體

居屋約3成，炒風並不嚴重。

另外，由政府回購單位，亦涉

及大量公帑使用問題，里昂證券

地產研究部主管王艷認為，如果

實行類似政策，「政府包袱會好

大」，若樓價下跌，政府按原價回

購單位，無異用公帑幫人炒樓，

而按「市價」波動回購，亦會衍

生如何擬定「市價」的爭議。她

認為，現時政府已對居屋設有回

購機制，「已經對佢 好好」，不

應再有其他協助。王艷相信，

「置安心」並非長期政策，隨 住

宅供應增加即會退出舞台。
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■市場預期中央金融工作會議帶來利好，滬深兩市輕微回升。

■央行招標逆回購，顯示出央行堅定地希望保持春節流動性的穩定。 資料圖片

■ 深 圳 市 坪

山 新 區 召 開

「 坪 山 新 區

2012工作會

議」現場。
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