
香港文匯報訊（記者 周紹基）證監會市場
監察部執行董事雷棋光於立法會會議上表
示，鑑於08年國際金融危機的經驗及國際市
場加強對沽空活動的監管，證監會建議設立
淡倉申報制度。淡倉申報條例上建議，淡倉
持有人若一周之內，淡倉的定額超過持有公
司的0.02%或3,000萬股，便須向證監會申
報。至於0.02%的標準是否過低，他指這標準
已能令證監會至少收到80%的沽空交易申
報，未來亦會繼續研究有關標準有否調整空
間。

申報標準參考國際做法
雷棋光表示，現時國際市場上並無劃一的

國際標準，證監會已充分研究，只是現時㞫
指、國指及金融股份的市值由10億至1萬億元
不等，若只用0.02%為申報標準，證監會至少
能收到80%的沽空交易申報，但有關標準亦

會於機制推行後，再研究會否調整。

維持不公開沽空者身份
淡倉申報制度的申報範圍限於㞫指或國指

的成分公司，申報觸發界限定於每周最後一
個交易日結束時，淡倉額達到或超過該上市
公司已發行股本的0.02%或3000萬元(以較低者
為準)。他補充指，賣空的投資者並不會因逃
避向證監會申報，而趕於一周之內平倉，因
為沽空須涉及多重工作，例如借貨等，故建
議的申報條例，足可保障市場獲得充足的資
訊。

違反申報擬列刑事罪行
證監會為設立淡倉申報制度，已先後三次

諮詢公眾，當中有業界反映申報淡倉總額在
運作上會有困難，因此證監會將原本建議要
求申報淡倉總額，更改為申報淡倉淨額。此

外，公眾普遍反對公開沽空者的身份和淡倉
量，因這樣可能影響合法的沽空或擔心遭挾
淡倉，故決定維持建議不公開沽空者的身
份，避免「羊群效應」。證監會又建議將違反
淡倉申報訂為刑事罪行，最高可被判監禁兩
年及罰款10萬元。申報責任由淡倉持有人承
擔，信託淡倉則由信託的受託人申報。

香港文匯報訊（記者 馬子豪）對有傳匯豐
香港將於農曆新年後裁減約1,000名員工，該
行香港區總裁馮婉眉表示，有關裁減人手數字
純屬揣測，無意再就此補充；又指目前環球經
濟不穩定，如何控制成本為本港銀行年內最關
注的議題。

匯豐港裁員數字乃市場揣測
馮婉眉昨日首度以銀行公會主席身份，出席

銀公例會，她不評論匯豐的裁員行動會否引發
其他銀行仿傚潮，她指各家本地銀行均十分注
重控制成本，而各行亦各自有不同的節流方
法；她又承認目前業界人才短缺，銀行在控制
成本的同時，亦要確保有足夠人才配合業務發
展。

關注歐債問題會否令港走資
展望新一年銀行業發展狀況，馮婉眉指出，

今年要留意歐債問題會否令本港出現資金外
流，造成銀行同業拆借市場及拆息波動，而目
前則未見資金大舉外流的情況。她亦預料今年
的港銀息差能保持平穩，但今年本地貸款增長
將因需求削減，無可避免會較去年放緩，故相
信銀行今年會較㠥重拓展費用收入業務，即如
佣金收入等。
人民幣業務方面，她指日前正式運作的本港

離岸人民幣拆借市場，尚不算活躍，期望每日
人民幣離岸成交量，可由去年平均每日10億元
人民幣，於今年內可倍增至20億元人民幣；目
前交投集中於年期較短的1個月，她期望隨㠥
市場成熟，交投可拓展3至6個月。
另銀公亦會協助加快本港人民幣業務發

展，並將於春節後向各銀行收集意見，並向
金管局在內的監管機構提議，以優化各項人
民幣業務運作，藉以強化本港離岸人民幣中
心地位。

證監會已批出9隻RQFII產品，發行
人分別是博時、華夏、廣發、南

方東英、嘉實、海富通、國泰君安、
㞫匯添富及大成在香港的子公司。根
據規定，該批RQFII產品必須至少有八
成投資於內地債券，故相信性質及回
報相近，為爭取投資者認購，各券商
以快打慢，其中有報道指大成國際將
於本月16日推出其RQFII基金，成為市
場頭炮。

大成國際16日推最快
國泰君安（1788）旗下子公司國泰

君安資產管理（亞洲）昨日公布，首
隻RQFII基金爭取於農曆年前推出。
集團董事總經理袁軍平表示，基金的
投資額度9億元。當中超過9成會投資
在固定收益資產上，例如債券及票
據，其餘為現金。雖然規定容許基金
可將不多於兩成的資金，投放於深滬
股票及股票基金，惟他指待內地股市
好轉後，才會考慮增加股票方面的配
置。
袁軍平續稱，基金會以追求穩定回

報為目標，投資以品質、流動性及風
險可控作考慮，目前基金主要投資在
債券二級市場，選擇較多之餘，回報
率更可達6.5至8厘；另亦會投資風險較
低的可換股債券及國債，仍會作出考
慮，整體回報料介乎4.5至6.5厘。

國泰君安管理費1.2%
該公司表示，基金入場費1萬元，管

理費為1.2%，面向散戶及機構投資
者，採用先到先得機制。雖然人民幣
升值幅度會放緩，但仍具升值潛力，
故料市場對人民幣產品的需求強勁，
認購反應將十分熱烈，並透露已有機
構投資者表示承擔部分額度。他希望
盡快推出基金，因有20多間證券商已
獲批發行RQFII產品，市場競爭將十
分激烈。
對於RQFII首批試點總額只有200億

元，國泰君安副主席兼行政總裁閻峰
認為，對比本港人民幣存款達6,200億
元，金額實在很小，料在龐大的需求
下，中央會加大額度，估計增至上千
億元亦有可能。
此外，擁RQFII額度的博時國際亦

宣布，已獲證監會認可其RQFII基金
─「博時人民幣債券基金」，該基金為

博時國際首隻公募基金，將100%全數
投資於中國境內固定收益市場，目標
提供相對穩定的組合回報。博時國際
行政總裁李鍇表示，已成功獲得

RQFII資格、外管局額度及證監會認
可，一切已準備就緒，下一步便是向
本港投資者介紹該基金，預計將於農
曆新年後推出。
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滬港開會冀推動RQFII投上海馮婉眉料人幣離岸拆借今年倍增

國泰君安搶先公布 入場費1萬元人民幣

9隻RQFII搶閘回報逾4.5厘

本㜫內容：文匯財經 投資理財 地產新聞 文匯馬經
漲跌（點）漲跌%

香港恆生指數 18593.06 -220.35 -1.17 

滬深300指數 2290.60 +14.22 +0.62 

上海A股指數 2266.53 +15.68 +0.70 

上海B股指數 208.73 +0.92 +0.44 

上證綜合指數 2163.39 +14.94 +0.70 

深圳A股指數 855.38 +3.94 +0.46 

漲跌（點）漲跌%

深圳B股指數 555.68 +4.03 +0.73 

深證成份指數 8634.42 +34.16 +0.40 

東京日經225指數 8390.35 -98.36 -1.16 

台灣加權平均指數 7120.51 -10.35 -0.15 

首爾綜合指數 1843.14 -20.60 -1.11 

新加坡海峽時報指數2715.59 +2.57 +0.09 

漲跌（點）漲跌%

悉尼普通股指數 4164.45 -32.16 -0.77 

新西蘭NZ50 3253.43 -30.69 -0.94 

雅加達綜合指數 3869.42 -36.85 -0.94 

吉隆坡綜合指數 1514.13 -0.30 -0.02 

曼谷證交所指數 1036.26 -0.54 -0.05 

馬尼拉綜合指數 4483.36 -35.55 -0.79 

漲跌（點）漲跌%

歐洲股市(截至21:41)

倫敦富時100指數 5674.22 +49.96 +0.89 

德國DAX指數 6143.11 +47.12 +0.77 

法國CAC40指數 3181.16 +36.25 +1.15 

西班牙IBEX35指數 8437.6 +108 +1.3

意大利富時MIB指數15007.04 +239.82 +1.62
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香港文匯報訊（記者 余美玉）

市場引頸以待的首批人民幣合格

境外機構投資者（RQFII）產

品，證監會已批出9隻，由於產

品性質及回報相近，各券商圖搶

飲「頭啖湯」，大成將最快於本

月16日推出其RQFII基金，而博

時及國泰君安的首隻產品會盡快

安排在農曆新年前後推出。國泰

君安估計基金回報率可達4.5至

6.5厘，入場費1萬元（人民幣，

下同）。

香港文匯報訊（記者 馬子豪）行政長官曾蔭權日前訪問上海，在兩地
金融合作上取得突破點。今日滬港金融合作第二次工作會議於上海舉
行，兩地政府部門、金融監管機構及交易所的代表，就推動以人民幣境
外合格機構投資者(RQFII)投資於上海市場、港股ETF於上交所掛牌等議
題進行討論。
財經事務及庫務局常任秘書長(財經事務)區璟智，以及上海市金融服

務辦公室副主任范永進，昨分別在會議上介紹兩地金融業的最新發展。

探討港股ETF上交所上市
RQFII於去年底正式實施，日前亦已有券商在港相繼推出RQFII產

品；而內地上市的港股ETF亦有望快將推出。在昨日的會議上，雙方就
推動RQFII資金可投資於上海資本市場，以及港股ETF到上交所上市，
甚至推出更多ETF產品的可能性進行討論。
此外，雙方亦就上海金融機構及企業來港發行H股及人民幣債券，上

海期貨交易所與港交所進行資訊交換、人員培訓交流和全面業務合作，
以及在航運保險發展等範疇進行交流。
財經事務及庫務局與上海市金融服務辦公室，於2010年簽署《關於加

強滬港金融合作的備忘錄》，兩地金融代表將定期召開會議，首次工作
會議於2010年7月舉行。

港府澄清：強積金從無借貨予人沽空
香港文匯報訊（記者 周紹基）財經事務及庫務局副秘書長甄美薇昨日

在立法會表示，強積金成立至今，從未有試過將之借出供市場拋空。根據
現行規定，管理強積金的基金公司，可借出不多於10%的強積金資產，用
作沽空活動。對於業界對港交所(0388)延長交易時間的反應，她指港交所
已諮詢市場，相信可取得平衡。
甄美薇昨日表示，政府已於早年規定沽空活動不能「無貨拋空」，保

障了投資者利益及管理風險。對於有議員表示，由於強積金容許基金公
司借出強積金用予沽空活動，擔心市民的資產被大戶利用，作為拋空大
市的工具。
甄美薇回應指，現行強積金制度是容許借貨予投資者作拋空，但上限

只為10%；她又強調，直到目前為止，強積金從未借出作拋空活動。

港交所加時交易料可取平衡
對於證監會提出將申報淡倉刑事化，甄美薇表示，申報淡倉是為了增

加監管機構掌握信息的透明度。她又說，知悉經紀業界於港交所延長交
易時段上有不同反應，政府亦知悉港交所有進行不同方面的諮詢，希望
在推行時能與業界商討會否有優化的空間。

香港文匯報訊（記者余美玉）首批RQFII剛出
閘，第二批RQFII額度已急急衝上補位，據《證券
時報》引述券商消息指，國家外匯管理局批准第二
批共82億元（人民幣，下同）的RQFII額度，由十
家券商瓜分。計及首批的107億元額度，即合共批
出189億元，已接近初期額度的200億元上限。

10券商香港子公司瓜分
報道指，中金、國信證券、光大證券、國泰君

安、海通證券、廣發證券、招商證券、中信證券
（6030）8家券商旗下香港子公司是次分別獲得9億
元RQFII額度，國元證券及華泰證券旗下本港子公
司則分別獲5億元額度，而上述10家券商子公司的
托管行均為中國銀行（3988）。
《證券時報》稱，因外管局考慮到中金及國信

證券香港子公司旗下又分別設立資產管理公司，
因此牌照持有方和業務開展方屬不同公司，因此
有關方面要求中金及國信證券的香港子公司，需
經過法律授權程序，其資產管理公司方可開展相
關業務。
此外，外管局在相關批文中還表示，是次獲批的

十家券商香港子公司開展RQFII業務時，以公募形
式募集的RQFII產品，人民幣匯入匯出的頻率可以
放寬至每日，但以私募形式募集的RQFII產品，人
民幣匯入匯出的頻率不得高於每月一次。

香港文匯報訊 海富通基金昨宣佈，其全資子公司海富通資
產管理（香港）的首隻RQFII（人民幣合格境外機構投資者）
公募基金產品已經獲得香港證監會核准。
據悉，海富通香港首隻RQFII產品名為「海富通（香港）中

國人民幣債券基金」，投資於內地固定收益證券的資金不少於
募集規模的80%，投資於股票及股票類基金的資金不超過募集
規模的20%。
海富通香港在去年底已獲得國家外匯管理局批准的11億元

人民幣的投資額度，該產品發行前的各項準備工作已基本就
緒。

看好內地高收益高等級債券
海富通基金副總經理兼投資總監陳洪表示，2012年，在通

脹下行、信用風險較低的前提下，內地市場的高收益、高等
級債券是值得看好的投資品種。海富通香港子公司負責人表
示，RQFII基金的獲批，不僅是海富通國際化的重要一步，且
對於香港離岸人民幣市場建設與發展都具有重要意義。

海富通首隻RQFII基金獲批
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首批RQFII產品情況
基金 首批RQFII產品發行人 認可日期

博時人民幣債券基金 博時基金(國際) 5/1/2012 

華夏精選人民幣基金 華夏基金(香港) 5/1/2012 

廣發中國人民幣固定收益基金 廣發資產管理(香港) 5/1/2012 

嘉實人民幣收益基金 嘉實國際資產管理 5/1/2012 

HFT (HK) China RMB Fixed Income Fund 海富通資產管理(香港) 5/1/2012 

匯添富人民幣債券基金 匯添富資產管理(香港) 30/12/2011

南方神州人民幣基金 南方東英資產管理 30/12/2011 

大成中國人民幣固定收益基金 大成國際資產管理 30/12/2011 

國泰君安巨龍中國固定收益基金 國泰君安資產管理(亞洲) 30/12/2011 

資料來源：香港證監會 製表：香港文匯報記者 余美玉

證監：淡倉申報覆蓋80%沽空交易

■袁軍平(右)稱，待內地股市

好轉後，才會考慮增加股票方

面的配置。旁為閻峰。

香港文匯報記者余美玉 攝

■馮婉眉預料，今年的港銀息差能保持平

穩。 香港文匯報記者馬子豪 攝

■證監會建議設立淡倉申報標準，已可覆蓋

80%的沽空交易。


