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馮　強金匯動向
英皇金融集團總裁

黃美斯
金匯出擊

紐元本周初企穩於77美仙水平後，其走勢曾進一
步趨於偏強，但隨 其近日的升勢皆已連番受制於
79.00至79.10美仙之間的主要阻力位後，紐元已一度
於本周四時段反覆回軟至78.10美仙附近。今次紐元
的回吐幅度能略為擴大至78.10美仙水平，主要是受
到歐元於本周四急跌至1.2830美元附近的15個月以來
低位所引致。雖然德國以及法國皆已分別在周三及
周四順利拍賣債券，但受到市場仍頗為憂慮法國等
核心歐元區國家的主權債信評級將有被下調風險的
影響下，意大利以及西班牙於下周的發債成本將可
能會進一步攀升，再加上意大利裕信銀行在需要大
幅折價43%去籌集75億歐元資金後，更於本周四暫
停股票交易，該些情況亦是加劇歐元跌勢的原因之
一。在歐元走勢偏弱的帶動下，預期紐元將會續有
反覆下調空間。

另一方面，受到歐盟往後將可能禁止進口伊朗石
油的消息影響，紐約期油在近日已一度攀升至每桶
103美元水平，因此在油價上漲的情況下，這將不利
全球經濟的成長，而商品貨幣亦將會遇到進一步的
回吐壓力。此外，在日圓轉強之下，近日紐元兌日
圓交叉匯價已有掉頭回落的傾向，故此受到紐元兌
日圓交叉盤偏弱的帶動下，預料紐元將反覆跌穿
77.00美仙水平。

金價上衝1640美元
周三紐約商品期貨交易所2月期金收報1,612.70美

元，較上日升12.20美元。受到歐債危機以及波斯灣
局勢影響，現貨金價已持續從上周的1,522美元水平
反彈至本周四的1,625美元附近，預料現貨金價將反
覆走高至1,640美元水平。

受歐元急跌拖累■
■紐元回試77美仙 除了匯豐計劃於農曆新年後在香港

裁員近千人外，英國媒體報道，蘇格
蘭皇家銀行(RBS)也計劃全球裁減一
萬人，重組費用預計達10億至20億英
鎊。英倫銀行調查顯示，英國銀行業
預警歐債危機和融資成本或損及信貸
可供性，未來信貸供應狀況略微收
緊，銀行業預期2012年第一季面向普
通家庭和企業的信貸供應將小幅增
長，而他們的信貸需求將下滑，指出
第四季小型企業的信貸需求急劇下
降，預計今年第一季還進一步下滑。

今年可能陷入衰退
英鎊兌疲弱的歐元周三觸及逾一年

的最高位，由於投資者對歐元區主權
融資要求有顧慮，因此出脫歐元，轉
而買入所認為更加安全的其他資產，
以此來使資金配置多元化。但英鎊兌

美元回吐早盤錄得的漲幅，交易員稱
有包括中東和散戶在內的投資者大舉
拋售英鎊。美元在股市走疲的情況下
上漲。歐元兌英鎊跌至0.8261英鎊，
為2010年9月以來的最低位。因未來
幾周將有大量歐元債券供應，歐元在
此期間可能會進一步走跌。德國周三
10年期政府公債標售買需充足，但下
周進行的意大利和西班牙公債標售才
是關鍵的考驗。然而，若有更多的跡
象開始表明英國今年可能陷入衰退，
英鎊兌美元仍面臨下跌的風險。英鎊
兌美元周四早段跌回1.5510水平。

許多市場人士相信，英國將步履維
艱，因該國政府為了保留住引以為豪
的AAA信用評級，正在實施嚴厲撙節
措施；而且一系列經濟數據再度表現
低迷，令投資者對該國經濟的看法更
加悲觀。總的來看，數據突顯出消費

需求前景疲弱，並暗示該國貨幣政策
可能仍將維持極度寬鬆的狀態，以提
振經濟。

英鎊兌美元在12月大致爭持於1.54
至1.57區間；整體形勢尚處待變中。
由於在11月25日及12月14日已先後觸
及1.5421及1.5407，倘若今趟跌破此
區，則會呈雙底下跌，其後支撐可看
至1.5270至1.5300區域，自2010年9月
至今年10月初，英鎊之疲勢恰好在此
區域止步，故一旦失守英鎊料出現又
一輪大型下滑走勢；計算形態深度跌
幅可至1.5040水平。上方阻力則見於
50天平均線1.57，突破此區域，則見
延伸新一組上升行情，擴展幅度可達
至1.6035，恰好亦為200天平均線所
處位置。

建議策略：1.5630賣出英鎊，止損
1.5720，目標 1.5400及 1.5100美元。

醫藥生科基金可期待
有觀察前任民主黨總統克林頓執政

時期各類產業股表現，生科健康醫療
股累積上漲了373%。當年新任美國
總統奧巴馬上任後，市場對於其推動
大規模的經濟振興計劃，當中包括生
科產業基金使市場寄予高度期待。

以佔近三個月榜首的富蘭克林生物
科技新領域基金為例，透過投資美國
及其他國家的生物科技公司和研究發
展公司的股票，以獲取回報。

基金在2006、2007和2008年表現分
別為3.8%、-2.17%及-8.53%。資產百
分比為85.58% 股票及14.42% 現金。
基金平均市盈率和標準差為21.89倍
及17.46。

基金地區分佈91.86% 北美、5.17%
非洲/中東、1.69% 已發展歐洲、
1.07% 英國和0.21% 大洋洲。資產行
業比重為100% 健康護理。

基金三大資產比重股票為9.34%
Genzyme Corp.、 8.71% Gilead
Sciences Inc. (市盈率為25.38倍)及8.5%
Genentech Inc. (市盈率為30.77倍)。

研發新藥 盈利相對強勁
醫藥生科股除本身的防禦性特質

外，也具有複雜多元的產業屬性，比
如生科產業因為是用新興的製藥技術
直接從病源的基金分子篩選，進而研

發新藥，使得Genentech、Gilead、
Amgen、Celgene Corp等這類公司的
盈利相對強勁，過往每年甚至可望維
持二位數的盈利增長。

既然市場上對奧巴馬的政策多有期
待，相關概念股可望有表現，以最近
一個月的概念股生科基金來看，回報
率都已經轉為正數，比起一年來的二
成虧損，簡直有天壤之別，顯見市場
對相關概念基金已轉為樂觀看待。

經濟前景悲觀 英鎊下試1.50

經濟不景氣，凡與醫療生物科技

相關的股票，在國際機構投資眼

中，向來是偏重防禦型的資產，也

就是說，在景氣不好時，具防禦特

質的股票通常較能抵擋景氣的下

滑。在過去美國經濟出現五次的衰

退裡，標普500指數健康醫療股在

景氣衰退後的12個月，平均表現相

對優於標普指數一成，故生科產業

基金是可期待的投資選擇。 ■梁亨

金匯錦囊
紐元：紐元將反覆跌穿77.00美仙水平。

金價：現貨金價將反覆走高至1,640美元。

生物科技基金回報表現
基金 近三個月 今年以來 52周最高 52周最低
富蘭克林生物科技新領域基金 A ACC 6.45% 0.18% 9.56 6.86
摩根富林明環球生物科技 A USD 5.43% 1.04% 5.38 3.28
瑞銀生物科技基金 B 4.04% -1.74% 180.19 118.22
ING(L)生物科技 P Cap 2.18% -0.40% 1,218.99 779.30
百達生物科技基金 P Cap 1.09% -0.60% 382.83 242.59
生化科學股票基金組別平均 1.70% 0.12%   

投資投資 攻 略

0.87

0.81

0.75

美元

9 11 12 1月108
2011年 2012

紐元兌美元

1月5日19:40
報價：0.7813美元

20天線
50天線

10天線

1月6日重要經濟數據公布
16:15 瑞士12月消費物價指數（CPI）年率。預測：-0.6%。前

值：-0.5%

18:00 歐元區11月失業率。預測：10.3%。前值：10.3%

18:00 歐元區12月消費通脹預期指數。前值：24.5

18:00 歐元區12月服務業景氣指數。預測：-2.0。前值：-1.7

18:00 歐元區12月工業景氣指數。預測：-7.5。前值：-7.3

18:00 歐元區12月經濟景氣指數。預測：93.2。前值：93.7

18:00 歐元區12月商業景氣指數。預測：-0.50。前值：-0.44

18:00 歐元區11月零售銷售年率。預測：-0.8%。前值：-0.4%

18:00 歐元區11月零售銷售月率。預測：-0.2%。前值：0.4%

19:00 德國11月工業訂單月率。預測：-1.7%。前值：5.2%

20:00 加拿大12月就業參與率。預測：66.60%。前值：66.60%

20:00 加拿大12月失業率。預測：7.4%。前值：7.4%

21:30 美國12月非農就業崗位。預測：增加15.0萬個。前值：

增加12.0萬個

21:30 美國12月製造業就業崗位。預測：增加0.5萬個。前值：

增加0.2萬個

21:30 美國12月失業率。預測：8.7%。前值：8.6%

21:30 美國12月平均時薪。預測：0.2%。前值：-0.1%

21:30 美國12月每周工時。預測：34.3。前值：34.3

23:30 美國經濟周期研究所（ECRI）一周領先指標（12月30日

當周）。前值：120.9

香港文匯報訊（實習記者 芮田甜

昆明報道）以「玉出雲南，珠寶天堂」

為主題的首屆中國雲南．昆明新年國

際珠寶展日前舉行。展會上多國珠寶

亮相爭輝，有108塊足量黃金磚堆成

總重量1噸的金山，有整塊原石精雕

成價值4.8億元的巨型翡翠白菜，有來

自香港、台灣、澳門地區珠寶設計師

的大作，還有斯里蘭卡、印度、緬甸

等國的異域珍寶。

台灣展團也是本次展會的一大特

色，中華寶石協會共組織了112個台

灣展台，展品包括翡翠、鑽石、彩色

寶石、珊瑚以及設計師的品牌首飾。

碧璽、彩色剛玉等彩寶的豐富色彩，

讓設計師得以恣意發揮，既時尚又親

切，受到年輕消費者的青睞。

由傲城珠寶匯提供的一噸大型金山

是本次展會的亮點，金山由108塊足

量黃金堆成，每塊12.5公斤，總價值

4.6億元。猛拱翡翠的巨型翡翠玉雕白

菜，吸引眾多遊客觀看拍照。該玉雕

體型碩大，長1.8米、寬0.6米、高0.5

米，為整塊翡翠原石精雕而成。翡翠

椿色部分被處理成白菜粉嫩的鮮葉，

並以精細的刀法刻畫期間的褶皺，刀

法大處蒼勁，細節玲瓏，堪稱巨作。

香港文匯報訊（記者 李芳、張廣珍 中山報

道）2011中國(中山)南方綠化苗木博覽會暨首
屆中國名龜展（簡稱綠博會）日前在中山市
古鎮舉行，以「綠色、自然、和美」作為主
題，持續5天。古鎮鎮黨委副書記、鎮長楊榮
建稱，本屆綠博會較前三屆規模更大、定位
更高，其中亮點有「首屆中國名龜展」、2011
年中國錦鯉會總決賽和第二屆觀賞石盆景展
等。

據悉，本屆綠博會由中山市人民政府、中
國漁業協會、廣東省農業廳、廣東省林業
局、廣東省海洋與漁業局主辦。綠博會期
間，展出地即古鎮綠博園將展出「十名十
景」，其中包括名花、名木、名果、名雕、名
石、名景、名魚、名龜、名茶和名畫，同時
舉辦「首屆中國名龜展」、「2011中國錦鯉會
總決賽」和「第二屆國際觀賞石盆景展」等
展覽活動。

250萬打造古鎮盆景園亮相
綠博會期間，設在綠博園裡的名龜園，展

出名龜約300多隻，超80個品種，多為價值不
菲的珍稀品種，如金錢龜、黑頸烏龜、黃緣
龜等。現場同時開設龜隻科普、器材展覽、
名龜畫展等一系列活動。據介紹，今年興建
的名龜園佔地總面積700畝，欲打造為集生態
養殖、旅遊、休閒、餐飲、銷售、文化推廣
於一體、中國最大的龜鱉交易大市場，重點
覆蓋華南地區和東南亞等。

中山古鎮為打造「中國盆景名鎮」而斥資
250萬元人民幣打造的古鎮盆景園，亦在綠博
會期間亮相。　

受歐債危機和美國經濟低迷等影響，全
球股市表現差，令許多出海投資的

QDII基金大幅虧損。據眾祿基金研究中心
統計，剔除2011年以來成立的次新基金，
可統計的27隻QDI I基金2011年虧損
19.99%，沒有一隻基金能夠盈利。其中，
17隻基金累計跌幅超過20%，佔比高達
62.96%，其中上投摩根亞太優勢、易方達
亞洲精選和華泰柏瑞亞洲企業跌幅均超過
25%。而國泰納斯達克100的跌幅僅為
2.52%，富國全球債券以4.3%的跌幅居次。

個別基金虧損50%  淘金夢碎
此外，最早一批出海的上投摩根、嘉實

基金、南方基金和華夏基金旗下的QDII仍
虧損嚴重，截至12月29日，包括南方全

球、華夏全球股票、嘉實海外和上投摩根
的QDII基金分別虧損39.7%、27.8%、
48.6%和49.4%，尤其是嘉實海外和上投摩
根的虧損50%，令投資者損失慘重，與他
們當初想分享全球經濟蛋糕背道而馳，令
當初的淘金海外的美夢成為惡夢。而後續
出海的南方金磚和嘉實H股指數QDII基金
也分別虧損22.6%和30.5%。

據眾祿基金研究中心數據，在2007年到
2011年間，僅在2009和2010年QDII基金獲
得正收益以外，其餘年分都是負收益。一
些理財專家建議，投資者可在2012年基金
投資組合中納入另類資產QDII基金，今年
上半年可配置美股和大宗商品類QDII品
種，而在下半年則可以適當關注新興市場
的投資機會降低組合業績的波動性。

香港文匯報訊 （記者 李欣 天津報道）由英荷聯合利
華集團投資1億美元建設的北方生產基地日前在津開工
建設。據悉，天津生產基地佔地800畝，分兩期建設，
主要生產日化產品、牙膏和食品，將覆蓋中國三北地區
乃至整個東北亞市場，兩期建成後，預計產值將超過
120億元。

香港文匯報訊（記者 李昌鴻 深圳報道）受歐債危機和美債評級被下調及

歐美經濟低迷等因素影響，海外股市表現疲弱，而投資海外市場的27隻

QDII基金虧損達20%，其中，首批出海的上投摩根亞太優勢和嘉實海外

QDII基金均虧損近一半。

南京會展今年冀逾2100個

吉林冬季農博會月中開幕 聯合利華投資天津

昆明舉行國際珠寶展
香港文匯報訊（記者 陳錁 南京報

道)2011年是「十二五「開局之年，南京
市會展業各業務全面發展，各項指標穩
步增長。在日前的2011南京會展經濟發
展情況和2012年工作重點新聞發佈會
上，南京市政府會展業辦公室常務副主
任夏鳴介紹了相關情況。

夏鳴表示，2012年展會數量總數，力
爭達到和超過2100個，較2011年實際完
成的1782個增長18%以上；展覽面積增

長增長15%以上，達到和超過195萬平方
米；1000個攤位以上的大型展覽數量增
長15%以上，達到和超過32個。要實現
以上目標，必須運用多種方式加大對規
劃草案的宣傳，全力搞好招商招展工
作，協調服務好大型展會項目，全力支
持蘇寧集團籌劃舉辦的「中國南京國際
電子消費品博覽會」等，抓緊落實正在
商談中的一批重要展會項目，進一步加
大會展宣傳力度。

香港文匯報訊 (記者劉靖宇長春報道)

日前，記者從長春市政府了解到，第三
屆吉林冬季農業博覽會將於1月16日至2
月6日在長春市農博園開幕，為期22天，
本屆展會由吉林省政府和長春市政府主
辦，以「龍騰盛世慶豐年」為主題。

據了解，開幕式當天，還將舉行

「2012人包餃子創健力士世界紀錄活
動」，參加活動的選手全部面向市民徵
集，屆時在農博園裡將營造一個2012人
同台包餃子規模空前的宏大場面，並邀
請英國健力士官方認證官，蒞臨現場對
活動進行認證，頒發健力士世界紀錄證
書。
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內地27隻QDII基金虧20%
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■108塊黃金堆成的一噸重金山。

香港文匯報實習記者 芮田甜 攝

■QDII基金去年大部分虧蝕，部分損失竟達50%。

■中國(中山)

南方綠化苗木

博覽會暨首屆

中國名龜展在

中山市古鎮開

幕。

香港文匯報

記者

張廣珍 攝


