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中國官方公布的2011年12月PMI指
數回升至50.3，其中新訂單指

數、新出口訂單指數、生產指數升幅
都在1個百分點以上；受元旦和春節即
將來臨節日效應提前釋放帶動，12月
非製造業PMI56.0，比上月大升6.3個百
分點。但PMI數據未能提振市場，相
反國務院總理溫家寶元旦期間在湖南
調研時表示，一季度經濟比較困難，
總理的講話讓市場感受到宏觀經濟形
勢的嚴峻。滬深兩市雖高開，但市場
在沒有資金進入的情況下仍然弱勢。

成品油調價 石化雙雄造好
兩市上漲個股總計不足200隻，跌停

個股則近20隻。石化雙雄全日勉強支
撐滬指，受成品油調價政策變動的提
振，中國石化漲2.5%，中國石油漲近
1%；銀行、電力板塊相對抗跌。釀酒
食品板塊兩日反彈後大跌，板塊跌幅
超4%，領跌大盤；電子信息、計算
機、電子支付板塊跌幅居前。新能源
板塊重挫，大東南、億晶光電等跌逾
7%；地產股多數下跌，僅中航地產、
華業地產等小幅上揚，中國寶安跌

7.3%。總市值排名前30位的個股中，
貴州茅台、五糧液、洋河股份、中煤
能源都出現了4%以上的跌幅。

釀酒食品板塊跌幅超4%
有分析人士認為，昨大盤高開低

走，滬指失守5日、10日均線，大盤重
歸下降通道，短期或延續調整走勢。
山西證券分析師杜亮指，12月PMI的
環比改善更多的受節日因素影響，後
期仍存在再度下滑的可能；1月份主要
經濟數據預計仍然不樂觀，可能繼續
下滑並再度惡化市場的悲觀預期。短
期走勢以調整為主，或見2,000-2,050
點。
上證Ｂ以接近全天最低點的212點報

收，較前一交易日跌3點，跌幅為
147%；深證Ｂ指收報559點，跌7點，
跌幅為137%。
國家統計局將於1月中旬公佈2011年

全年主要經濟數據，市場普遍預期，
2011年經濟增速仍可保持在9%以上。
不過由於外需疲軟，2011年經濟呈現
逐季回落趨勢，而PMI數據顯示今年
一季度經濟增速或會繼續下行。

香港文匯報訊（記者 裘毅 上海報道）歐美股市上升、內地PMI

指數回暖的利好敵不過經濟下行憂慮的利空，A股在2012年的首個

交易日未能迎來期待中的開門紅。受外圍刺激，昨滬深兩市高開，

在小幅衝高，但隨後股指一路震盪下跌，尾盤跌幅加大，各板塊全

線走跌。收盤滬指報2169點，跌1.37%，成交406.3億元(人民幣，

下同)；深指報8695點，跌2.5%，成交402.6億元。

2012年A股利好和利淡因素
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中石油與母組合資企業

憂內地經濟 A股高開低收

歐盟決定向飛歐航班徵收「碳稅」，引起各國不滿，中美俄三大
國更部署聯手抵制，歐盟在巨大壓力下，或許有關政策最終不了
了之。不過，即使有關稅費落實徵收，最終「付賬」的亦只會是
消費者，業界估計，未來中國飛歐機票可能會增長數十至近千元
(人民幣，下同)，而國際飛歐航線機票價格則可能升約100元。
事實上，對於歐盟單方面要求徵收稅款，能否起到保護環境的

作用效果成疑，而且確實反對者眾，環境保護部環境規劃院綜合
部主任葛察忠即指出，一些非歐盟航空公司為了避免購買碳排放
權，可能會選擇繞過歐盟的線路，此舉實際上增加了碳排放，對
環境污染更為嚴重。

內地各航企今年需付8億
而且，飛機由起飛至降落，一直都在排放二氧化碳，國際航空

運輸協會(IATA)理事長喬瓦尼．比西尼亞尼即對此感到不滿，「飛
機途經多國，全程的碳排放費用都繳納給歐盟，十分不合理。」
不過，最讓業界關注的，仍是急劇攀升的成本。德國漢莎即估

計，受碳稅影響，2012年需要支付的額外成本高達1.3億歐元，該
司亦是首家宣布會加票價的大型航空公司。中國民航局更估計，
2012年內地各大航空公司需要支付碳稅達8億元(人民幣，下同)，
至2020年更有可能超過30億元，9年累計支出約達176億元。而內
地每增加一班飛往歐洲的航班，每年成本即增加1,500萬元。
業界指出，目前每噸碳的價格約11至12歐元，但隨 碳交易配

額需求的不斷擴大，預料價格會持續飆升，甚至被越炒越高，料
在2012年之後，碳排放配額的購買成本預計將升至每噸30至50歐

元。平安證券分析師估計，由於中國國航為目前中歐航線中份額最大的，受碳
稅影響最大。而受影響的內地航空公司則共達33家，除國航外，尚包括東航、
南航。

中航協籲採「三不」對策
作為反擊，中國航空運輸協會秘書長魏振中要求，中國航空公司採取「三不」

對策，即「不參加歐盟碳市場交易，不向歐盟管理成員國提交監測計劃，不與
歐盟談判優惠條件」。而美國則可能反向歐盟赴美航班徵收「碳稅」，俄羅斯則
可能對飛越俄羅斯的航班收取10倍於「碳稅」的「飛越權費用」，而中國或對歐
盟赴華航班徵收燃油稅。更甚的是，中美俄三國可能取消空中巴士的訂單以示
抗議。
對於其他國家的強烈反響，有分析認為，歐盟可能會以某些技術問題上的不

完善作下台階，宣佈暫緩航空「碳稅」，甚至美國航空業等聯合起來將該問題提
交位於海牙的國際法庭，從而迫使歐盟暫緩航空「碳稅」。

財 經 述 評

信心不足 見高回吐
香港文匯報訊（記者 李昌鴻 深圳報道）儘管有周

邊市場股市上升和內地12月PMI回暖等利好因素，無
奈股民信心不足，加上傳言元旦期間央行將再降銀
行存款準備金率未兌現等原因，滬指昨日在高開後
遭遇投資者紛紛減持，令A股高開低走。廣發證券高
級分析師王小平認為，短期沒有直接利好A股的措
施，難以吸引資金進場，大盤短期仍將繼續調整。
平安證券首席分析師羅曉鳴預計，A股本周還會調
整，下周有望迎來超跌反彈，但一季度仍維持調
整；此後才會反彈，上望3000點。

券商料首季仍維持調整
王小平指，昨日A股高開低走嚴重打擊市場信心。

內地公佈的12月份的製造業指數和非製造業指數皆
出現回升，但市場仍未能確認經濟已經好轉；而市
場更擔心的是資金面在短期內仍難以樂觀，目前未
見央行有明顯降低銀行存款準備金率的跡象。他認
為，一季度是全年信貸投放最多的時段，資金面緊
張的局面會逐步緩解，對市場應該有正面作用。但
短期沒有直接利好股市的措施，市場資金難以輕易
進場做多，因此A股短期仍將續調整。
羅曉鳴表示，滬指近一個月以來一直在2200點上下

震盪，預計本周仍會調整，如果這樣滬指將連續九周
調整，創金融危機以來最長的調整周期。因此滬指短
期有望迎來超跌反彈，如果反彈不能站穩2300點以
上，則仍將在一季度繼續調整，最低會觸及2000點。
但他對A股在二、三和四季度表現則樂觀，因此估值
已接近歷史底部，具投資價值和吸引力，加上料央行
將下調銀行存款準備金率，中小企業融資狀況獲得改
善，A股有望持續反彈，幅度達50%，高見3000點。

■利好因素

1.貨幣政策轉從收緊轉穩健，有望持續

下調銀行存款準備金率甚至減息；

2.中證監會修改上市公司收購辦法，鼓

勵大股東增持；

3.商務部推出刺激消費新政；

4.管理層已經開始表態，諸如建議養老

金、公積金入市；

5.去年12月PMI回升至50.3，意味經濟

有穩定增長態勢；

6.歐洲和亞洲股市今年開局均表現穩定

並現開門紅。

■利淡因素

1.歐債危機進一步惡化打擊中國出口；

2.美國經濟低迷和復甦仍困擾市場；

3.受歐美經濟不利影響，中國經濟增長下滑；

4.房地產調控持續、高鐵建設規模收縮等抑制

眾多產業發展；

5.企業盈利增長下降，不利業績表現和股價；

6.消費增長無力，擴大消費難以奏效。
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香港文匯報訊 （記者 廖毅然） 市傳內地
新版成品油定價機制核心思路基本確定，調
整內容包括調價時間從現行22天或減少到10
天；並將定價權下放到企業，發改委不再審
批價格調整。消息刺激中石油（0857）及中
海油（0883）連升兩日，昨分別收報10.22元
升1.188%及14.24元升0.707%。不過，中石化

（0386）則跌1.856%，收報8.46元。

定價權下放刺激 中石油升1%   
內地21世紀經濟報導稱，定價機制改革的

最終目標是放開價格，由市場競爭形成，企
業自主定價。因此，新方案有意將成品油定
價權下放給三大石油公司，成品油價格調整
不需要向國務院報批；但政府仍可能制定汽
柴油最高限價，企業在此價格範圍內自主定
價。
另外，中石油（0857）母公司中石油集團

昨在網站稱，2011年合共完成天然氣產量755
億立方米，同比增長4%。集團還預計，上市
公司中石油2011年全年生產原油1.0753億噸，
較2010年淨增212萬噸，增幅為2%。

集團今發200億人幣融資券
中石油集團昨晚還宣布，與上市公司組合

資企業，註冊資本為50億元人民幣，集團及

上市公司根據各自出資比例，分別佔合資企
業51%及49%股權。合資企業擬名為中國石
油專屬自保股份有限公司，主要經營集團的
財產損失、意外傷害等保險。集團指，設立
該合資企業主要因為普通商業保險不能覆蓋
集團所有業務領域。
中石油集團將於今天招標發行200億元人民

幣超短期融資券，期限9個月，承銷商為工商
銀行及中國銀行，起息日為1月6日，上市日
為1月9日。

中石化集團購美頁岩油氣
中石化(0386)母公司中石化集團亦積極發展

非常規資源，日前與美國Devon能源公司簽署
協議，以22億美元(約171.6億元)收購其在美國
5個頁岩油氣資產權益的三分一，折合淨面積
約1644平方公里。是次交易以30%現金及70%
遞延款方式進行，預計於2014年年底前完
成。

香港文匯報訊　(記者 趙建強)

大(3333)去年錄得提早銷售達
標，於去年11月透過加價來控制
銷量，錄得全年單月最低的12.4
億元(人民幣，下同)合約銷售，
12月銷售維持低位錄12.8億元，
合約銷售面積17.8萬平米，銷售
均價7,510元。

大全年銷售803.9億元，完
成全年目標114.8%，較2010年則
增長59.4%，計合約銷售面積
1,219.9萬平米，增長54.7%，合
約銷售均價每平米6,590元，增
長3.1%。 大副主席夏海鈞早

前於記者會表示，公司按每年銷
售增長10%至20%為目標，以此
估計，今年銷售目標可達960億
元。

融創去年銷售增130%    
另外，融創中國(1918)去年銷

售192億元，超額完成全年183億
元目標，較2010年銷售增長
130%，合約銷售面積119萬平
米，銷售均價每平米16,100元，
增長41%。單計12月，公司則錄
得19億元銷售，涉及面積10萬平
米，均價達18,400元。

香港文匯報訊 （記者 劉

蕊 綜合報道）河南銀監局
在2011年12月30日召開的媒
體通氣會上透露，洛陽銀行
IPO工作已經正式啟動，媒
體稱其有可能成為河南省城
商行上市第一股。
而河南17家城商行中，籌

備上市的並非只有洛陽銀行
一家。據了解，為上市籌備
多年的鄭州銀行也邁出了實
質性一步。鄭州銀行新一輪
的增資擴股方案已經通過審
批，實現一次性增發25.08
億股，共募集資金68.22億
元。其中，鄭州市地方政府
股權由絕對控股被稀釋到了

12%。媒體稱股權結構的進
一步優化為鄭州銀行上市掃
清了障礙。
目前，河南省共有17家城

市商業銀行。其中，洛陽銀
行、鄭州銀行資產規模較
大。按照河南省銀監局的規
劃，力爭「十二五」期間，
全省17家城商行實現資本金
增長2－3倍，總股本達到
200億到250億元，資本淨值
達到400億到450億元，支撐
城商行信貸資產規模3500億
至4000億元，城商行市場份
額由7%上升至9%。並實現
1-2家城商行上市成為精品
銀行。

■成品油定價權下放到企業，刺激中石油及中

海油股價連升兩日。 資料圖片

■股民在江西九江一證券交易大廳裡關注股市行情。 新華社


