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香港文匯報訊 昨日是A股2011年最
後一個交易日，滬綜指以近全年低位
的2,199點報收，全年大跌21.68%，A
股市值縮水6萬億元。內地有調查指
出，今年89%股民出現投資虧損。中
證監主席郭樹清昨表示，大家對中國
股市要有信心。
在新浪財經的2011年投資收益調查

中，89%人出現投資虧損，不可謂不
慘烈，其中35%受訪者虧損超過
50%，34%股民虧損30-50%，只有不
足半成受訪者未有賺蝕；2.7%的投資
者盈利30%以上。參與調查的股民中

超八成股齡在3年以上，85%的股民資
金量在5萬元以上。

中證監：要有信心
郭樹清昨日在2011「中國金融學科

終身成就獎」頒獎典禮上表示，規模
上中國GDP已經世界第二，股市也是
世界第二，債市世界第五，更重要的
是有一批實體經濟企業，沒有這些企
業中國經濟不會有這麼強大的實力。
他指，「這些企業相當一部分已經上
市，還會有繼續上市的，所以我們有
信心。」

香港文匯報訊（記者 李昌鴻、裘毅）昨日為
A股今年的最後一個交易日，滬指上漲1.19%，
出現三連陽。但是全年來看，受歐債危機和宏
觀調控等因素影響，A股持續震盪下挫，全年
跌21.68%，深成指下挫28.41%，跌幅慘過歐豬
五國，居全球主要經濟體之首，成為世界表現
最差的市場，為A股20年來第三大年度跌幅，
市值萎縮6萬億元。內地有調查指出，2011年
89%股民投資虧損。

歷來第三差 市值縮6萬億
今年以來，受房地產限購令和限價令、央行

持續收縮貨幣政策、歐債危機和美債評級下
調、國際板推出傳言，以及新股融資「抽血」
等眾多不利影響，深滬股市持續震盪下跌。滬
指從元月4日的2,825點震盪下挫，一浪低過一
浪，最低於12月28日觸及2,134點低位，創出2
年半以來的新低。至昨日收盤時，滬指報2,199
點，漲25點或1.19%；深成指報8,918點，漲
137.5點或1.57%，兩市成交共838億元。
縱觀2011年，自4月中旬之後，兩市基本呈現

單邊下跌走勢。滬指全年累計跌幅21.68%，僅
次於2008年(65.39%)和1994年(22.3%)，是歷史上
第三大年度跌幅。深成指全年累計跌幅
28.41%；創業板指數全年累計跌幅35.88%；繼

2010年之後，今年A股在全球主要市場當中再
度墊底，跌幅「熊冠全球」。總括全年，A股市
值縮水6萬億，僅為21.3萬億元。

明年觸底反彈 上望3000點
展望明年A股，大部分券商認為上證綜指波

動區間基本在2,200－3,000點（見表）。平安證
券首席分析師羅曉鳴預料，明年滬指2-3月將觸
底反彈，全年有望升至3,000點。他指出，目前
A股估值接近歷史底部，市盈率僅10-11倍，投
資價值顯現，預計明年2月滬指會觸底，跌至
2,000點低位，兩會前反彈，全年有望升至3,000
點，漲幅達5成。

A股年跌22% 「熊霸天下」

今年5大升幅藍籌
公司（代號） 昨收（元） 今年變幅（%）

中國聯通（0762） 16.34 +46.94

康師傅（0322） 23.6 +18.59

電能實業（0006） 57.45 +17.24

中國旺旺（0151） 7.75 +13.8

友邦保險（1299） 24.25 +10.98

今年5大跌幅藍籌
公司（代號） 昨收（元） 今年變幅（%）

思捷環球（0330） 10.02 -72.92

新世界發展（0017） 6.26 -53.32

中國鋁業（2600） 3.38 -52.33

中國平安（2318） 51.2 -41.08

中國人壽（2628） 19.2 -39.53

今年5大升幅國指成份股
公司（代號） 昨收（元） 今年變幅（%）
中國石化（0386） 8.17 +9.81

中國電信（0728） 4.42 +8.60

青島啤酒（0168） 43 +5.65

中國神華（1088） 33.7 +3.37

民生銀行（1988） 6.73 +1.20

今年5大跌幅國指成份股
公司（代號） 昨收（元） 今年變幅（%）
比亞迪（1211） 16.84 -58.78

中國中鐵（0390） 2.43 -56.68

中國鐵建（1186） 4.28 -54.27

中國遠洋（1919） 3.82 -53.64

中國鋁業（2600） 3.38 -52.33

■製表：香港文匯報記者 卓建安

券商 目標(點)

建銀國際 25,000

瑞信 23,500

匯豐 22,000

花旗 21,500-

23,400

券商 目標(點)

摩通 21,000

ING 16,200-

24,000

交銀國際 15,000-

22,000

■註：數據截至本港時間今晨0時20分

製表：香港文匯報記者 李永青

香港文匯報訊（記者 李永青）2011

年港股最後一個交易日，大市昨以紅盤

報收，微升36點，報18,434點。在歐債

危機陰霾重重籠罩，及美國被降主權評

級等影響下，總括全年㞫指累跌4,601

點，跌幅20%，為08年以來最差，年內

高低波幅達8,298點；國指亦累計跌

21.7%至9,936點。大市市值減至17.53

萬億元，蒸發3.54萬億元或16.79%。

回顧2011年，48隻㞫指成分股中，飽受歐債危機拖累的
思捷(0330)表現最差，累跌73%，其次為新世界發展

(0017)，累跌53%。相反，聯通(0762)成為表現最佳的㞫指成
份股，全年累升47%。同時，今年染藍之股份則報喜，康
師傅(0322)及旺旺(0151)雖糾纏於成本上漲問題，但無阻兩股
爆上，分別成為本年最佳藍籌股第二位及第四位，升幅分
別18.6%及13.8%。另外，曾為眾多散戶愛股的匯控(0005)，
昨在2011年最後一個交易日未能重上60元水平，收報59
元，全年累跌約26%。

大市先甜後苦 年跌4601點
以先甜後苦來形容2011年可謂最適合不過，4月份㞫指曾

見全年高位的24,468點，但之後壞消息一個接一個，特別是
歐債危機像雪球般，多個歐盟成員國先後出事，希臘面臨
破產邊緣，希臘總理更被迫下台，再加上去年8月標普調低
美國主權評級，令美國失去「AAA」評級，消息令全球股
市大跌，港股單是8、9月份已跌逾6,000點，㞫指亦在10月
初跌至全年低位的16,170點。港股全年累跌4,601點，亦令市
值大幅蒸發，港股在2010年12月31日市值為210,770億元，
但至2011年12月30日，跌至175,372億元，跌幅為16.79%。
受隔夜美股上升135點刺激，港股於2011年最後一個交易

日表現造好，收報18,434點，升36點；國指收報9,936點，跌
8點，成交總額進一步萎縮至246.3億元，為連續4個交易日

少於300億元。

瑞信：來年走勢先低後高
展望2012年，瑞信私人銀行部亞太區研究主管范卓雲預

料，上半年仍受歐債問題困擾，港股走勢將先低後高，首
季將在18,000點至20,000點上落，全年㞫指目標價為23,500
點，國企指數為12,000點，建議投資者明年購入高息股，並
避免投資受經濟周期影響較大的行業，如航運股。范卓雲
表示，在歐債危機和全球經濟放緩情況下，在2012年全球
經濟難有改善，但目前股票的估值已反映了經濟衰退。
至於入市時間，范卓雲預料，第二季港股才會迎來升勢，

因為第一季受歐債危機的影響，大市將維持上落的波動格
局。利好因素方面，包括歐債危機落實解決方案時間表，及
3月召開的中國全國人大會議推出穩定經濟的刺激政策。

電訊及設備股料繼續受捧
耀才證券研究部副經理植耀輝表示，由於預期明年環球

經濟會不景氣，故外貿出口亦會萎縮，加上內地樓價未見
大跌，料中央政府只會微調宏調政策，不會過早放鬆調控
力度，故航運、內銀及內房板塊料明年仍然「冇運行」。反
之電訊行業為內地「十二五」規劃的重點之一，加上收入
較穩定，較少受經濟不景影響，故料續成為逆市奇葩；電
訊設備股料亦會受惠行業增加支出，可看高一線。

香港文匯報訊（記者 卓建安）2011年港股表現令人失
望，㞫指跌幅接近20%，但在㞫指成份股和國企成份股
中，仍有少數個股股價不僅跑贏大市，而且能夠賺大錢，
最威的當屬中國聯通（0762），全年股價升幅達46.94%，
名列藍籌榜首。有人歡喜有人愁，思捷環球（0330）和比
亞迪（1211）2011年的股價分別瀉73%及58.68%，繼續蟬
聯藍籌股和國指成份股的榜尾，其兩年股價累積跌幅更分
別高達80.64%和75.4%。

中石化升10%  國企成份股稱王
2011年㞫指成份股的總體表現大大好於國企成份股，在

48隻㞫指成份股中，雖有四分之三錄得跌幅，但股價表現
最佳的5隻㞫指成份股，其股價升幅均超過一成，其中表

現最佳的為聯通，股價升幅達46.94%；而在40隻國企成份
股中，僅有6隻股價是上升的，其中升幅最大的為中石化
（0386），其股價升幅也僅9.81%，不到一成。中石化亦為
㞫指成份股，其在㞫指成份股升幅榜的排名則為第六位。
聯通之所以成為2011年㞫指成份股之星，主要得益於其

3G業務取得快速增長，預計全年可實現3G客戶淨增2,500
萬戶的目標。尤其是受iPhone等智能手機潮流推動，聯通
吸納了一大批高端客戶。

國壽中鋁兩年上十大跌幅榜
在2011年㞫指成份股十大跌幅榜中，思捷環球以72.92%

的跌幅排名榜首，2010年思捷亦以28.5%的跌幅在㞫指成
份股中包尾，其兩年的跌幅高達80.64%，這隻昔日基金愛

股已成明日黃花。除思捷外，散戶愛股中國人壽（2628）
和中國鋁業（2600）也連續兩年名列㞫指成份股跌幅榜的
十大。

聯通升47%冠藍籌 思捷瀉73%包尾

匯控跌26%
跑輸大市

香港文匯報訊（記者 卓建安）2010年曾
名列㞫指成份股十大跌幅榜第八位的匯控
（0005），其在2011年的股價表現亦不理
想，全年跌幅達25.94%，跑輸㞫指；2010
年名列㞫指成份股升幅榜第三位的和黃
（0013），2011年的跌幅達18.69%，股價表
現稍勝大市。至於中移動（0941），2011年
的跌幅為1.68%，股價尚算硬朗。
在2011年㞫指成份股十大升幅榜中，香

港本地公用股就佔了三席，包括排名分別
為第三的電能實業（0006）、排名第八的中
華煤氣（0003）和排名第十位的中電控股
（0002），顯示公用股抗跌能力強。

股神失威
比亞迪兩年瀉75%

香港文匯報訊（記者 卓建安）在2011年
國指成份股十大跌幅榜中，這間獲股神巴
菲特入股的公司比亞迪（1211）以58.68%
的跌幅名列榜首，2010年其亦以40.32%的
跌幅在國指成份股中包尾，其兩年的跌幅
高達75.4%。
另外，受中國鐵路建設眾多負面消息影

響，2011年兩隻鐵路工程股中國中鐵
（0390）和中國鐵建（1186）股價表現甚
差，分別名列國指成份股十大跌幅榜的第
二和第三位，全年股價跌幅分別達56.68%
和54.27%。
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上證綜指今年累跌22%

昨收2199
+25 (1.19%)

2011年
12月27日
收2166

2010年12月31日
收2808

2011年
4月18日
收3057

三年來最差 市值蒸發3.5萬億

內地調查：89%股民蝕錢

高盛高華：「看好2012年A股表
現」，預測至明年底滬深300指數將達
到3,200點（對應滬指2,900點左右）。

瑞銀證券：隨㠥通脹的持續下行，
上證綜指有望從明年二季度開始走出
一波顯著的反彈行情，全年上證指數
的波動區間在2,300點到3,000點之間。

中金公司：2012年將是比2009年更
複雜的一年，A股2012年二季度將出
現投資機會，2,800點將成為階段高

點，低點則在1,680點左右。
銀河證券：2012滬指區間2,300-3,100

點，或有小幅降息。
申銀萬國：2012年的A股估值中樞

有望上行至12倍，全年滬指核心波動
區間為2,200-3,000點。

國聯證券：2012年上證指數底部或
達到2,100-2,200點，即便向上反彈，
也將面臨2,600-2,800點間難以逾越的
障礙。

券商評明年A股表現

市場 全年變化（%）
希臘 -51.9

深圳 -32.9

意大利 -25.7

印度 -24.6

上海 -21.7

台灣 -21.2

葡萄牙 -20.9

香港 -19.9

巴西 -18.1

市場 全年變化（%）
法國 -17.6

日本 -17.3

新加坡 -17.0

德國 -14.7

西班牙 -13.8

韓國 -11.0

英國 -5.6

愛爾蘭 +0.6

美國道指 +6.0
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港股今年跌2成

■匯控今年表現跑輸大市。

■聯通今年成逆市奇葩。

大行對明年㞫指目標預測


