
陳家強指，所有的RQFII產品
都需經兩方面審批，即中證監及
香港證監會。根據規定，中證監
會於60日內答覆申請人，但他不
願估計第一隻RQFII最快於何時
面世。另外，內地推港股ETF由
於涉及實務操作，所以要不斷測
試系統，但指出測試系統代表有
關產品已進入最後階段，有可能
短期便可出台。

產品券商名單料月底出
今年8月國務院副總理李克強訪

港並宣布RQFII計劃以來，眾多
金融機構對此業務均有高度興
趣，上周五內地公布《基金管理
公司及證券公司RQFII境內證券
投資試點辦法》，據悉，有約10家
中資券商及基金公司有關員工上
周末均不休息，趕及昨日赴京遞
交申請表格及產品計劃書。
根據內地監管機構要求，目前

機構申請RQFII，首先要申請試
點機構資格，然後再遞交RQFII
產品的申請。券商及基金若今日
向中國證監會遞交申請，兩個月
內才可確認是否獲批，獲批後還
須再向外匯管理局申請具體投資
額度。

近10基金籌備RQFII產品
除了內地在港有子公司的券

商，華夏、易方達、大成等近10

家基金公司也表示在籌備有關產
品。陳家強表示，政府當然想更
多的公司能夠參與第一批的
RQFII運作，為市場引入競爭，
也容易帶旺市場反應。但承認
RQFII額度初期只有200億元人民
幣，如果太多機構獲得額度，也
會令每家申請者所獲的投資規模
太小，所以平衡是很重要，如果
市場反應理想，200億人民幣的額
度未來可能會增加，但目前先看
市場反應，政府沒有再向內地爭
取提高額度。

政策推出不是為救A股
對於近期人民幣升值預期放

緩，有分析憂慮會降低人民幣新
產品的需求，陳家強認為，投資
者會分析當前市況，作出對自己
最適合的投資。目前內地批准的
投資額度中，八成的資金是投資
於內地債市，其餘兩成投資股
票，陳家強認為此投資比例，
「是個好的開始」。他亦重申，不
相信內地現時推出政策是為了救
A股，除了RQFII的額度太少外，
逐漸開放人民幣產品多元化，是
中央的一貫政策。
海通國際行政總裁林湧就預

測，RQFII產品最快可於今年底
推出，因為機構大多早已做好前
期準備，一旦獲批資格及額度，
產品可以迅速面世。

香港文匯報訊（記者 卓建安）港股昨日承接
外圍市場疲弱低開231點，之後受朝鮮領導人金
正日逝世消息打擊，亞太區股市出現震盪，港股
亦曾下跌464點，收市跌幅收窄至215點，報
18,070點，跌幅為1.18%。

金正日去世 港股曾穿萬八
上周五歐美股市表現疲弱，再加上內地有關中

央匯金入市增持四大國有銀行等利好傳聞昨日未
能兌現，A股市場下跌，令港股一開市已下跌231
點至18,053點。之後朝鮮公佈金正日逝世的消
息，市場擔心朝鮮局勢不穩，亞太區股市齊齊下
挫，尤其是韓國股市跌幅最大，一度曾跌5%，
而A股的跌幅亦擴大，連帶港股跌勢轉急，一度

下跌464點至17,821點。
之後三大國際評級機構確認韓國的信用評級不

會受金正日逝世影響，亞太區股市回穩，A股亦
大幅收窄跌幅，港股收市跌幅也大大收窄至僅
215點。國企指數昨日收市報9,727點，跌140點，
跌幅為1.42%，較㞫指的跌幅為大。港股昨日成
交低迷，主板成交額僅424億元。
外圍市場不明朗，匯控（0005）昨日股價表現

弱於大市，收市跌2.04%至57.65元；中移動（0941）
收市則僅跌0.48%至73.25元，股價表現強於大市。
由於中央匯金增持四大銀行傳聞落空，四大行

股價昨日有不同幅度的下跌，其中尤以農行
（1288）和中行（3988）跌幅較大，收市分別跌

2.44%至3.2元和1.75%至2.81元。

順利接班有助減亞股震盪
展望後市，京華山一研究部主管彭偉新昨日表

示，昨日港股一度下跌逾400點，主要是市場未能
確切知道金正日逝世後朝鮮局勢的情況，後來朝鮮
官方確認由金正恩接任金正日之位，紓緩了市場對
朝鮮局勢的擔憂，尾盤A股和港股的跌幅均收窄。
彭偉新續稱，金正日逝世後由金正恩接班應無

問題，可以說目前金正日逝世的消息已在市場反
映，但金正恩上台後，對朝鮮半島及西方國家是
採取高姿態，還是克制的態度則令人關注，這將
為未來市場增添了不明朗的因素。
彭偉新認為，目前㞫指20天移動平均線18,444

點附近阻力較大，而㞫指若跌穿上月25日的低位
17,613點的話，保力加通道將擴闊，港股跌幅有
可能擴大，投資者需要留意。

在嚴厲的調控下，今年內地樓市銷售急煞

車，令依靠高槓桿比率來發展的內房企資金鏈

告急。當中，背負高達300%負債比率的綠城

中國（3900），更多次被傳「倒下」，令同行也

深感唇亡齒寒。嚴厲的調控不但令內房企受

壓，甚至連地方政府也感到財政壓力。但另一方面，中

央政府已多番強調不會貿然放鬆政策，內地樓市似已進

入一條死胡同。

在以接近「天羅地網」全方位的方式調控了近兩年

後，內地樓市已停止「過快增長」，但樓價並未下跌。

國家統計局最新發布11月70大中城市樓價顯示，樓價

確實環比回落；但除個別城市外，絕大部分城市的樓

價仍較去年同期高，去年買不起樓的市民，幾可肯定

今年仍然買不起。

調控兩年樓價未跌 銷售暴跌
正如不少房企老總所言，調控限制的是需求，但不

代表需求不存在。㞫大地產以低價售樓及轉戰二三線

城市，銷售超目標完成，可見市場不乏購買力。上實

城開總裁倪建達說，「有錢的，買不了；買得了的，

卻沒有錢」，可謂對樓市現況的總結。

不過，這些「買不了」的，卻足以讓地產商面臨困

境。包括綠城在內，今年多家內房銷售暴跌，全年銷

售未能達標，面臨資金鏈斷裂困境。而銷售達標的中

國海外和萬科兩間內房龍頭亦要透過減價賣樓來回籠

資金，可見發展商真的開始「扛不住」。

地方政府銀行開始「扛不住」
同樣「扛不住」的，亦包括地方政府、銀行、小業

主等各方。萊坊數據顯示，賣地收入佔內地主要城市

平均收入高達48%，大連、武漢更高達70%及68%；即

使偏低的重慶、上海及廣州，比率亦達約35%。高呼

「現金為王」而不敢投地的開發商，使今年地方賣地流

拍時現，部分地方政府財政亦開始「扛不住」。

樓價沒有跌，利率卻在升，由於首付比例調高，銀

行收緊貸款，普通工薪階層借款也甚難。一些在外地

工作的打工仔因沒有當地戶口而無法在工作城市買

房。比起08、09年還有不少首置優惠，10、11年銀行

卻是屢次加息，即使夠首期買樓，供樓負擔亦日漸沉

重，小市民買樓仍然難。

大幅收緊信貸令銀行利潤受到影響，而嚴厲的限購亦

使按揭貸款買少見少。假若一些高負債的內房企倒閉，

銀行更需面對龐大壞帳問題。近日傳聞南京、廣州一些

「扛不住」的銀行，已經俏俏調低首套房貸利率。

內房企與相關行業恐臨困境
綠城董事長宋衛平11月初的「真情剖白」，亦將自己

公司面對的困難與整個行業綑綁。他認為，除開發商

「倒下」外，房地產上下游產業鏈上的建材商、施工

隊、農民工的生計都會受到影響。另一方面，若樓價大

跌，一些富裕階層的資產亦可能會大幅縮水，「綠城的

難處，是整個行業共同的難處」。事實上，若樓市真被

「打殘」，相關企業都會受到不同程度的衝擊，對內地經

濟增長亦會造成沉重打擊，這相信亦非政府樂見。

在無法賣樓下，不少房企選擇出售非核心資產，或

引入戰略投資者。如綠城引入中投公司及美國黑石集

團成立合資公司作房地產投資，都是一條出路。宋衛

平並稱，可以出售部分項目股權以換取資金，市場甚

至傳聞綠城要出售足球隊套現。大企業都撐不下去，

中小企更需依賴高利貸來「吊命」。

調控繼續難 決定取消將更難
不少聲音都認為，為免骨牌效應推倒全盤經濟，中

央不可能無限期調控下去。有指在保障房大規模入市

時，商品房調控即可放鬆；也有分析認為，物業稅推

出後已充分打擊炒賣，限購令可取消；甚至中央下調

存款準備金率亦被解讀為調控即將放鬆。

不過，鑒於往年多次的調控最終功虧一簣，如08年

調控隨㠥4萬億救市，樓價即時爆升，中央政府必不想

重蹈覆轍。事實上，樓市調控對中央政府而言，政治

考慮遠大於經濟考慮，在普遍社會輿論對樓價過高感

到不滿下，政府絕不會貿然放鬆調控。但面對明年GDP

有可能回落，而CPI繼續攀升，繼續打壓樓市，雖然可

以一定程度上壓制通脹，但對整體經濟增長必然構成

打擊。何時取消調控、如何取消調控成為中央未來決

策的重中之重。

中資券商赴京搶RQFII頭籌
陳家強：內地快將賣港股ETF
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漲跌（點）漲跌%
香港恆生指數 18070.21 -215.18 -1.18 
滬深300指數 2384.41 -5.72 -0.24 
上海A股指數 2323.92 -6.93 -0.30 
上海B股指數 215.42 -0.45 -0.21 
上證綜合指數 2218.24 -6.60 -0.30 
深圳A股指數 956.15 +2.59 +0.27 

漲跌（點）漲跌%
深圳B股指數 549.08 +2.76 +0.51 
深證成份指數 9054.08 -27.86 -0.31 
東京日經225指數 8296.12 -105.60 -1.26 
台灣加權平均指數 6633.33 -151.76 -2.24 
首爾綜合指數 1776.93 -63.03 -3.43 
新加坡海峽時報指數2618.09 -41.13 -1.55 

漲跌（點）漲跌%
悉尼普通股指數 4113.91 -104.90 -2.49 
新西蘭NZ50 3223.04 -22.31 -0.69 
雅加達綜合指數 3770.29 +1.93 +0.05 
吉隆坡綜合指數 1477.78 +11.56 +0.79 
曼谷證交所指數 1033.55 -0.51 -0.05 
馬尼拉綜合指數 4318.12 +13.18 +0.31 

漲跌（點）漲跌%
歐美股市(截至22:31)
紐約道瓊斯指數 11895.30 +28.91 +0.24 
納斯達克指數 2566.25 +10.92 +0.43 
倫敦富時100指數 5380.31 -7.03 -0.13 
德國DAX指數 5743.24 +41.46 +0.73 
法國CAC40指數 3001.16 +28.86 +0.97
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匯金未增持 內銀憔悴

港交所指無對周大福開綠燈
香港文匯報訊 近日有市場人士質疑，周大福

(1929)未有向公眾交代控股公司的25%股權誰
屬，也獲批上市。港交所昨澄清指，據現時
《上市規則》，上市公司須披露其控股股東資料，
但若控股股東是公司或法人團體，《上市規則》
並無要求上市公司須披露其公司或法人團體控
股股東的股權結構。不過，上市公司及其控股
股東仍須按《證券及期貨條例》規定，作必要

披露。該所強調，周大福未獲例外處理。

強調同一套標準公平審理
港交所指出，處理公司的上市申請時，概以

同一套標準公平審理，獨立人士組成的上市委
員會從未批准未達資格的公司上市，該所多年
來致力提升市場質素，履行監管責任，維護市
場持正操作，以及公眾的利益。

中銀：分食RQFII商機
香港文匯報訊（記者 余美玉）

RQFII終於啟航，雖然初期規模只有
200億元人民幣，但各界已緊盯㠥當
中的商機。除了手握QFII額度的合資
格機構可直接受惠，中銀香港（2388）
表示，銀行界亦有兩大商機，一是提
供託管人服務，二是分銷RQFII產
品。

提供託管服務分銷產品
中銀香港副執行總裁楊志威表示，

RQFII開閘後，銀行界亦商機無限，
除提供相關資產的受託人服務外，該
行正與手握額度的券商及基金公司商
討，希望日後能分銷首批RQFII產

品，惟他不願透露合作對象及RQFII
零售產品何時面世。

人民幣業務更趨多元化
楊志威又稱，國務院副總理李克強

訪港期間，提出多項強化人民幣業務
的措拖，如FDI細節更為清晰，刺激
本港人民幣業務發展。他續指，該行
人民幣貸款不斷上升，人民幣存款增
長亦與市場同步，過去人民幣出路較
少，故銀行提供的存款息率並不吸
引，但現時使用的人民幣渠道大增，
回報亦相應提高，容許銀行以較高息
率吸客，對本港的人民幣業務發展具
良性影響，業務更趨多元化。

■ 蔡 秀 虹
(左)認為，
個別股份難
掌握，資金
轉攻指數產
品。旁為李
錦。
香港文匯報

記者
張偉民 攝

■多家在港有子公司的內地基金及券商昨日赴京遞交申請表格。

窩輪下半年成交縮減
上半年 下半年 變化(%)

窩輪總成交(億港元) 14,657.6 11,214.2 -23.5
窩輪每日平均成交額(億港元) 121.1 96.7 -20.1
大市每日平均成交額(億港元) 732.2 682.2 -6.8
窩輪佔大市成交比例(%) 16.6 14.2 -

窩輪今年成交變化不大
2010年 2011年 變化(%)

窩輪總成交(億港元) 26,940.8 25,871.8 -4.0
窩輪每日平均成交額(億港元) 108.2 109.2 +0.9
大市每日平均成交額(億港元) 685.8 707.7 +3.2
窩輪佔大市成交比例(%) 15.8 15.4 -

牛熊證下半年成交急升
上半年 下半年 變化(%)

牛熊證總成交(億港元) 6,929.2 11,172.3 +61.2
牛熊證每日平均成交額(億港元) 57.3 96.3 +68.1
大市每日平均成交額(億港元) 732.2 682.2 -6.8
牛熊證佔大市成交比例(%) 7.8 14.1 -

牛熊證今年成交上升
2010年 2011年 變化(%)

牛熊證總成交(億港元) 14,554.4 18,101.5 +24.4
牛熊證每日平均成交額(億港元) 58.5 76.4 +30.6
大市每日平均成交額(億港元) 685.8 707.7 +3.2
牛熊證佔大市成交比例(%) 8.5 10.8 -
數據截至2011年12月15日 資料來源：法興

香港文匯報訊 (記者 黃詩韻) 歐債危機沒完沒了，投
資者恐慌心理未消除，買賣正股交投低迷，但可以「刀
仔鋸大樹」的衍生工具如窩輪牛熊證卻大受散戶歡迎，
使今年衍生工具佔大市成交比例屢創新高，法興料今年
輪證成交金額將達創新高的4.4萬億元，增約6%。法興
認為，未來數月引伸波幅會在高水平反覆，明年大市的
投資氣氛持續審慎，料明年窩輪及牛熊證成交佔大市約
30%，並建議投資者加強風險管理。

下半年窩輪日均成交跌20%
回顧2011年，截至12月15日，窩輪總成交額為25,871.8

億元，㞫指輪成交增加，縱使窩輪成交下半年較上半年
縮減。下半年每日平均成交額跌20.1%，至96.7億元。全
年較去年仍升0.9%，至109.2億元，佔大市成交15.4%。
法興證券環球股票產品策略師蔡秀虹總結，個別股份難
掌握，資金轉攻指數產品；另外，即市波幅不大，短炒
個股窩輪較難轉身。

牛熊證成交升68%佔比急增
相比之下，牛熊證下半年成交急升近70%，當中每日

平均成交額升68.1%，至96.3億元，佔大市成交比例急增
至14.1%。全年總成交額達18,101.5億元，全年每日平均
成交額較去年升30.6%，至76.4億元，佔大市成交
10.8%，比率較去年增2.3個百分點。蔡秀虹稱，本年市
況比較難掌握，以㞫指牛熊證用作即日鮮炒作及過夜看
方向的投資者增加。

來季仍波動 輪證將平分秋色
法興證券環球股票產品部董事李錦表示，今年11、12月窩輪及牛

熊證成交佔大市達40%，但平均來說，全年只佔約26%，來年第1
季仍然比較波動，最多佔約32%左右，但達40%的機會不大。當
中，牛熊證成交較窩輪所佔比例多約4個百分點。預測乃基於今年
第4季情況，其影響因素未消除。不過，經濟問題諸如歐債危機終
究會得到解決，所以預測的取態較進取。2012年牛熊證成交料將佔
大市15%，較今年增加，幅度達30%至40%，窩輪表現也差不多，
於明年將出現平分秋色局面。

香港文匯報訊 (記者 周紹基) 內地監管部門上周末宣布

人民幣境外合格機構投資者(RQFII)試點辦法，易方達、華

夏等多家在港有子公司的內地基金及券商昨日赴京遞交申

請表格。券商及基金業人士均認為，有關產品及券商名單

最快可在月底面世。財經事務及庫務局局長陳家強昨日會

見傳媒時指出，內地現時推出RQFII不是為了救

A股，但相信中央日後會進一步擴闊額度。
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香港文匯報記者 趙建強

資金鏈斷裂 內地樓市進入死胡同

■陳家強稱，相信中央日
後會進一步擴闊RQFII額
度。 資料圖片


