
日本在今年三月經歷九級大地震，並引發核洩災難，日股曾急挫
約25%，年中雖有反彈，但又現歐債危機，令日股第四季再尋

底，低位見約8,100點，比大地震時更低。有日本投資者對本報透
露，日本地震及泰國水災等天災，的確令他們投資蒙受損失，但最讓
日本投資者立下決心，走出海外，則是日本企業奧林巴斯的假帳醜
聞，醜聞使得當地投資者「醒覺」，投資心態有㠥180度改變。

日震泰水災令投資損失巨
本報記者近日隨一個日本投資者考察團訪問北京、齊齊哈爾及哈爾

濱等地，該團有多達40多名來自內地、本港、美國及日本的投資者和
分析員隨團，參觀了包括中亞能源(850)、中國資源交通(269)、安東油服
(3337)、耀萊集團(970)、光宇國際(1043)、經緯紡織(350)等企業。
考察團由有「香港證券界日本通」之譽的信達國際(0111)銷售及市場部總監

鄧少納帶隊，他近年多次組織日本投資者到內地考察，以及帶領本港上市公
司或H股公司到日本路演，截至去年止，他已為內地企業引入逾40億元的日
本資金。他說，日本投資者主張把資金投放在新興經濟體，趁現市況偏低而吸
納，務求未來獲得更大回報。

假帳醜聞加速日本走資潮
日本投資者過去都奉行穩健的投資理念，投資通常放於日本，有多餘的資金

才會投資海外。如今這個理念正動搖㠥，有日本投資者對本報表示，有四大原
因令他們決心「出走」，首先是今年三月的地震及核洩，顯示將資產放在日本
並不安全，加上日政府的救災反應遲鈍，令國民對政府失去信心。第二是泰國
水災影響日本的汽車及電子零件生產，相關產業股價都下挫，由於該兩個板塊
佔日股相當重的百分比，故令很多投資者希望往海外「追回」回報。

圓匯高企購海外資產㠥數
第三是圓匯高企，美國「印銀紙」及歐債危機，令日本在經濟不景下，日圓

依然升值，正好讓他們趁現在沽日圓、購海外資產，其中人民幣資產更令日本
投資者心儀。最後是奧林巴斯的假帳醜聞，世界著名的電子大廠奧林巴斯20年
來為隱藏巨額損失，一直做假帳，事件最近被揭發，令該股股價較一年高位勁
插83%，連帶影響東芝、新力、日立、佳能等公司，當年為奧林巴斯保薦人的
野村證券，股價也較一年高位大挫六成。由於事件打擊到日本人對當地的會
計、監管、企業管治的信心，牽連整個日本金融界，使日本資金出現大規模的
「逃走潮」。

港監管嚴透明度高予信心
日本經濟已經「迷失」了二十年，現時碰上全球股市也正值疲弱，日本今年

更面對上述四項打擊，使近月日本投資者主動聯絡香港的金融中介人，希望來
港投資。在他們眼中，港股較便宜、股本回報高、相關稅率便宜、具透明度，
同時擁有中國高增長的概念，也遠離飽受債務問題困擾的歐洲，而且香港證監
會的把關，能夠給予他們信心，上述都是日本投資者鍾情港股的原因。

本㜫內容：文匯財經 投資理財 地產新聞

信達：每周有考察來港
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中亞能源獲日投資者青睞

香港文匯報訊（記者 周紹基）日本股市久
沉不振，投資者早已失去信心，加上低息日
圓令日本資金不斷以利差交易形式，流出海
外市場投資。日本人對投資港股興趣日增
下，不少本港上市公司把握機會，透過金融
中介人帶領日本投資者赴當地考察，其中中
亞能源(850)就獲得多名到當地考察的日本投資
者青睞。

動作頻頻亞洲續覓新項目
中亞能源今年動作多多，包括有取得於突

尼西亞的油田項目，該項目涉及的總面積達
2,252平方公里，中亞擁有當中78.03%的權
益，勘探期為10年，總生產期達30年，潛在
可採資源有3.2億桶原油及1260億平方米的天
然氣。該公司主席潘森說，公司將繼續在亞
洲區內尋找石油開採的項目，為公司帶來現
金流。他又稱，公司暫無融資需要，手頭現

金足夠應付公司發展。油價方面，他
表示長期看好油價。

黑龍江油田業務獲新突破
該公司一直以來致力發展的黑龍江

省油田業務，亦有新突破。該公司副
行政總裁彭錫明表示，中亞能源在齊
齊哈爾市富拉爾基油田「富718」油
區，成功鑽遇兩口水平井，令該油區
的每日最高產油量增至近80噸。中亞
現在富拉爾基油田共有9口水平井，他
表示，新發現證明富718區具有前景及
值得進一步開發。目前該公司在齊齊

哈爾的油田，已探明的原油儲量為42.4萬噸，
概算則有94.5萬噸，最高更可能有多達144.1萬
噸，即1,000萬桶的儲量。

整合中外煤炭業務增效率
此外，中亞也致力發掘煤炭業務，彭錫明

指，該公司在蒙古的烏蘭巴托市、內蒙包頭
市、貴州興義市及印尼耶加達也有煤炭貿易
業務，未來更會進行整合，以增加效率。該
公司亦會在中國發展下游的天然氣分銷業
務，產品包括壓縮天然氣及液化天然氣。
有日本投資者對本報隨團記者表示，日本

人最為看重資源企業，但大規模的資源股已
被炒高，故他們會留意規模較細、發展及增
長潛力較強的資源股。其中幾位投資者均表
示對中亞能源有興趣，因為該公司規模小、
管理層較積極去開拓新油田，令公司的膨脹
空間更大。

深圳日資：擬3千萬投港股

香港文匯報訊（記者 周紹基）不惜千里迢
迢由日本遠赴深圳開設投資公司的凱利興投
資，其董事與那霸巧同樣表示，對中亞能源
有興趣，不單具能源概念，公司規模亦較
細，利潤爆發空間較大。他透露，有意分批
投資3億日圓(約3千萬港元)於港股市場，因為
港股表現比日股好，這亦是愈來愈多日本人
都選擇投資港股的原因，他認為這個趨勢會
持續下去，希望有關方面多組織投資考察
團，讓日本投資者加深認識內地。
他表示，越南、泰國、印度及台灣，同屬高

增長地區，中國內地的政策不穩定、不一致，
構成了市場風險，加上全球經濟一體化將中國
內地經濟拖累，所以中國內地概念對很多日本
人來說，並非絕對優勢。但他承認，內地的經
濟模式值得進一步研究，對比起歐美的自由市
場，內地的經濟模式在節約過度擴張及經濟泡
沫上更見成效，打破了自由市場是經濟「萬靈
藥」的迷思，若經更長時間觀察後，仍覺得中
國內地模式更優秀，就會增強他投資內地的信
心，以及他的投資額度。

高橋：穩定回報公司最吸引
高橋公認會計士事務所會計士高橋順司表

示，日本在地震後，經濟可能變得更壞，令
很多資金有意投資海外，中國的東南部沿海
城市仍是理想投資地點。今次他考察了6家內
地公司，認為中國資源交通(0269)最能吸引到
他，因為該公司有意在內蒙建設准興重載高
速公路，該公路具獨市優勢，亦有充足的現
金流，是穩定回報的公司。事實上，大部分
日本投資者最喜歡都是投資具穩定回報的公
司。

香港文匯報訊（記者 周紹基）「日本通」信達國際(0111)銷
售及市場部總監鄧少納表示，以往是內地企業主動去日本尋
求投資者，日本投資者少往內地考察；但現在情況卻相反，
他近日接到很多日本投資者想到內地考察，每周都要接待日

本團，團員人數少的3、4人，多的有20多人。他透露，明年
春還會組團到烏魯木齊及西安考察。
他指，由於日本經常報道中國的負面消息，手持㠥大量現

金的日本投資者都希望在「下注」前，親身到內地考察以釋
心中疑慮。
不過，中國內地市場並非「全無對手」。本報記者所接觸

日本投資者，他們除了中國外，也非常關注越南市場，甚至
對柬埔寨及緬甸也有興趣，加上泰國、印度、台灣同屬高增
長市場，所以要爭取日本人來中國投資，首先要做好資料準
確與詳盡披露這兩大條件。

日人投資組合 股票將增至50%
綜合多名日本投資者的說法，他們皆首選能源類股份，認

為能源是未來各國爭奪對象，能源股自然水漲船高。另外，
內需股、消費股、飲品食品股及日常用品股，也受他們青
睞，特別是無論經濟周期好壞，也有穩定業績的日用品公
司。他們更透露，一向追求穩定回報的日本投資者，已經將
股票投資的比例上調至50%，與現金的比例一樣，已屬相當進
取，當中亦不會投資債券，形容近年投資債券是個「災難」。

香港文匯報訊（記者 周紹基）兩年
前本報採訪過同類的投資團，當時日本
投資者喜愛的是中資電訊股、IT股及內
銀股等，並且專揀「可樂價」，即一股
折合不到100日圓的股份。在全球能源
競爭激烈下，日本投資者現時就對能源
公司最感興趣，包括近年高速發展的內
地能源企業，但中國公司的「公信力」
最為日本投資者所關注。

日本全球企業融資諮詢主席兼行政
總裁佃大輔表示，即使歐洲面臨債務危
機，但當地的能源公司相對跌得少，反
映全球最差的地方，都有強勢股份，亞
洲能源企業的投資價值，更不言而喻。

資源股佔港股比重增
他指出，資源及能源板塊過去佔香港

市場份額極微，發展至現在，有關板塊
佔港股份額，已增至約15%，反映內地

資源股在香港有飛躍性的發展，近年中
國的能源企業也取得很好的成績。過去
他一直沒有投資港股，現在有興趣，希
望可以趁目前低位，吸納本港股份作長
線投資。
相對於昂貴的本港地產市道，港股目

前估值吸引，當中對中亞能源較有興
趣，待油價進一步下調，有可能吸納有
關股份。對於現時是否適合的投資時
機，佃大輔認為，市況愈差愈可以發掘
到「強壯」的公司，好像歐洲在債務危
機下，能源公司跌幅較少，加上未來資
源價格繼續看升，故現時是吸納該板塊
投資的理想機會。他預計，明年大市將
「先低後高」，認為投資者可趁明年中的
低位入市。

明年赴重慶合肥考察
中國一直被視為高增長的發展市場，

但原來在日本投資者心目中，東南亞國
家的回報升幅可能更大。佃大輔表示，
明年會再去中國的重慶和合肥考察，此
外，越南也是他看重的市場，而柬埔
寨、緬甸等，更是極高增長的市場，吸
引力並不比中國低，顯示中國企業引資
上，正遇上了更多的潛在對手。佃大輔
相信，緬甸本身有其政治問題，但相信
不會影響該國的經濟高速增長，預言當
地會是亞洲發展的另一亮點。
除了吸納已上市的股份外，佃大輔更

喜歡發掘一些未上市的「寶藏」。他
指，若要他入股一些未上市的公司，暫
時只會挑選有日資背景的，因為公信力
有一定保障，另外，最好是選擇一些已
被創投基金入股的企業，因為該些公司
無論資料披露及資料的真實性，都有一
定水準。

■「日本通」鄧少納透露，明春還會組日本投資者團到烏
魯木齊及西安考察。 香港文匯報記者周紹基 攝

■與那霸巧稱，愈來愈多日本人選擇投資港
股。 香港文匯報記者周紹基 攝
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■佃大輔認為，市況愈差愈可以發掘
到「強壯」的公司。
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4月6日

日圓兌美元今年來走勢

84

80.5

77
日圓/美元

11年10年
12 2 4 6 8 10 12月■港股具透明度、股本回報高，同時擁有中國高增

長的概念等原因，令日本投資者鍾情港股。

■日股今年來
累跌18%。

■日圓今年來持續走強。■日圓今年來持續走強。■日圓今年來持續走強。■日圓今年來持續走強。■日圓今年來持續走強。■日圓今年來持續走強。■日圓今年來持續走強。■日圓今年來持續走強。■日圓今年來持續走強。■日圓今年來持續走強。■日圓今年來持續走強。■日圓今年來持續走強。■日圓今年來持續走強。■日圓今年來持續走強。■日圓今年來持續走強。■日圓今年來持續走強。■日圓今年來持續走強。■日圓今年來持續走強。■日圓今年來持續走強。■日圓今年來持續走強。■日圓今年來持續走強。■日圓今年來持續走強。■日圓今年來持續走強。■日圓今年來持續走強。■日圓今年來持續走強。

頻赴內地考察選吸高增長中資股

香港文匯報訊（記者 周紹基）日本今年多災多難，地震海嘯以及核災難，但

最令投資者震驚的是奧林巴斯的假帳醜聞，加速日資外逃。本報記者近日隨

一個日本投資者考察團訪問內地多個城市，發現日本投資者有四大

原因，令他們決心「出走」，投資中國公司就是其中一個選

擇。

■日圓今年來持續走強。


