
香港文匯報訊（記者 余美玉）內銀股連續多日表現
疲弱，昨午市場突然傳出匯金公司下周將再入市掃四
大行，消息除令A股造好，大反彈2%，終結六連跌
外，同時還帶動工行（1398）、農行（1288）、中行
（3988）及建行（939）H股高收，分別錄得0.92%至
3.62%的升幅。
昨日中午，內地市場傳出，「匯金承諾，自2011年

12月19日起，大規模增持四大銀行二級市場流通股」。
相關消息在內地財經網站瘋傳，但到本報截為止，仍
沒有匯金或相關人士確認此事。不過，匯金將增持四

大銀行流通股的消息，午後卻即時提振工、農、中及
建行H股股價，分別升1.75%、0.92%、3.62%及
0.93%。
內地A股的銀行板塊亦全線上升。華夏銀行一度大漲

近4%，收市時，華夏銀行上漲4.84%，其他個股方
面，南京銀行上漲3.74%，中國銀行上漲3.15%，深發
展A上漲1.53%，民生銀行上漲2.06%。

增持行動曾刺激兩地升市
如果消息屬實，這將是匯金繼10月以來第二次托

市，上次匯金動用近2億元（人民幣，下同），買入工
行（1398）、農行（1288）、中行（3988）及建行（939）
分別約1,458.4萬、3,906.83萬、350.97萬及738.44萬股A
股。而於上次托市行動中，匯金已明示會再掃貨，稱
將在未來12個月內以自身名義，繼續在二級市場增持
各行股份。

歐債危機內地基調仍關鍵
雖然每次匯金入市後，大市均會出現反彈，滬市及港

股於翌日分別炒上2,400點及18,141點，錄得近3%及
2.43%升幅，四大行H股更分別反彈2.1%至4.9%，不過
僅屬興奮劑，大市始終受歐債危機及內地經濟增長放緩
等因素影響較大，而內銀股面對的信貸緊縮等問題亦未
有緩解，大市其後無力再上，內銀走勢亦反覆波動。

目前港股的輪證市佔率，已

由07年的22%增至今年10月的

33%，11、12月更常高達逾四

成。雖然這令大市成交得以在淡

市中維持，但輪證的活躍成交使

大市飛上飛落、愈炒愈激，市場

變賭場，對成交而言短期是好

事，長遠就埋下不利伏線。炒輪

證已代替了炒細價股，細價股變

成棄兒，本港又拿甚麼吸引內地中小企來

上市？古語形容只顧眼前利益、不顧嚴重

後果的行為是「飲鴆止渴」，現時港股只㠥

重發展輪證工具的做法，又何異於「飲鴆

止渴」？

輪證以小博大勝細價股

存在皆合理。全民熱炒衍生工具十分正

常，既然看不透市況前景，就用槓桿效應

放大短期波幅炒即日鮮，甚至半日鮮。如

果沒有這些短炒活動「撐場」，大市成交應

該再跌一半，至只剩200多億元，倒退到05

年時的水平，屆時中環租金狂瀉，大量金

融從業員、財經傳媒失業，證券行生意淡

薄，無數的問題都會「衍生」出來。

但若放任這股短炒文化，以小博大的炒

短線，交易所「淪為」賭場，除了散戶輸

錢外，「中國集資中心」的金漆招牌又會

否輸掉？普遍的市場人士都認為，衍生工

具的興起，完全取代了細價股以小博大的

功能，不用印花稅下買賣成本又輕，更重

要是一定有莊家接貨，散戶自然對細價股

興趣愈來愈低。細價股「被邊緣化」，連鎖

反應之下，連基金也不會沾手細價股，成

交也只有每況愈下。

中小企對經濟貢獻巨大

細價股都是市場上的中小企，一個社會

經濟發展要健康，這些公司的貢獻十分重

要，吸納大量就業人口，也相對夠膽冒險

創新。假設中小企在萌芽生根階段就「缺

水」，難以從市場上集資，一定令本港商場

少了很多成功的傳奇。近年內地大型及巨

無霸級企業幾乎都已掛牌，但內地還有逾1,000萬家

民企沒上市，這些上市資源一直被全球交易所虎視

眈眈，如果本港市場對中小企冷感，不再給中小企

多個機會，中小企要麼「等死」，要麼投奔到別的

地方尋找生機；若本港喪失「中國集資中心」這個

光環，港交所最終也會變成「等死」一族。

平心而論，細價股不振是有其他原因，好像久不

久便有公司「爆煲」，或者股價不斷「向下炒」，似

永無翻身之日，最氣人的是有價無市，小股東損失

慘重。既然回報和炒輪證差不多，公司管治風險卻

「無限大」，倒不如全力短炒牛熊證，即使輸了可以

忍痛離場，也不用像有些公司「被停牌」幾年，輸

錢之餘還要受氣。所以加強細價股的監管，保障投

資者，是重新搞活細價股交投的先決條件。

股市原經濟功能不能失

雖然現時仍有人堅持，當大市回復暢旺後，輪證

佔大市成交比例會大幅回落到兩成多的水平，但他

們忽略了細價股市場正發生結構性改變。若只將本

港市場看作一門生意，港交所在目前低迷的市況

下，大條道理繼續放任態度，安心做「全球第一輪

證交易地」，散戶每日熱衷「拉老虎機」沒問題。

不過，若果交易所領導有其理想，要盡股票市場

原有的經濟功能，扶助內地及本港中小企集資、向

上提升的社會責任，便需要考慮如何讓市場重拾對

細價股的興趣，包括強化對投資者的教育，以及

做好監管工作。事實上，現時港股及細價股的生

態，有偏離內地對港股市場集資功能的期望，也

不利內地未來的發展，事關內地正要大興內需，

扶持中小企及微企，究竟內地何時會插手，值得

當局深思。

RQFII開閘 200億投內地
符4條件中資券商優先 港證監接逾10建議書
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漲跌（點）漲跌%
香港恆生指數 18285.39 +258.55 +1.43 
滬深300指數 2390.13 +49.34 +2.11 
上海A股指數 2330.84 +45.88 +2.01 
上海B股指數 215.87 +7.47 +3.58 
上證綜合指數 2224.84 +43.95 +2.02 
深圳A股指數 953.56 +25.52 +2.75 

漲跌（點）漲跌%
深圳B股指數 546.32 +13.54 +2.54 
深證成份指數 9081.94 +210.85 +2.38 
東京日經225指數 8401.72 +24.35 +0.29 
台灣加權平均指數 6785.09 +20.50 +0.30 
首爾綜合指數 1839.96 +20.85 +1.15 
新加坡海峽時報指數2659.22 +23.97 +0.91 

漲跌（點）漲跌%
悉尼普通股指數 4218.81 +20.96 +0.50 
新西蘭NZ50 3245.34 -17.85 -0.55 
雅加達綜合指數 3768.35 +66.81 +1.81 
吉隆坡綜合指數 1466.22 +2.11 +0.14 
曼谷證交所指數 1034.06 +9.90 +0.97 
馬尼拉綜合指數 4304.94 +22.27 +0.52 

漲跌（點）漲跌%
歐美股市(截至22:32)
紐約道瓊斯指數 11957.59 +88.78 +0.75 
納斯達克指數 2562.22 +21.21 +0.83 
倫敦富時100指數 5406.44 +5.59 +0.10 
德國DAX指數 5725.53 -5.09 -0.09 
法國CAC40指數 2976.30 -22.43 -0.75 
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內地帶挈 港股結束六連跌

外匯佔款負增 QFII加速放行

新興市場基金
一周走資62億

香港文匯報訊 踏入12月以來，全球各地區股市表現
疲弱，歐債危機影響下，德國股市月初至今已回落逾
8%，法國股市亦錄得逾7%跌幅，但亞洲區內股市跌幅
相對輕微，本港更錄得逾1.5%升幅。投行花旗昨發佈
報告稱，截至周三的一周內，環球新興市場基金資金
流出擴大至8億美元(約62.4億港元)。在新興市場地區，
亞洲是相對的贏家，資金流出量只佔資產管理總值
0.4%；拉美為0.7%，EMEA(歐洲、中東、非洲)為
0.8%。

亞洲連續五周資金流出
報告並稱，亞洲地區連續第五周錄得資金流出，但

印尼和泰國基金為上周僅有的錄得資金流入的，分別
為1,300萬美元和800萬美元。亞洲地區基金資金流出量
為3.5億美元。此外，今年到目前為止，周期性市場一
直是外資淨賣出最嚴重的區域。台灣和韓國的賣出量
分別為65億美元和99億美元。

香港文匯報訊 綜合新華社及中新社消息，中證監、人

民銀行、外匯管理局昨日聯合發布RQFII試點辦法，允許

符合一定資格條件的基金管理公司、證券公司的香港子

公司作試點，運用其在港募集的人民幣投資境內證券。

中證監指出，試點額度初期約200億元人民幣，待此試點

順利啟動和開展後，將研究進一步擴大試點。
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內地昨公布《 基金管理公司、證券公司人民幣合格境外機構投資者
境內證券投資試點辦法》，相關辦法為允許中資券商投資內地A股及債
市的人民幣境外合格機構投資者機制(RQFII，又稱「小QFII」）。財政
司司長曾俊華昨對此表示歡迎，指這是繼10月份公布人民幣直接投資
管理辦法後，另一增加在岸與離岸人民幣資金循環機制的重要措施。
「試點辦法」的公布，落實李克強副總理訪港帶來一系列支持香港在
「十二五」規劃下發展成為離港人民幣業務中心的措施。

推進港人幣基金發展
他說，《試點辦法》有利於香港推出更多創新人民幣產品，投資

者、金融機構以至整個金融市場均可受惠。香港的人民幣流動性非常
充沛，《試點辦法》的公布，可為投資者提供更多類型的投資途徑，
並推進香港人民幣基金業務的發展。
負責審批本港相關投資產品的證監會副行政總裁張灼華日前透露，

本港基金界已就申請發牌接洽證監會，至今共收到10多份產品建議
書；而產品的投資比例，大多為八成投資於內地債券，但產品最終可
獲審批，仍要視乎有關基金公司能夠獲得RQFII的配額。
「辦法」規定，RQFII試點初期將從對境內證券市場較為熟悉的基

金管理公司、證券公司的香港子公司做起，參與機構應具備4項條
件：在香港證券監管部門取得資產管理業務資格並已經開展資產管理
業務，財務穩健，資信良好；公司治理和內部控制有效，從業人員符
合香港地區有關從業資格要求；申請人及其境內母公司經營行為規
範，最近3年未受到所在地監管部門重大處罰；申請人境內母公司具
有證券資產管理業務資格。

80%資金投債券20%A股
在資產託管方面，《辦法》規定，試點機構開展境內證券投資業務

應當委託具有QFII託管人資格的境內商業銀行負責資產託管業務。
在投資運用方面，《辦法》要求，「小QFII」試點初期，不少於募

集規模80%的資金應投資於固定收益證券，包括各類債券及固定收益
類基金，不超過募集規模20%的資金投資於股票及股票類基金。

香港文匯報訊 據中新社消息，中證監相關
負責人透露，在外匯佔款近3年首次出現負增
長，國際收支壓力有所降低的情況下，中證
監將加快QFII的審批。
合格境外機構投資者制度（QFII）是中國

在資本項目尚未完全開放的背景下，有選擇
有限度引進外資，開放中國資本市場的過渡
性安排。
上述負責人表示，自2007年第二次中美戰

略經濟對話起，QFII額度就從100億美元增加
到300億美元。目前，中國已經批准了125家

境外機構QFII資格。從地域上看，QFII分別
來自20個國家和地區，亞洲54家、歐洲41
家、北美28家、澳洲2家。

106家QFII累批額度211億美元
該負責人透露，目前已有106家QFII累計獲

批外匯額度211.4億美元，其中103家已匯入資
金進行投資運作。截止今年12月2日，QFII賬
戶總資產規模合計2,655億元，其中銀行存款、
股票和債券佔比分別為12.2%、71.9%和13%，
QFII持股市值約佔A股流通市值的1.07%。

匯金入市效果短暫

香港文匯報訊（記者 卓建安）在內地多項利好消
息的刺激下，昨日港股和內地A股雙雙結束六連跌，
並出現明顯反彈。其中港股收市報18,285點，升258
點，升幅達1.43%。總結本周，港股跌301點，跌幅為
1.62%。不過，昨日內地包括下周一中央匯金入市增
持四大國有銀行股權等多項利好消息有待證實，而惠
譽周四降低巴克萊、瑞信、美國銀行等七間歐美大銀

行的評級，為大市增添了不利的氣氛，投資者需要留
意。
昨日內地利好的消息包括人民幣兌美元結束12日

「跌停」，並曾創出05年匯改以來新高；中國證監會主
席郭樹清建議，養老保險金和住房公積金可學習全國
社保基金的經驗，投資股市獲取收益；市場傳出人行
將再次調低銀行存款準備金率、下周一中央匯金將入
市增持四大國有銀行股權以及首套房按揭利率將鬆動
等。此外，昨日有關內地A股新股發行減速的利好傳
聞亦再抬頭。

7歐美銀行被降級添不明朗
不過，上述消息除前面兩個是確切的外，其他的均

是傳聞，有待證實，所以投資者需要留意。另外，惠
譽周四繼調低法國農業銀行、丹麥銀行等5間歐洲銀
行的信用評級後，再將巴克萊銀行、瑞信集團、美國
銀行、法國巴黎銀行、花旗集團、德意志銀行和高盛
共7間歐美大行的信用評級調低，投資者亦需要留
意。
昨日港股承接歐美股市回穩，平開後反覆上升，尾

盤曾升363點至18,390點，收市時則將升幅收窄至258
點。國企指數昨日表現更佳，收市報9,867點，升188
點，升幅達1.95%。港股昨日主板成交額為543億元，
較上日的587億元略低。

憧憬匯金托市 內銀股受惠
受中央匯金入市增持四大行傳聞刺激，昨日內銀板

塊股價表現強勁，其中交行（3328）和中行（3988）
表現較佳，收市分別升5.87%至5.41元和3.62%至2.86
元。另外，受首套房按揭利率將鬆動消息刺激，內房
板塊昨日亦表現不錯，其中雅居樂（3383）、華潤置
地（1109）和㞫大地產（3333）收市分別升9.38%至
6.88元、9.06%至13元和7.96%至3.12元。

利好提振 A股彈2% 
香港文匯報訊（記者 裘毅 上海報道）在中國證監會

主席郭樹清建議養老保險金和住房公積金入市等利好
消息提振下，連續六個交易日下跌的滬深股市終於迎
來了反彈。

傳匯金將大舉增持四大銀行
早盤兩市股指基本維持窄幅整理，午後大盤小幅跳

水，兩市股指創出新低後，市場傳聞稱，匯金承諾自
2011年12月19日起，大規模增持四大銀行二級市場流
通股。銀行等權重股啟動，抄底資金開始進場。
滬指重新站上2,200點整數關口，深成指收復9,000點

大關。收盤滬指報2,224.84點，漲43.94點或2.01%，成
交505億元，剔除新股新華保險，量能基本與前市持
平；深成指報9,081.94點，漲210.85點或2.38%，成交
473億元。本周滬指跌3.91%，深指跌4.20%，均收出帶
中下影的陰線。兩市周線已六連跌。

郭樹清倡養老金住房金入市
兩市股指連跌六日之後，各項指標嚴重背離，尤其

周四股指跌破布林線下軌，短線反彈要求強烈。昨天
利好消息也十分配合。中國證監會主席郭樹清15日在
《財經》年會上建議，養老保險金和住房公積金可學習
全國社保基金，投資股市獲取收益。目前地方政府掌
握的社保資金結餘達到2萬億元，將來可以委託給一個
機構管理投資於資本市場。此外全國住房公積金的結
餘也達到2.1萬億元，加上財政盈餘，都可以成立一個
特殊的基金來運作。而財新網從接近中國證監會的人
士獲悉，QFII審批將會大幅提速。該人士並預計，未
來兩個月的審批量將為過去兩年增量的總和。
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恒指本季以來走勢

昨傳滙金將再增持
四大內銀A股
恒指收18285點
+258(1.43%)

10月10日
滙金增持四大內銀A股
恒指收17711點

10月11日
恒指曾升745點
收18141點
升430點

10月28日
收20019點

多項利好消息及傳聞托起港股A股
■市傳匯金公司下周一（19日）起，將在二級市場大

規模增持四大銀行的流通股

■證監會主席郭樹清建議養老保險金和住房公積金，
合共4.1萬億元人民幣可以投資股市

■明年將迎來社保基金、企業年金、住房公積金和財
政盈餘資金等長期資本入市的機遇

■新股發行減速；QFII審批將大幅提速，未來兩個月
的審批量將為過去兩年增量的總和，為A股輸血

■傳言人行下周再降存款準備金率

■首套房按揭傳將放寬

■人民幣兌美元創匯改新高
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證券公司人民幣合格境外機構投資
者境內證券投資試點辦法》。

■內地昨公布《 基金管理公司、
證券公司人民幣合格境外機構投資
者境內證券投資試點辦法》。

■內地昨公布《 基金管理公司、
證券公司人民幣合格境外機構投資
者境內證券投資試點辦法》。

■內地昨公布《 基金管理公司、
證券公司人民幣合格境外機構投資
者境內證券投資試點辦法》。

■內地昨公布《 基金管理公司、
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