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漲跌（點）漲跌%
香港恆生指數 18026.84 -327.59 -1.78 
滬深300指數 2340.79 -56.69 -2.36 
上海A股指數 2284.97 -49.93 -2.14 
上海B股指數 208.40 -4.05 -1.90 
上證綜合指數 2180.90 -47.63 -2.14 
深圳A股指數 928.04 -21.49 -2.26 

漲跌（點）漲跌%
深圳B股指數 532.78 -8.43 -1.56 
深證成份指數 8871.09 -221.94 -2.44 
東京日經225指數 8377.37 -141.76 -1.66 
台灣加權平均指數 6764.59 -157.98 -2.28 
首爾綜合指數 1819.11 -38.64 -2.08 
新加坡海峽時報指數2635.25 -37.14 -1.39 

漲跌（點）漲跌%
悉尼普通股指數 4197.85 -51.91 -1.22 
新西蘭NZ50 3263.19 -20.95 -0.64 
雅加達綜合指數 3701.54 -50.06 -1.33 
吉隆坡綜合指數 1464.11 +0.99 +0.07 
曼谷證交所指數 1024.16 +0.68 +0.07 
馬尼拉綜合指數 4282.67 -3.26 -0.08 

漲跌（點）漲跌%
歐美股市(截至22:32)
紐約道瓊斯指數 11944.04 +120.56 +1.02 
納斯達克指數 2562.42 +23.11 +0.91 
倫敦富時100指數 5422.39 +55.59 +1.04 
德國DAX指數 5777.41 +102.27 +1.80 
法國CAC40指數 3009.91 +33.74 +1.13 
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「恐慌指數」推期貨 每點5000元 調查：55%財金界明年感悲觀
香港文匯報訊 港交所（0388）宣布，將於明年2月20日推出 指

波幅指數期貨，每指數點5,000元，最低價格波幅0.05個指數點或
250元。為促進新產品的流通量， 指波幅指數期貨將由莊家提供
持續雙邊報價。

指波幅指數又稱「港版恐慌指數」，由 生指數公司編制，旨
在量度 指期權價格所引申出 指在未來30天的預期波幅。 指波
幅指數的編算以芝加哥期權交易所波動率指數（VIX）的計算方法
為藍本，並兼顧 指期權市場的交易特點。

港交所：與現有期貨相輔相成
港交所交易科主管戴志堅表示， 指波幅指數直接反映港股市場的

短期波幅水平， 指波幅指數期貨是投資者對沖及管理波幅風險一個
便利又具成本效益的方法。預計 指波幅指數期貨會吸引投資者興
趣，並與場內外現有的期權相關投資產品產生相輔相成的作用。

貿發局首席經濟師
梁海國坦言，明年香
港出口市場十分艱
難，料出口值僅升
1%，且不少是成本
及材料漲價所致，出
口量更跌3%，但預
料情況仍較09年為
佳，09年香港出口值
大跌12.6%。若該局
預測屬實，明年香港
出口表現將為09年以
來最低。另外，該局
又將今年香港出口值
增長預測由12%降至
10%。

08年撥款1.2億撐中小企
面對市況欠佳，貿發局將在明年1月份公布一系到協助中

小企的措施。該局曾在08年11月曾撥款1.2億元，提供三項
支援，包括動用8,000萬元資助來自內地、俄羅斯、東歐、
中東、北非及東南亞等新興市場買家來港參加該局30多個
展覽；動用4,000萬元，向2萬家本港公司提供2,000元現金
券，相關公司可使用現金券享用貿發局服務；以優惠價格
讓中小企可在該局網上平台和15本雜誌作推廣。

出口指數連續兩季跌穿50
貿發局昨亦公布今年第四季「香港貿發局出口指數」，由

49.5下跌至40.6，為今年最差，反映本港出口被悲觀情緒所
籠罩，顯示短期內香港出口將有可能收縮。梁海國表示，
這是連續第二季指數跌穿50點的分界線，而出口情緒轉差

更跨越不同行業和出口市場，所有主要行業均錄得兩年來
最低指數，出口至內地市場的指數亦跌至49.5，是近兩年來
首次低於50。

成衣鐘錶珠寶首當其衝
梁海國指出，歐美經濟欠佳，令發達國家人民需要節衣

縮食，不再隨意購買名牌，改為購買一些物有所值的物
品，更形容情況恍如由天堂跌回地上。他坦言，發達國家
經濟差，不論香港的成衣、鐘錶及珠寶等都無一倖免，只
有智能電話及平板電腦銷情會較佳。
然而，危中亦有機，梁海國認為，隨 日本、美國及大

部分歐洲國家人口迅速老化，「銀髮一族」市場巨大。因
為長者很重視健康，願意購買保健相關產品及其它消費
品，港商可針對這個市場發展。再者，發達國家生育率不
斷下跌，新生嬰兒被視為全家之寶，將家中所有關愛集於
一身，所有長輩都願意花錢在小孩子身上，因此這個市場
發展甚具潛力。

東南亞同業競爭趨激烈
梁海國又指出，亞洲國家如印度、印尼，特別是中國內

地，擁有龐大內需市場。這三個國家在去年的GDP合共8萬
億美元，相等於美國GDP一半以上。它們的經濟亦能維持
迅速增長，在2006至2010年間的按年實質平均增長幅度高達
6%至11%。另外，一些擁有豐富天然資源的國家，如俄羅
斯、巴西及部分中東國家，受惠於穩定的商品價格，亦為
港商帶來商機。
除了發達國家需求疲弱外，港商亦面對各成本上漲的問

題，特別是內地工資連年上升，而內地年輕工人數目卻下
跌，令不少工廠出現工人不足的困局。再者，近年越南、印
尼等地生產力不斷增強，亦搶去了不少港商生意，使港商面
對外需不足、成本上漲及東南亞同業搶生意的三重夾擊。

香港文匯報訊（記者 李永青）歐債危機及美
國經濟持續疲軟，令本港會計及財金專業人士對
明年香港經濟表現之看法傾向悲觀。澳洲會計師
公會的調查顯示，55.2%受訪者對明年香港經濟
前景感到悲觀，感樂觀者僅8.9%，而去年調查則
有64%受訪者對來年經濟感樂觀。同時，因投資
市況未明，近50%受訪者表示，未來12個月會持
有現金，僅22.7%表示會投資股票。

倡稅務寬減予中小企
面對本港經濟前景不樂觀，該會建議政府推出

一系列稅務優惠，包括：向中小企退回過去兩個
財年所繳交的一成利得稅；為中小企引入寬減
3%的利得率優惠稅率；建議中小企可將本年的
虧損扣減前兩年的應課稅溢利。
該會大中華區分會稅務委員會主席孫梁勵常認

為，本港稅制已有30年未作全面檢討，故應隨經

濟改變而改制，現時本港稅基狹窄，人口又老
化，政府醫療支出增加，需要進行稅制檢討。改
善稅制同時加強競爭力，例如新加坡為企業提供
稅務優惠，吸引海外公司在當地設立亞洲總部。
對於影響明年香港經濟之因素，調查顯示，有

22.8%受訪者認為主要是歐債危機、近兩成指美國
經濟下跌之影響、15.5%指受營運成本上升之影
響。至於認為明年對香港有正面影響的因素，分別
為內地內需強勁、低息率持續、國務院副總理李克
強公布支持香港成為主要人民幣離岸中心之措施。

80%料經濟增長不足6%
調查又顯示，逾80%受訪者預料明年香港經濟

增長為5.99%以下；50.6%受訪者估計明年 指將
在16,000至19,999點水平。另有75.2%估計樓價會
跌，不足一成料會上升。
被問及若歐元區解體所帶來之影響，逾60%受

訪者指業務會受一至三成之影響，但近七成認為
香港能應付另一次金融危機。至於抵禦歐元區解
體之措施，26%表示會加強信貸風險管理，
25.4%指加強現金和流動資金管理。

挺港措施 FDI最受用
至於副總理李克強訪港期間公布的36項措施

中，哪些對香港經濟十分重要，有15.9%受訪者
指是支持企業使用人民幣到境內直接投資，
12.6%指是擴大跨境貿易人民幣結算範圍。同
時，54.8%受訪者指人民幣外商直接投資（FDI）
政策，有利香港發展為人民幣離岸金融中心。
對明年人民幣升值情況，63.8%指預料升值

1%-2.99%，而增持人民幣資產的方式，66.6%會
增持人民幣現金，14.4%增持人民幣債券。

玩具商欲拓內銷突圍
香港文匯報訊（記者 涂若奔）由香港工業

總會、香港玩具協會及香港玩具廠商會聯合
公布的《香港玩具業的機遇與挑戰問卷調查
（2011）》披露，面對歐美經濟疲弱，67.8%受
訪者認為轉攻內地市場將是香港玩具業其中
一條新出路，49.7%受訪企業計劃增加內銷佔
整體營業額的比例，並有30.2%預計其內銷營
業額將在未來增加5%或以上。

出口弱工資飆最大挑戰
該調查披露，原材料價格上升（27.5%）、

內地工資上漲（30.2%）以及出口市場疲弱
（30.9%）是目前玩具廠商的最大挑戰，有
62.4%受訪企業表示今年營業額較去年為差，
並有57%企業預計2012年的業務將轉壞。另
外，由於歐盟於今年7月實施新的玩具安全指
令，大幅提高對玩具生產、包裝及銷售等方
面的標準，對化學安全性的要求更明顯比過
往嚴謹，91.3%受訪企業認為此政策會增加或
大幅增加他們的生產成本，但同時亦有75.8%
受訪者認為香港玩具廠商在符合新歐盟安全
標準上比內地的廠商更有優勢。
香港玩具協會主席丁煒章表示，目前內地

玩具的總銷量遠不及美國，但未來內地玩具
銷量將以雙位數字增長，極具潛力。他指，
玩具是一種文化產業，香港企業比外國企業
更熟識中國文化，故在拓展內地玩具市場方
面自然更有優勢。

20%明年港增聘設計人才
調查又披露，逾半受訪企業（58.4%）認為

香港玩具廠商由「原設備生產（OEM）」（即
貼牌生產）轉型為「原設計生產（ODM）」是
事在必行，並有近半（47%）認為設計人才對
業界轉型最為重要。大部分受訪企業皆認為香
港的玩具設計比內地更具創意（76.5%），也更
具國際視野（73.8%），並有逾兩成（20.1%）
企業打算來年在港增聘玩具設計人手。

香港文匯報訊 據路透社報道，亞
洲企業信心指數在第四季跌至兩年
以來最低，對於全球經濟形勢的擔
憂以及成本上升，被視作企業前景
面臨的最大風險。路透亞洲企業信
心指數由第三季的63降至第四季的
57，為連續第三個季度下滑，而今年
第二季調查顯示該指數為71。雖然第
四季的數據表明信心下滑，但指數
仍高於50，整體展望仍偏向正面。
調查顯示，全球經濟不確定性，

仍是危及整個亞洲企業前景的最大
風險因素，其他憂慮包括澳洲消費
需求疲弱、中國內地政策及能源供
應、印度監管不確定性，以及日圓
持續強勢。雖然大多數公司的信心
從正面轉為中性，但零售業卻意外
地更趨向正面。

零售業信心趨正面
受訪的5家零售商信心均為中性或

正面，正面信心主要來自中國公
司。隨 中國財富的增加和城市化
進程不斷加快，零售業亦得益。金
融業來看，受訪的13家銀行和保險
商中有10家看法中性，較上季調查

相若，銀行業界認為歐債問題遲遲未解決導
致全球金融市場動盪，為行業主要風險。
亞洲企業信心指數是根據12月5至9日對100

名亞洲主要公司的高管進行調查編制，公司
包括汽車、金融、科技、資源和地產等行
業。

指波幅指數合約要點
交易代碼：VHS

合約乘數：每指數點5,000元

最低價格波幅：0.05個指數點（或250元）

合約月份：現貨月及下兩個曆月

持倉限額：任何一個合約月份10,000張未平倉合約

大額未平倉合約：任何一個合約月份1,000張未平倉合約

最後交易日：下月最後第二個營業日前的30個曆日（例如：2012

年2月合約的最後交易日將於2012年2月28日，即3月

生指數期權到期日前的30個曆日）

最後結算日：最後交易日後的首個香港營業日

最後結算價：在最後交易日下午3時30分至4時正的 生波幅指數每

隔1分鐘所報的30個指數點的平均數。

交易所費用：每張單邊合約10元

期貨夜市明年開 炒到11點
香港文匯報訊（記者 卓建安）港交所（0388）昨日宣

佈，有關開設收市後期貨交易時段（即期貨夜市）的建議
在市場諮詢中獲廣泛支持，因此決定在明年下半年開始實
施。初期交易產品為 生指數期貨、H股指數期貨及黃金
期貨。

先開三類期貨交易產品
港交所稱，有關開設收市後期貨交易時段的諮詢文件今

年5月刊發後，共接獲455份回應意見，包括來自交易所參與
者/結算參與者、專業及業界組織、市場從業人士及個別人
士的意見。其中超過四分三的回應者（455份回應意見中的
353份，約佔78%）贊同建議，包括67名合佔今年上半年
生指數期貨及H股指數期貨交易80%的期貨交易所參與者。
根據業界意見，港交所對之前的建議作出一些修訂，當

中包括： 指期貨、H股指數期貨及黃金期貨的收市後期
貨交易時段為下午5時至晚上11時（正常交易時段黃金期貨
的收市時間將改為下午4時15分）；設立上、下限價，即賣

盤價不得低於正常交易時段現貨月合約最後成交價的
95%，買盤價不得高於正常交易時段現貨月合約最後成交
價的105%；有關交易會登記為收市後期貨交易，並於下一
交易日結算交收；風險管理方面，收市後期貨交易時段會
有適當的市場監察，下一交易日正常交易時段開市後亦有
強制變價調整及按金追收，按市價計值的虧損及按金須於
正午12時正前收回。

24小時交易成國際趨勢
招商證券（香港）投資銀行董事總經理溫天納昨向本報

記者表示，24小時交易正成為國際金融市場的趨勢，而目
前在港股收市後於倫敦等地有香港股市的期貨交易，港交
所推出期貨夜市，目的之一是希望搶佔有關市場，增加收
入。由於香港推出期貨夜市雖然部分對象是針對國際投資
者，但本地投資者也不得不參與，他承認有關措施會增加
本地證券公司的經營成本，其需要安排另一隊人手作期貨
夜市的買賣。

有業界質疑明益對沖基金
對於港交所推出期貨夜市，事實上代表本地中、小證券

公司的證券組織多數持反對意見。根據港交所昨日公佈諮
詢文件的反饋意見，香港證券業協會表示，有關建議存在
很多實質運作上問題，若有關問題獲解決該會將贊成。該
會指出，向來國際對沖基金參與本港期貨市場較本地投資
者為多，由於在收市後期貨交易時段（T+1時段），現貨市
場是停止運作的，該會關注國際炒家及大戶，利用晚間交
易時段，以極低的成本在期貨市場造成指數大幅波動而從
中牟利。
不過，香港絕大多數中資證券公司，包括中銀國際、海

通國際、招商等，則對港股期貨夜市表示支持。海通國際
表示，站在商業的角度，由於主要經營成本租金等屬固定
成本，開設收市後期貨交易時段，有助於業界增加收入，
加上電子交易逐漸成為主要交易渠道，故人力資源不會帶
來重大負擔。

■港交所宣佈，期貨夜市將在明年下半年開
始實施，交易時段為下午5時至晚上11時。

資料圖片

香港文匯報訊（記者 李永青）美國經濟呆滯及歐債危機對本港經濟之負面影響愈來愈明顯，貿

發局預料，明年本港出口將受重挫，出口值料僅微增1%，出口量則料跌3%。該局計劃，

明年1月將公布一系到協助中小企的措施，以扶助本港中小渡過難關。
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本港明年出口預測（按年變化）
出口值 出口量

總出口 +1% -3%

港產品出口 -15% -19%

轉口 +1% -3%

資料來源：貿發局

■孫梁勵常(右)表示，本港稅制已沿用30年，建
議本港進行稅制檢討。香港文匯報記者張偉民 攝

■貿發局首席經濟師梁海國。
香港文匯報記者張偉民 攝

■歐美經濟持續不景，貿發局預料，明年本港出口值
僅微增1%，出口量則跌3%。 資料圖片


