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聯儲局「收爐」
大改溝通策略

料公開息率動向及通脹目標

美國聯邦儲備局公開市場委員

會(FOMC)昨日舉行今年最後一

次議息會議，市場預期局方維持

超低利率，且暫不推出第三輪量

化寬鬆貨幣政策(QE3)。各界焦

點放在局方的優化溝通策略：預

計主席伯南克和各聯儲銀行行長

將討論公開通脹目標，清

晰指示未來息率政

策。分析認為，

這是局方20年

來最大規模

的溝通策略

調整。

聯儲局內部設有通脹目標，但一直未有公開。按
照新溝通策略，局方將明確公開核心通脹(扣除

能源和食品價格)預期，讓投資者對局方何時調控息
率、從而應對通脹有所準備。公開息率政策方面，其
中一個做法是局方預計未來兩年的聯邦基金利率水
平，每年公布4次預測。局方將於下月24日至25日議
息，預計屆時才會實施新策略。

料續超低利率不買債
前聯儲局官員古德弗倫德認

為，這是1994年同意公布
利率動向以來，局方
最重大的溝通策略
改變，是「非常
重要」。局方一
直不公布息率
改變，金融
機構須鑽研
局方購買
財政部債
券動向，
才能知悉息
率向上還是

向下，直至聯

儲局前主席格林斯潘上任才改變做法。
彭博通訊社評論認為，新溝通方針是「絕佳想

法」，有助消除市場波動，並使局方的貨幣政策更有
效。但也稱此舉有危險性，市場人士可能假定局方會
「包底」，投資因而更進取，就如當年房地產投資者便
假定局方會力抗樓價下跌，結果催生金融海嘯。
提振經濟措施方面，美國第3季增長2%，失業率大

幅回落至8.6%，故市場預測局方會維持0至0.5厘的利
率不變，且推出QE3的買債計劃機會不大。然而，歐
債危機肆虐，有經濟師認為局方遲早會行動。彭博調
查則顯示，49%經濟師認為局方明年將推QE3，比上
月調查的2/3為低；但市場已開始憧憬局方購買更多
按揭債券，上周房利美30年期債券和10年期財政部債
券的息差收窄至94基點，是7月8日以來最小。

花旗：倘推QE3或達7.7萬億
花旗分析師預計，局方一旦推QE3，可能會動用

7,000億美元(約5.4萬億港元)購買按揭債券，另3,000億
美元(約2.3萬億港元)購買財政部債券。
市場仍然憂慮歐債危機，歐盟領袖上周達成的協議

未能恢復投資者信心，加上評級機構本周可能下調財
困國主權信貸評級，資金流入美元，昨日中段歐元兌
美元報1.3057，是1月12日以來低位。

■路透社/美聯社/法新社/彭博通訊社

英國在上周歐盟峰會上堅拒修約，歐洲理事會主席范龍佩昨日表
示，歐盟其餘26國最快明年3月正式簽訂新協議，承諾奉行財政紀
律，同時會完成檢討歐洲永久穩定機制(ESM)的5,000億歐元(約5.1萬億
港元)上限是否足夠。與此同時，國際評級機構惠譽前日把全球明年經
濟增長，由2.7%調低至2.4%。歐元兌日圓昨早段一度跌至102.43日圓
水平的兩個月低位。
惠譽指出，即使大部分歐盟國家自願加強預算協調，亦難以紓緩市

場緊張狀況，歐元區及美國隨時出現「不利局面」，全球經濟下行風
險日增。惠譽稱，歐元區金融市場疲弱，影響信貸狀況，加上部分國
家實施緊縮措施，估計區內明年經濟增長僅0.4%。

西希EFSF賣債理想
西班牙昨日順利拍賣49.41億歐元(約507億港元)國債，12個月及18個月期

孳息率分別為4.05厘及4.226厘，較上月逾5厘為低，反映投資者信心改善。
希臘同日拍賣16.25億歐元(約167億港元)的6個月期債券，超額認購3倍，孳
息率4.95厘，較上月4.89厘為高。歐洲金融穩定機制(EFSF)昨拍賣19.72億歐
元(約202億港元)的3個月期債券，超額認購3.2倍，孳息率為0.22厘。
另一評級機構穆迪前日把多家西班牙銀行列入觀察名單，包括評級

為「AA3」的Caixabank，原因是當地經濟疲弱，房地產方面可能蒙受
損失，盈利前景不理想。
意大利工會昨起發動罷工一周，各行業接力上街遊行，反對總理蒙

蒂提出的新一輪緊縮方案。工會批評方案對退休人士及工人太嚴苛，
針對富人徵稅措施明顯不足。

匈擬4年內求援2千億
匈牙利國務秘書長沃爾高透露，期望下月

內與國際貨幣基金組織(IMF)達成協議，在3
至4年內獲150億至200億歐元(約1,538億至
2,051億港元)貸款援助。

■美聯社/法新社/路透社/彭博通訊社

香港文匯報訊 據世界經濟論壇昨日發表
的金融發展指數，香港2010年排名超越美國
和英國，由第4位躍升至首位，取得5.16分
（1-7分，7分為滿分），是本港首登榜首。

香港在金融發展排名第1，也是首次有亞
洲金融中心名列榜首。財政司司長曾俊華昨
表示，這是世界經濟論壇對香港作為國際金

融中心不斷提高競爭力的肯定。他指出，這
反映世界經濟論壇認同本港在金融管道、營
商環境及銀行金融服務的優勢，以及本港在
首次公開招股活動和保險領域中的良好表
現。
財爺續稱，港府將仔細研讀報告及其中對

香港的評語，並繼續竭力在多方面強化香港

作為領先的金融中心及內地人民幣離岸中心
的地位。
報告對全球60個領先金融體系和資本市場

作出排名，並分析有助於經濟增長的金融體
系發展推動力。金融發展報告所評估的7大
支柱領域為體制環境、營商環境、金融穩定
性、銀行金融服務、非銀行金融服務、金融

市場，以及金融管道。　

內地排名升至第19
香港排名首位，超越美國（第2）、英國

（第3）以及新加坡（第4）。中國內地排名從第
22位上升至第19位。
在7個被評核的支柱領域中，香港在「金

融管道」中排行第1，而在「營商環境」及
「銀行金融服務」中均排名第3。　　

世界經濟論壇指出，提供不同形式的資本
對未來增長和復甦至為重要。世界經濟論壇
亦指出，世界各經濟體所面臨的挑戰將是如
何鼓勵經濟活動，同時又要避免助長信貸泡
沫形成及其導致的嚴重後果。

美國民主共和兩黨過去多月就財政開支互不相讓，國會議員前日終於就逾
1萬億美元（約7.8萬億港元）的開支達成短暫協議，其中，將向阿富汗及伊
拉克戰線、武器系統等撥款，但國防部全年開支僅增加1%；環境保護局預
算將削減3.5%。這有望使聯邦政府具足夠資金運作至明年，避免關閉。
聯邦參眾議院協商小組就6,620億美元（約5.1萬億港元）國防預算法案達

成多項共識，包括凍結巴基斯坦7億美元（約54.5億港元）援助金，直到巴
國表明願意協助美軍對抗當地土製炸彈為止，另禁止將關塔那摩監獄囚犯送
至美國，也大幅限制將囚犯移交第三國。
財政部前日公布，上月赤字為1,370億美元（約1.07萬億港元），令今年10

月起開始的2012財年赤字為2,360億美元（約1.8萬億港元）。國會預算辦公室
（CBO）估計，下一財年赤字為9,730億美元（約7.6萬億港元），4年來首次低
於1萬億美元，但並未計算延長社會保障稅寬減和緊急失業救濟。

■路透社/美聯社/中央社

美達成短暫開支協議
上周歐盟峰會中，英國首相卡梅倫否決修改

歐盟條約，英國面臨孤立局面。卡梅倫聲稱此
舉是要保護倫敦金融業，但有業界人士埋怨他

幫倒忙，擔心其決定會削弱
英國在歐影響力，反而損害
英國利益。
卡梅倫不滿歐盟擬就金融

交易徵稅，以保障英方利益
為由否決歐盟修例。有不願
透露身份的倫敦金融業人士
稱，卡梅倫此舉絕非由業界
「啟發」，反而認為這將危及倫
敦的金融中心地位，使英國
的情況變得更差。
英國擁有全球最多外國銀

行分行，其中1/3屬於歐元區
銀行，而歐洲投資銀行活動中，約有半數於英
國進行。但有駐英歐洲大行人士認為，英國未
必即時受影響，如德意志銀行絕不會離開倫敦

這個歐洲銀行業中心，而且英國勞工法較寬
鬆，稅收較低，此等優勢將繼續吸引歐洲大
行。

歐銀行為融資 出售王牌業務
歐洲銀行管理局（EBA）要求歐洲銀行業

於來年6月前，提高核心資本比率至9%。但
由於股價太低，多家銀行不願意透過增發股
份集資；一些不良資產也令買家卻步，故此
只好出售有利可圖的「王牌」業務，放棄快
速發展的資產，結果損害公司未來盈利，也
無法受惠於歐洲區外高速經濟增長。
歐洲區銀行已承諾未來2年出售逾9,500億歐

元（約9.8萬億港元）資產，其中2/3來自賺錢
業務及貸款。

■路透社/法新社/彭博通訊社/《每日電訊報》

經濟合作與發展組織（OECD）昨日發
表報告指，全球發達經濟體失業率由9月
的8.2%上升至10月的8.3%，今年大部分時
間都徘徊於相若水平。
報告顯示，OECD地區10月失業人數約

為4,510萬，雖按年下跌150萬人，但仍較
2007年高出1,410萬人。歐元區10月失業率
亦上升0.1個百分點，至10.3%，創2008年
全球金融海嘯以來新高，其中西班牙失業

率上升0.3個百分點，至22.8%。

明年石油需求預測降
另外，石油輸出國組織（OPEC）昨日

發表每月報告，下調2012年石油需求預
測，為每日8,887萬桶，低於較早前預測的
8,901萬桶。投資者態度謹慎，布蘭特期油
昨每桶報108.26美元，升1美元。

■法新社

路透社一封由德國央行致德國財長朔伊布勒的信件顯
示，央行總裁魏德曼與委員列出央行進一步向國際貨幣
基金組織（IMF）提供貸款的條件。央行在信中表示，
若IMF提出請求，央行將再提供最多450億歐元（約
4,616億港元）的雙邊貸款，但前提是其他歐元區國家要
按照IMF配額提供融資，非歐盟國家亦應為基金組織提
供大量資金。德國央行拒絕就報道置評。 ■路透社

歐盟26國3月簽約
惠譽：全球放緩

全球金融發展指數 港首膺第一

伯南克──這個冬天特別冷
1 2 月 1 3

日，是聯儲

局主席伯南

克58歲生日，

但這天的重點

不是慶祝，而是

主持本年最後一次聯儲

局議息會議。伯南克執掌聯

儲局轉眼已近6年，所獲評價

卻越來越差。美國經濟復甦乏

力，民間以至政客都要他「揹鑊」，

當年戰友調轉槍頭狠批。面前形勢比寒

天更冷，伯南克前路倍感艱難。

又到聖誕，但自從金融海嘯以來，伯

南克㠥實很久沒過快樂聖誕。每一輪量

化寬鬆政策(QE)，為他帶來更多責難，

罵他製造大量熱錢，但疲弱的美國經濟

並無寸進，他的難過和惆悵可想而知。

至少一半美國人都將伯南克當作「人

民公敵」，共和黨人最不留情。該黨總

統參選人保羅表明，見到伯南克也不會

和他握手。然而，這些猙獰的共和黨

「炮手」好像集體失憶，忘記伯南克也

是共和黨人，2002年獲黨人「保送」到

聯儲銀行，2006年讓他成為主席。

兩輪QE真的毫無用處？伯南克當然忿

忿不平，因QE至少阻止「大衰退」變成

「大蕭條」。感恩節那個星期，他還跟另

5大央行行長電話通個不停，促成降低

美元借貸成本，美股大升。不過，這只

是一點漣漪，瞬即被金融危機巨浪淹

沒，人們很快忘記得一乾二淨。在吊詭

貪婪的金融市場面前，伯南克當然得不

到半聲稱讚。

這樣的燙手山芋接手太久了，伯南克

的任期到2014年完結，不少人相信他會

選擇遠離無情地。當然，若明年總統大

選變天，共和黨上台，他更可能待不下

去，遭「黨友」開刀。 ■張啟宏

經濟數據樂觀
美股早段升106點

美國聯儲局昨日議息，德國智庫ZEW公布經濟景氣判斷指數連
跌9個月後上升，刺激美股昨日扭轉前日跌勢，早段升過百點。道
瓊斯工業平均指數昨日早段報12,127點，升106點；標準普爾500
指數報1,247點，升10點；納斯達克指數報2,638點，升25點。

歐股個別發展。英國富時100指數中段報5,478點，升50點；法
國CAC指數報3,088點，跌1點；德國DAX指數報5,818點，升32
點。

美國商務部昨日公布，上月零售銷售按月增長0.2%，低於市場
預期的0.6%。上月汽車銷售強勁，但整體數字受食品、飲料及汽
油銷售下跌拖累。10月升幅向上修訂為0.6%。

■路透社/法新社/彭博通訊社

德注資IMF開條件：
他國先出錢

OECD：發達國失業率8.3%

■預計伯南克和各
聯儲銀行行長將討
論公開通脹目標，
清晰指示未來息率
政策。設計圖片

■卡梅倫發言時遭工黨人狂指和恥笑。 路透社

英陷孤立 金融業怨幫倒忙


