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澳元匯價上周受制於1.0375美元附近阻力
後，其走勢已趨於偏弱，在先後跌穿1.02及
1.01美元水平後，更一度於上周五反覆下滑
至1.0050美元附近。雖然澳元其後曾迅速反
彈至1.02美元水平，但受到美元於本周初顯
著轉強的影響下，澳元匯價已逐漸回落至
1.0090美元附近。由於澳洲10月份的貿易盈
餘較9月份明顯下降後，市場已較為擔憂歐債
危機將令全球經濟進一步放緩，並且對澳洲
經濟構成不利影響，因此澳洲央行於明年首
季將可能續有降息行動的情況下，部分投資
者已暫時不願把澳元匯價推得過高，這將不
利澳元的短期表現，預期澳元將會續有反覆
下調空間。

另一方面，美國聯儲局將於本周二晚公布
其議息結果，但隨㠥美國近期的經濟數據已
有所改善的影響下，預期聯儲局將不會急於
推出新一輪的寬鬆措施，因此當市場已認為
聯儲局將會暫時維持其貨幣政策不變的情況
下，不排除美元兌各主要貨幣將會繼續保持
其近來的偏強走勢不變，這將對澳元構成一
定的下調壓力。此外，歐元本周初失守1.3200
水平後，已一度下滑至1.3255美元附近，該情
況亦略為不利澳元的表現，預料澳元將反覆
走低至99.80美仙水平。

美元轉強 金價添沽壓
現貨金價本周初輕易跌穿1,700美元水平

後，其走勢已進一步趨於偏弱，並且更一度
反覆下滑至1,676美元附近才能暫時穩定下
來。由於美元本周初的顯著轉強，已對金價
構成一定的下調壓力，預料現貨金價將反覆
走低至1,660美元水平。

央行明年料續減息■
■澳元下試99.8美仙

馮　強金匯動向

商品貨幣周一普遍回軟，上周末歐盟就進一步推動
經濟一體化達成一致，但未能出台一項令人信服的計
劃，以果斷應對歐元區債務危機。美元兌加元周一回
升至1.0270水平，全數抹去上周五之跌幅。走勢所
見，美元兌加元由9月16日至今經歷兩輪起伏，分別
於十月初及上月底締造了兩個高位在1.0657及
1.0523，而近兩周正處於滑落態勢中，有機會組成一
雙頂形態，頸線位置預料在0.9980。

有機會組成一雙頂形態
估計後市若然跌破此區，將見較大幅度之下滑，初

步目標看至250天平均線0.9860水平。
短期走勢方面，經歷了上月尾美元一段下挫後，目

前見波幅大致收窄至1.01至1.02區間。此外，由於
1.0070為十一月上旬之支持底部，故要跌破此前期支
撐或需見較明顯之美元沽壓，之後下試目標可看至
0.9970及0.9880水平。鑑於RSI及隨機指數仍處向下，
故料反彈力度有限，亦即傾向維持窄幅盤整，較近阻
力估計為25天平均線1.0240，下一級可看至1.0360及
1.0450水平。

路透調查顯示，日本央行備受關注的短觀調查料顯
示，日本大型製造業者第四季對企業環境的看法轉為
悲觀，預計下一季也沒有改善，因全球經濟放慢和日
圓強勢造成沉重壓力。根據路透對28位分析師的訪
問，日本央行短觀調查的大型製造業景氣判斷指數12
月料下跌4點至負2，暗示悲觀者多於樂觀者；另外，
泰國的洪災亦影響景氣狀況。企業對明年3月景氣判
斷指數的預期料進一步下降1點至負3，預示日本經濟
在第三季從3月11日地震引發的衰退中反彈之後，將
進入停滯期。

企業環境欠佳 日圓待變
走勢所見，美元兌日圓之整理格局尚未出現重大

轉變。預計美元兌日圓上方見阻力於78.50水平，較
大阻力在200天平均線79.20及250天平均線79.85水
平，估計要升破此區域，才可扭轉美元兌日圓近年
之疲弱走勢。另一方面，估計較近下探支撐在76.50
及76水平，至於在10月31日干預前之低位75.55仍會
視作重要支撐，進一步延伸跌幅可看至75以至74.30
水平。

美科技股基金回報樂觀

英皇金融集團總裁

黃美斯
金匯出擊

據基金經理表示，儘管市場擔心歐美
經濟放緩，會減慢企業對資訊科技設備
的更新換代周期，而失業率高企和緊縮
經濟措施，亦會減低消費者對電子消費
產品的需求。不過，佔基金3.17%權重
的甲骨文，其2012財年第一季度業績，
卻依然受惠企業增加資料庫軟體和應用
支出，這期間出現超過市場預期的36%
淨利增長。

雖然美國科技業第三季的平均14.5%
派息率低於同期標普500企業的28.8%平
均派息率，而軟件業第三季度的11%收
入增長較去年同期是略有下降，但軟件
具有很高的經常性收入，客戶也很難削
減軟件許可證支出。

而作為新業務的一個指標，甲骨文的
軟件許可證銷售仍在上漲；因此憧憬龍
頭科技股的銷售會為公司盈利提供支
撐，現階段不妨收集相關持股基金建
倉，以掌握股價受惠業績盈喜的機遇。

比如摩根富林明美國科技股基金，主
要透過持有美國科技、媒體及電訊有關
公司股票或大部分業務與相興美國公司
有關的股票，以達致長期資本增值。上
述基金在2008、2009和2010年表現分別
為-49.74%、63.92%及25.79%；其資產
比重為97.03% 股票及2.97% 現金；平均
市盈率和標準差為21.73倍及23.86%。

摩根富林明美國科技股基金的地區分
佈為94.27% 北美、3.65% 英國、1.58%
新興亞洲及0.51% 中東；而資產行業比
重為79.57% 科技、11.17%周期性消
費、3.79%電訊、1.54%工業及0.96%金

融服務；至於基金的三大資產比重為
6.73% Amazon.com Inc. common stock、
6.7% Apple Inc. common stock NPV及
4.82% Qualcomm Inc. common stock。

市盈率已回落至吸引水平
有別於過往的高於市場溢價，經歷下

半年的震盪，科技股的11倍預測市盈率
不僅低於標普500的12倍，也比五年平
均值有15%折讓，而半導體比五年平均
值的折讓更達38%，因此一旦走出市場
陰霾，可為科技股股價提供上攻動能的
助益。
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加元反彈力度料有限

相對於美國科技股基金在10月

股市小陽春時全月的平均8.51%漲

幅，居其間行業基金排行榜的中

游位置；雖然歲末年終在即，龍

頭科技股亦已過了其快速增長階

段，惟基金近一周仍平均上漲

1.47%，反映在市場風險抬頭的時

候，科技股因股價相對穩定，又

具較吸引收益率，因此相關基金

獲得投資人士的挹注和肯定。

■梁亨

金匯錦囊
澳元：澳元將反覆走低至99.80美仙水平。

金價：現貨金價將反覆走低至1,660美元水平。

投資投資 攻 略

今日重要經濟數據公布
08:01 英國皇家測量師學會（RICS）11月房價差

值，預測負25，前值負24

14:30 法國11月消費物價調和指數（HICP）月率終

值，預測+0.1%，前值+0.3%；年率終值，預

測+2.5%，前值+2.5%

17:30 英國11月消費物價指數（CPI）月率，預測

+0.2%，前值+0.1%；年率預測+4.8%，前值

+5.0%

英國11月零售銷售物價指數（RPI）月率，預

測+0.2%，前值+0.0%；年率預測+5.1%，前

值+5.4%

英國11月扣除貸款的零售銷售物價指數（RPI-

X）月率，預測+0.1%，前值+0.0%；年率預

測+5.2%，前值+5.6%

18:00 德國ZEW 12月景氣判斷指數，預測負56.5，

前值負55.2；現況指數預測正31.0，前值正

34.2

21:30 美國11月零售銷售，預測+0.6%，前值+0.5%

美國11月扣除汽車的零售銷售，預測+0.5%，

前值+0.6%

美科技股基金回報表現
基金 近三個月 今年以來

摩根富林明美國科技基金A (dist) USD 12.22% 1.00%

科技股基金組的平均 8.40% -5.84%

納斯達克指數 7.10% -0.12%


