
香港文匯報訊（記者 劉璇）北京京
能清潔能源電力（0579）重啟IPO計
劃，集資最多19.87億元，較今年6月計
劃籌資6.3億美元（約49.02億元）大削

近6成。該公司是次引進SAIF Partners
IV L.P.、金風新能源、光大控股直投
基金以及傑科特4個基礎投資者，合共
認購1.4億美元（約10.89億港元），以中

間價1.67元計算，佔是次招股總額
57.58%，或已發行流通股本總數
10.84%（未形成超額配股權）。

京能集資凈額約15.61億元，一半資

金用於投資建設風力及燃氣發電項
目，餘下一半則用於為現有項目購買
重要設備及零部件、維護技術諮詢及
設備改進，償還銀行貸款和一般營運
資金。

北京最大燃氣發電商
京能清潔能源涵蓋燃氣發電、風

電、中小型水力發電及其他清潔能源
業務，屬北京最大燃氣發電供應商，
於去年12月底的控股裝機容量約佔北
京市燃氣發電總容量61%。

對於政府補貼問題持續性，該公司
總會計師朱保成強調不必擔心。因北
京在「十二五」規劃明確將建設四大
燃氣熱電中心。隨㠥北京市對環境質
量要求日益提高，作為清潔能源項目
的燃氣將成為未來關注的重點。加上
北京市財政實力雄厚，去年財政收入
2,400億元，對燃氣的補貼資金僅佔
0.3%左右，相信市政府有實力承擔該
部分財政支持。

香港文匯報訊 (記者 馬子豪) 絕大部分歐盟國家同
意成立財政聯盟，在上周五(9日)為市場注入信心，
帶動美股反彈。上周五道指上升186點收市，港股預
託證券（ADR）亦普遍向上，料將帶動㞫指今日可
反彈逾250點。然而，證券業人士認為，美股升市對
港股僅屬短暫利好，因歐洲仍乏實質措施解決歐債
問題，料港股後市升勢仍然乏力。

重磅股ADR普升
一連兩日的歐盟峰會上周結束，歐盟26個成員國

同意簽訂新財政條約，實踐更緊密的財政聯盟。刺
激美股彈升，道指升1.55%收報12,184點。港股ADR
亦彈升，匯控（0005）ADR收市價比港股前日收市
價高2.4%，國壽（2628）及平保（2318）ADR價亦
較港股高逾2%。

雖說歐盟峰會有正面結果，但尚未有解決歐債的
方案細節，故證券業人士均認為當下的利好消息僅
屬短暫，更恐防歐洲再橫生枝節，故即使今早港股

可跟隨美股上升逾200點，但相信此後升勢亦會乏
力。另外，大市近周成交薄弱，港股頹勢難止，分
析員坦言，較樂觀是冀在乾升狀態下，㞫指穩守於
19,000點水平。

第一上海首席策略師葉尚志表示，港股過去一周

成交薄弱，加上市場質疑經濟能否持續增長，港股
短線仍缺乏上升動力，充其量只有靠零星利好消息
博反彈。敦沛金融市場分析部分析員陳嘉傑亦認
同，大市成交不足較易波動，預料㞫指短期於18,000
點至19,000點之間徘徊。

歐債危機不斷惡化，市場普遍擔憂歐元
區陷入衰退，甚至歐元自身亦有崩潰之
虞，導致歐洲企業本土發債量降至6年來
最低紀錄。據彭博社統計，歐洲企業今年
以來共發行819億歐元的債券，較去年下
降17%。12月首個星期發債量更降至900
萬歐元，為有記錄以來最差的12月開局。

12歐企來港發人債70億
由於在歐洲本土遭遇融資難，不少歐洲

企業轉而向離岸人民幣市場尋求出路。截
至上周末，今年總共已有12家歐洲企業來港
發行人民幣點心債券，包括歐洲最大的家
電生產商博世－西門子家用電器集團，以
及英國最大的零售商特易購、法國液化空
氣公司等企業，發行總額已接近70億元。彭
博社引述知情人士透露，英聯食品和法國
電力集團在香港和新加坡與投資者見面
後，亦有可能加入在港發行人債的隊伍。

匯豐駐香港的亞洲貨幣研究負責人Paul
Mackel認為，這一現象顯示歐洲財務長們
可能希望分散融資管道，加上債券投資者
質疑歐元前景，又不想發行任何美元債
券，因此人民幣債券成為一個較好的替代
選擇。瑞穗證券駐香港的亞洲固定收益證
券交易負責人Jeffrey Yap亦透露，近期來
自歐洲發債人的諮詢顯著上升，原因是歐
洲發債人很難在歐元或美元債券市場吸引
投資者，同時來港發行人民幣點心債有助
分散融資管道。

利率較具吸引力成誘因
另外，人債的利率較有吸引力亦是重要

因素。寶馬公司於11月發行4億元人民幣
的一年期債券，發行利率僅為2%。位於
倫敦的勞埃德銀行集團發行的5,000萬元
人民幣三年期債券，發行利率為3.6%。法
國液化空氣公司發行的五年期及七年期人

民幣債券的發行利率分別為3%和3.95%，
均遠低於歐洲水平。據美銀美林的指數顯
示，點心債券平均殖利率為5.52%，類似
評級的歐元債券的殖利率更高達5.86%。

不過，本港投資者對人民幣的熱捧程度
卻出現降溫趨勢。據金管局披露，香港的
人民幣存款於10月底微跌0.6%至6,185億
元，為兩年來首次下跌。東方匯理銀行高
級策略師Dariusz Kowalczyk預料，今年年

底本港人民幣存款將達到7,000億元，低
於此前市場預期的1萬億元。

有分析認為，由於美元需求強勁，導致
資金持續從新興市場流走，除人民幣外，
亞洲其他經濟體貨幣近期亦不斷走貶，唯
一表現較好的是韓圜。路透社引述消息人
士透露，這是因為某中亞國家的央行大量
買入韓圜用於購買韓國債券，令韓圜匯價
受到較好的支撐。

人幣勝歐元　息口低水源足
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新盤倍增 貨尾量仍偏低

京能捲土重來集資20億

中國織材毛利率下跌
香港文匯報訊 (記者 黃詩韻) 中國織材(3778)公布，今

起公開招股，每手4,000股，入場費約2,949.44元，預料
最高集資1.825億元。該公司表示，雖然棉花成本上
漲，但不希望將全部上漲幅度轉嫁給客戶，所以毛利率
於今年首6個月錄得下跌。

每手入場費2949元
截至6月30日，該公司純利率按年下降2.2個百分點至

8.6%；毛利率為13.8%，較去年同期的14.8%下跌1個百
分點。該公司財務總監兼公司秘書張志輝否認毛利率波
動，認為由2008年至2010年皆穩定上升，只是2010年度
期間棉花和滌綸短纖維市場價格上升，為維持公司客戶
的關係、提升產品競爭力，不選擇把全部原材料成本上
漲轉嫁給客戶。至於選擇轉嫁與否有沒有標準，張志輝
回應稱隨市場而定。

是次集資所得資金分別有40.9%及28.7%將用於機器及
設備上，用以生產產能約6萬錠及2萬錠的彩色滌棉混紡
紗及氣流紡紗線，達到將廢料循環利用目的，有效減省
成本。該公司主席兼執行董事鄭洪表示，目前有足夠資
本備用，現在能用資金約1.8億元，短期無融資需要。

該公司現時的溢利預測下調至5,900萬元（人民幣，
下同），料每股盈利不少於0.059元(約0.074港元)，相當
於市盈率8.1倍(倘發售價每股0.6元)至9.9倍(倘發售價每
股0.73元)。

天瑞水泥延遲新股發佈
至於其他新股方面，中國天瑞集團水泥(1252)延遲舉

行新股發佈會，市場消息指原因是為選定另外一個利好
時間來公佈消息及發售相關股份。

香 港 文 匯 報 訊

（記者 涂若奔）雖然

人民幣兌美元曾出

現「八連跌」(指現匯

交易盤中觸及跌停)，但

若以收盤價計算，12月

以來卻漲逾0.2%。多位

財金界人士指出，人民幣近期只是

「假摔」，不排除是中國人民銀行在

「試水」均衡匯率，目前並未出現資

本大幅流出內地的現象，人民幣不大

可能會重新貶值。

光大：人行「做實驗」
光大銀行資金部宏觀經濟學家盛宏

清認為，近期「八連跌」是人行「做

實驗」，目的是在均衡匯率形成的初

期階段試驗人民幣匯率的實際水平。

他稱，內地還能承受更大升值空間，

即使人民幣匯率發生貶值現象也是市

場暫時的預期造成，不能代表貶值趨

勢。而NDF（海外人民幣無本金交割

遠期）匯率、即期市場匯率與人民幣

中間價格匯率的背離，皆是市場機制

力量顯出結果，「央行有意識讓中間

價格升值，恰好可以碰撞出均衡的市場匯率，

符合人民幣匯率的市場化取向」。

招商銀行高級分析師劉東亮表示，人民幣貶

值預期確實存在，但實際匯率並沒有貶值，反

而頻繁觸及跌停板，證明「市場對那麼高的中

間價不認可，大家只能在跌停板上交易」。他指

貶值預期的存在，對於人民幣匯率市場化改革

將帶來一些負面影響，因為投資者普遍希望持

有強勢貨幣，最後的結果可能會造成集中換

匯，故其呼籲中央應該有序推進匯率改革。

政治壓力導致做空
西南證券首席經濟學家王劍輝則指出，人民

幣跌停整體來講是一種回歸，因為人民幣匯率

不完全是趨勢主導，很多時候往往受到政治壓

力，匯率對政治壓力的反應比較超前，導致前

期上漲過多並出現階段性泡沫，「這時候就會

出現做空的力量，以跌停的方式向合理價位回

歸」。他相信，儘管人民幣強勢貨幣會維持，但

短期並不排除貶值的可能，「在這樣動蕩的行

情下推人民幣市場化改革，或者國際化，都不

應該算是很好的時機，可能會造成匯率更大的

波動」。
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香港文匯報訊 （記者 涂若奔）內地最新公布11月通脹
率回落至4.2%，創14個月以來新低。分析普遍認為，這
顯示內地通脹逐步受控，「升值對抗通脹」的壓力大大
減輕，相信未來一段時間中央政府將放緩人民幣升值步
伐，明年估計僅升值3%至4%，以便維持出口企業競爭
力。

穩出口企業競爭力
內地媒體引述中國銀行首席經濟學家曹遠征預料，由

於世界形勢依然不明朗，歐債危機仍在發酵，內地經濟
的確已經減速，「不大會再出現過去30年兩位數的經濟
增長」，而人民幣單邊升值的情況也會發生改變，明年上
半年估計升值幅度會減小。但從長期趨勢來看，下半年
依然有升值的可能性。日信證券宏觀策略部首席策略分
析師徐海洋亦認為，人民幣升值的趨勢已走入尾端，升
值預期在逐步弱化，包括遠期外匯交易品的走勢、外匯

佔款的負增長、貿易順差的持續收窄等現象都能反映出
這一趨勢。

彭博社援引寶華世紀資本市場外匯交易副主管Edmond
Law稱，通脹放緩導致人民幣升值的空間縮小。另外，
全球前景愈發不明朗，中國政府已開始將重點轉向保持
經濟成長，未來或會進一步放鬆貨幣政策。據彭博社訪
問23位分析師所得預測中值，人民幣兌美元於明年年底
約升值4%至6.11水平。此外，星展銀行及高盛近日分別
預計明年人民幣升值3.5%及1.5%。

錢貴抑輸入型通脹
有分析指出，人民幣升值能夠提高其國際購買力，有

利抑制內地的輸入型通脹。然而隨㠥中央不斷加大調控
力度，通脹已經見頂回落，估計明年通脹不會超過
4.5%，「升值對抗通脹」的壓力已經減輕。另外，由於
內地並未掌握國際大宗商品定價權，也沒有國際外匯市

場的匯率定價權，在人民幣升值的過程中，購買大宗商
品、戰略物資和歐美先進製造業零部件的購買力均未有
增長，顯示這一策略的效果不盡如人意，未來內地無須
再通過加速升值的方式來紓緩通脹。

據彭博社統計，人民幣今年以來總共升值3.7%，在亞
洲貨幣中表現最佳，在該社追蹤的25個新興市場中表現
第二佳。

人民幣兌美元匯價近日連番低走，更連續八天出現現匯交易盤中觸及跌

停，上周創下罕見「八連跌」紀錄，令投資者看淡人民幣的氣氛越發濃

厚。然而，海外市場對離岸人民幣的需求有增無減，尤其飽受債務危機困

擾的歐洲更將人民幣視為「救命稻草」。據統計，今年下半年歐洲企業在香

港發行的人民幣債券金額從上半年的24.2億元（人民幣，下同）增

至69.5億元，環比增幅達1.87倍。 ■香港文匯報記者 涂若奔

2011年

6.381

6.363

6.345

10 11 12月

人民幣兌美元近月走勢
美元

11月28日
兌6.3839美元

11月１日
兌6.3542美元

12月9日
兌6.3641美元

中國織材(3778)招股詳情
發售股數︰2.5億股(90%國際配售)

集資額︰約1.5-1.825億元

每股股價︰0.6-0.73元

每手股數︰4,000股

入場費︰2,949.44元

招股日期︰12月12-15日

掛牌日期︰12月22日

京能（0579）招股詳情
發售股數︰11.3542億股

(90%國際配售)

集資額︰約18.05-19.87億元

每股股價︰1.59-1.75元

每手股數︰2,000股

入場費︰3,535.29元

招股日期︰12月12-15日

掛牌日期︰12月22日

港股ADR上周五表現
股份 收市價(折合港元) 較港股升幅

匯控(0005) 61.51 +2.4%

中石油(0857) 9.70 +2.4%

中海油(0883) 15.10 +2.1% 

國壽(2628) 20.67 +2.1%

中石化(0386) 8.09 +1.2% 

中聯通(0762) 16.46 +1% 

中移動(0941) 75.41 +0.8% 

歐盟矛盾減 港股料高開

內地通脹剎車 升值「油門」趨緩

■左起：京能清潔能源執行董事兼總經理孟文濤、董事長兼非執行董事陸海
軍、副總經理任㝠貴、總會計師朱保成。 香港文匯報記者劉璇 攝

■港股預託證券（ADR）普遍向上，㞫指預料早段
升逾250點。 資料圖片

■有業界人士指出，歐洲發債人諮詢來港發行人民幣點心債的情況近期顯著上升。
資料圖片


